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เร่ือง ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ 

ของบริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  
เรียน กรรมการตรวจสอบและผู้ ถือหุ้น บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 
 
เอกสารแนบ:  
1) ข้อมลูการประกอบธุรกิจของบริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 
2) ข้อมลูสรุปการประเมินราคาสนิทรัพย์โดยผู้ประเมินราคา 
3) ข้อมลูภาพรวมผู้ ป่วยโรคมะเร็งในไทย 

 
 
อ้างถงึ: 1) ข้อตกลงความร่วมมือการศกึษาความเป็นไปได้ในการจดัตัง้โรงพยาบาลมะเร็ง ลงวนัท่ี 30 ตลุาคม 2560 

2) มติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2560 ซึง่ประชมุเมื่อวนัที่ 17 ตลุาคม 2560 และสารสนเทศ
เก่ียวกบัการได้มาซึง่สนิทรัพย์ในโครงการโรงพยาบาลเฉพาะด้านการรักษาโรคมะเร็งของ บริษัท บิส
ซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) วนัท่ี 17 ตลุาคม 2560 

3) แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี (แบบ 56-1) ของบริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) สิน้สดุ
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

4) งบการเงินท่ีตรวจสอบและสอบทานแล้วโดยผู้สอบบญัชีรับอนญุาตของบริษัท บิสซเินสอะไลเม้นท์ 
จ ากดั (มหาชน) ส าหรับงวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 – 2560 และงวด 9 เดือน สิน้สดุ
วนัที ่30 กนัยายน 2560 

5) รายงานการประเมินราคาทีด่ินส าหรับโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง จดัท า
โดยบริษัท เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั ลงวนัท่ี 11 ตลุาคม 2560 

6) ข้อเสนองานออกแบบโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง โดยบริษัท เอบวกไอ 
จ ากดั และข้อเสนองานระบบบริการวศิวกรรมประกอบอาคาร โดยบริษัท อีอซีี เอ็นจิเนียร่ิง เน็ทเวิร์ค 
จ ากดั  

7) หนงัสอืรับรอง หนงัสอืบริคณห์สนธิ ข้อบงัคบั ข้อมลูและเอกสารอื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง ตลอดจนการ
สมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) และเจ้าหน้าที่ท่ีเก่ียวข้อง 
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ที่มาของการเข้าท ารายการ  
 
ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการของบริษัท บิสซเินสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) (“BIZ” หรือ “บริษัทฯ”) ครัง้ที ่

6/2560 เมื่อวนัท่ี 17 ตลุาคม 2560 คณะกรรมการบริษัท ได้มีมตอินมุตัิให้น าเสนอท่ีประชมุผู้ ถือหุ้น เพื่อพิจารณาอนมุตัใิน
โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง (“โครงการฯ”) ซึง่เป็นการจดัตัง้โรงพยาบาลส าหรับการรักษา
โรคมะเร็งโดยเฉพาะ ตัง้อยูท่ีถ่นนศรีราชา-หนองค้อ ต าบลหนองขาม อ าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบรีุ มีมลูคา่การลงทนุ
ประมาณ 500 ล้านบาท (รวมมลูคา่ที่ดิน) โดยจดัตัง้บริษัทร่วมทนุด้วยทนุจดทะเบยีนจ านวน 200 ล้านบาท แบง่ออกเป็น
จ านวนหุ้นสามญัจ านวน 2,000,000 หุ้น มลูคา่ทีต่ราไว้หุ้นละ 100 บาท โดยบริษัทฯจะเข้าถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 65.00 
ของทนุจดทะเบียนของบริษัทร่วมทนุและจะมีสถานะเป็นบริษัทยอ่ย ทัง้นีบ้ริษัทฯจะใช้แหลง่เงินทนุในการลงทนุจากเงินทนุ
หมนุเวยีนในกิจการของบริษัทฯจ านวน 130 ล้านบาท หุ้นสว่นท่ีเหลอืจะถือหุ้นโดยกลุม่บคุคลที่เป็นบคุลากรทางการแพทย์
ซึง่ไมไ่ด้เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัและไมม่ีความเก่ียวข้องระหวา่งกนั จะลงทนุรวมกนัอีกร้อยละ 35.00 ของทนุจดทะเบียน
ของบริษัทร่วมทนุคิดเป็นจ านวนเงิน 70 ล้านบาท 

 
 การเข้าลงทนุในโครงการฯดงักลา่วถือเป็นรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการ

ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เร่ืองการเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนใน
การได้มาหรือจ าหนา่ยไปซึง่สนิทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุาคม 2547 (ประกาศฯ เร่ืองได้มาหรือจ าหนา่ยไป) ซึง่เมื่อ
ค านวณขนาดรายการ (มลูคา่เงินลงทนุทัง้หมดของโครงการฯ) ตามประกาศได้มาหรือจ าหนา่ยไป จดัเป็นรายการได้มาซึง่
สนิทรัพย์ประเภทท่ี 1 โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑ์มลูคา่รวมสิง่ตอบแทนเทา่กบัร้อยละ 67.60 ซึง่ค านวณจากงบ
การเงินของบริษัทฯ สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 ที่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ และบริษัทฯไมม่ีการเข้า
ท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ที่เกิดขึน้ในระหวา่ง 6 เดือนที่ผา่นมา  

 
ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่แตง่ตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ ตอ่

ผู้ ถือหุ้น พร้อมจดัท ารายงานเปิดเผยสารสนเทศแก่ตลาดหลกัทรัพย์ และเสนอให้ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณา
อนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว โดยต้องได้รับคะแนนเสยีงอนมุตัิไมน้่อยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้น
ที่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงและลงคะแนน โดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยี ทัง้นีไ้มม่ีผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยีต่อ
การท ารายการครัง้นี ้โดยบริษัทฯ ได้แต่งตัง้บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้
ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยของบริษัทฯ เก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ 

 
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในรายงานฉบบันีต้ัง้อยูบ่นสมมติฐานวา่ ข้อมลูและเอกสารที่ได้รับจาก

บริษัทฯ เป็นข้อมลูที่ถกูต้องตามความเป็นจริงและสมบรูณ์ และการให้ความเห็นนีเ้ป็นการพิจารณาจากสภาวะและข้อมลูที่
สามารถรับรู้ได้ในปัจจบุนั ณ วนัท่ีจดัท ารายงานฉบบันี ้ รวมถงึข้อมลูที่เปิดเผยแก่สาธารณะในเว็บไซต์ของส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (www.sec.or.th) เว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
(www.set.or.th) และข้อมลูที่เปิดเผยตอ่สาธารณะทัว่ไป 
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ค าย่อ 
 

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) BIZ หรือ บริษัทฯ 
บริษัทจดัตัง้ใหมท่ี่เกิดจากการร่วมทนุเพื่อด าเนินธุรกิจ
โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งระหวา่งบริษัทฯ
และกลุม่แพทย์ฯ โดยจะมีฐานะเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ 

บริษัทร่วมทนุ 

โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง โครงการฯ หรือ โรงพยาบาลมะเร็ง 
ส านกังานสาธารณสขุจงัหวดั สสจ. 
กลุม่บคุคลทางการแพทย์ที่ร่วมถือหุ้นในบริษัทร่วมทนุใน
สดัสว่นรวมร้อยละ 35 ของทนุจดทะเบียน ประกอบด้วย ศ.นพ. 
พิทยภมูิ ภทัรานธุาพร นางสาวณฏัฐา สมกศุล และนายแพทย์
อีก 3 ทา่น 

กลุม่แพทย์ฯ 

บนัทกึข้อตกลงความร่วมมือในการศกึษาความเป็นไปได้ในการ
จดัตัง้โรงพยาบาลมะเร็ง บนัทกึข้อตกลงฯ 

สมาคมผู้ประเมินคา่ทรัพย์สนิแหง่ประเทศไทย VAT 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ตลาดหลกัทรัพย์ฯ หรือ SET 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์ ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ SEC 
บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั ออพท์เอเชีย หรือ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
บริษัท เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั เป็นบริษัทผู้ประเมิน
ราคาอิสระท่ีได้รับความเห็นชอบจากสมาคมผู้ประเมินคา่
สนิทรัพย์แหง่ประเทศไทย และส านกังาน ก.ล.ต. 

ผู้ประเมินราคาอิสระ หรือ BJC 
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ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการของบริษัท บิสซเินสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) (“BIZ” หรือ “บริษัทฯ”) ครัง้ที ่
6/2560 เมื่อวนัท่ี 17 ตลุาคม 2560 คณะกรรมการบริษัท ได้มีมตอินมุตัิให้น าเสนอท่ีประชมุผู้ ถือหุ้น เพื่อพิจารณาอนมุตัใิน
โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง (“โครงการฯ”) ซึง่เป็นการจดัตัง้โรงพยาบาลส าหรับการรักษา
โรคมะเร็งโดยเฉพาะ ตัง้อยูท่ีถ่นนศรีราชา-หนองค้อ ต าบลหนองขาม อ าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบรีุ มีมูลคา่การลงทนุ
ประมาณ 500 ล้านบาท (รวมมลูคา่ที่ดิน) โดยจดัตัง้บริษัทร่วมทนุด้วยทนุจดทะเบยีนจ านวน 200 ล้านบาท แบง่ออกเป็น
จ านวนหุ้นสามญัจ านวน 2,000,000 หุ้น มลูคา่ทีต่ราไว้หุ้นละ 100 บาท โดยบริษัทฯจะเข้าถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 65.00 
ของทนุจดทะเบียนของบริษัทร่วมทนุและจะมีสถานะเป็นบริษัทยอ่ย ทัง้นีบ้ริษัทฯจะใช้แหลง่เงินทนุในการลงทนุจากเงินทนุ
หมนุเวยีนในกิจการของบริษัทฯจ านวน 130 ล้านบาท หุ้นสว่นท่ีเหลอืจะถือหุ้นโดยกลุม่บคุคลที่เป็นบคุลากรทางการแพทย์
ซึง่ไมไ่ด้เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัและไมม่ีความเก่ียวข้องระหวา่งกนั จะลงทนุรวมกนัอีกร้อยละ 35.00 ของทนุจดทะเบียน
ของบริษัทร่วมทนุคิดเป็นจ านวนเงิน 70 ล้านบาท 

 การเข้าลงทนุในโครงการฯดงักลา่วถือเป็นรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เร่ืองการเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนใน
การได้มาหรือจ าหนา่ยไปซึง่สนิทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุาคม 2547 (ประกาศฯ เร่ืองได้มาหรือจ าหนา่ยไป) ซึง่เมื่อ
ค านวณขนาดรายการ (มลูคา่เงินลงทนุทัง้หมดของโครงการฯ) ตามประกาศได้มาหรือจ าหนา่ยไป จดัเป็นรายการได้มาซึง่
สนิทรัพย์ประเภทท่ี 1 โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑ์มลูคา่รวมสิง่ตอบแทนเทา่กบัร้อยละ 67.60 ซึง่ค านวณจากงบ
การเงินของบริษัทฯ สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 ที่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ และบริษัทฯไมม่ีการเข้า
ท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ที่เกิดขึน้ในระหวา่ง 6 เดือนที่ผา่นมา  

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่แตง่ตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ ตอ่
ผู้ ถือหุ้น พร้อมจัดท ารายงานเปิดเผยสารสนเทศการเข้าข่ายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ แก่ตลาดหลกัทรัพย์ และเสนอให้ที่
ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนมุตัิไมน้่อยกวา่ 3 
ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงและลงคะแนน โดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่น
ได้เสียทัง้นีไ้ม่มีผู้ ถือหุ้นที่มีสว่นได้เสียต่อการท ารายการครัง้นี  ้โดยบริษัทฯ ได้แต่งตัง้บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 
เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยของบริษัทฯ เก่ียวกบัรายการดงักลา่ว  

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั (“ออพท์เอเชีย” หรือ “ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการ
เงินอิสระของผู้ ถือหุ้นท่ีได้รับการแตง่ตัง้โดยบริษัทฯ มีความเห็นตอ่การท ารายการดงักลา่ว โดยเมื่อพิจารณาข้อดีข้อด้อย 
และความเสีย่งจากการเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ในครัง้นี ้สรุปได้วา่ 
(1) ข้อดีและประโยชน์ของการเข้าท ารายการ 

- ช่วยเสริมสร้างรายได้ที่มัน่คงและกระจายความเสีย่งในการด าเนินธุรกิจ 
- เป็นการลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนที่ดี 
- การได้รับสทิธิประโยชน์ในการสง่เสริมการลงทนุจากการจดัตัง้ในเขตพืน้ท่ีเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก 

(Eastern Economic Corridor : EEC)  
(2) ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

- บริษัทฯยอ่ยมีภาระหนีส้นิเพิ่มขึน้จากเงินกู้ยืมสถาบนัการเงินรวมถึงดอกเบีย้จ่าย 
- เป็นการลงทนุท่ีไมใ่ช่ธุรกิจหลกัของบริษัทฯ  
- การมีคา่ใช้จา่ยในการด าเนินการเกิดขึน้ก่อนพิจารณาของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ 
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(3) ข้อดขีองการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับโครงการฯและข้อด้อยของการท ารายการกับ
บุคคลภายนอก 

- สะดวกตอ่การประสานงานและการเจรจาตอ่รอง 
(4) ข้อด้อยของการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกบัโครงการฯและข้อดขีองการท ารายการกับ

บุคคลภายนอก 
- การท ารายการซือ้ขายที่ดิน บคุคลที่เก่ียวข้องอาจได้รับผลประโยชน์มากกวา่ราคาตลาด 

(5) ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 
- ไมม่ีภาระหนีส้นิและดอกเบีย้จา่ยเพิ่มขึน้จากการลงทนุในโครงการฯ 
- ลดความเสีย่งจากการลงทนุในโครงการฯ 

(6) ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 
- เป็นการสญูเสยีโอกาสในการสร้างรายได้จากธุรกิจใหม ่ 

(7) ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 
- ความเสีย่งจากการยกเลกิสญัญาผู้ ถือหุ้น 
- ความเสีย่งจากการพึง่พงิบคุลากรทางการแพทย์ 
- ความเสีย่งจากการแขง่ขนัในธุรกิจโรงพยาบาล  
- ความเสีย่งจากการจดัหาแหลง่เงินทนุ 
- ความเสีย่งจากความลา่ช้าของโครงการฯ 
- ความเสีย่งจากต้นทนุของโครงการฯเพิ่มขึน้ 
- ความเสีย่งจากการท่ีผู้ ถือหุ้นไมอ่นมุตัิการลงทนุ 

นอกจากประเด็นเร่ืองการวิเคราะห์ความเสี่ยงในด้านตา่งๆแล้ว เมื่อพิจารณาถึงความเหมาะสมของความคุ้มคา่
ของการลงทนุจากการที่ได้ศึกษา วิเคราะห์ และปรับปรุงประมาณการลงทนุและผลตอบแทนของโครงการฯดงักลา่วตาม
สมมติฐานที่ได้กลา่วมาแล้ว จะมีอตัราผลตอบแทนการลงทุนของโครงการฯ เท่ากบั (Project IRR) เท่ากบัร้อยละ 20.55 
ระยะเวลาคืนทุนโครงการฯ 8.12 ปี และมี Equity IRR เท่ากับ ร้อยละ 27.76  นอกจากนี ้หากวิเคราะห์ความอ่อนไหว 
(Sensitivity Analysis) ของสถานการณ์ต่างๆที่มีผลกระทบต่อผลตอบแทนในการลงทุนดงักล่าว ได้แก่ ต้นทุนโครงการฯ
สงูขึน้ ความลา่ช้าจากช่วงเวลาการก่อสร้าง การปรับให้มีราคาโปรแกรมการรักษาลดลง การปรับให้มีจ านวนผู้ ป่วยลดลง 
การปรับอตัราดอกเบีย้สงูขึน้ เป็นต้น จะสง่ผลให้ Project NPV มีค่าอยู่ระหว่าง 687.16 – 903.05 ล้านบาท และ Project 
IRR  มีค่าอยู่ระหว่างร้อยละ 18.28% - 20.55% ส่วนระยะเวลาคืนทุนของโครงการฯอยู่ระหว่าง 8.12 – 8.92 ปี และมี 
Equity IRR อยู่ระหว่าง 24.28% – 27.76% ทัง้นี ้สถานการณ์ที่เกิดขึน้จากการท่ีราคาโปรแกรมรักษาปรับตวัลดลงร้อยละ 
10 จะมีผลกระทบต่อผลตอบแทนของโครงการฯมากที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับสถานการณ์อื่น  เมื่อพิจารณาโดยสรุป
โครงการฯดงักลา่วสามารถสร้างผลตอบแทนในระดบัท่ีเหมาะสมภายใต้สถานการณ์ตา่งๆ ดงันัน้ การลงทุนดังกล่าวจึงมี
ความเหมาะสม 

 ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นวา่ ผู้ ถือหุ้นควรลงมติ อนุมัติ รายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ในครัง้
นี ้อยา่งไรก็ตาม การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุตัิในการเข้าท ารายการอยูใ่นดลุพินิจของผู้ ถือหุ้น ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีหน้าที่ให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ตามที่เห็นสมควรบนพืน้ฐานของข้อมลูที่ได้รับจากบริษัทฯ รวมทัง้ที่ได้รับ
จากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและฝ่ายงานท่ีเก่ียวข้องของบริษัทฯ ทัง้นี ้ผู้ ถือหุ้นควรจะศกึษาข้อมลูในเอกสารตา่งๆ ที่แนบมา
กบัหนงัสือเชิญประชุมในครัง้นีด้้วย เพื่อใช้วิจารณญาณ และดลุพินิจประกอบการพิจารณาในการตดัสินใจเพื่อลงมติได้
อยา่งเหมาะสม 
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(3) ข้อดขีองการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับโครงการฯและข้อด้อยของการท ารายการกับ
บุคคลภายนอก 

- สะดวกตอ่การประสานงานและการเจรจาตอ่รอง 
(4) ข้อด้อยของการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกบัโครงการฯและข้อดขีองการท ารายการกับ

บุคคลภายนอก 
- การท ารายการซือ้ขายที่ดิน บคุคลที่เก่ียวข้องอาจได้รับผลประโยชน์มากกวา่ราคาตลาด 

(5) ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 
- ไมม่ีภาระหนีส้นิและดอกเบีย้จา่ยเพิ่มขึน้จากการลงทนุในโครงการฯ 
- ลดความเสีย่งจากการลงทนุในโครงการฯ 

(6) ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 
- เป็นการสญูเสยีโอกาสในการสร้างรายได้จากธุรกิจใหม ่ 

(7) ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 
- ความเสีย่งจากการยกเลกิสญัญาผู้ ถือหุ้น 
- ความเสีย่งจากการพึง่พงิบคุลากรทางการแพทย์ 
- ความเสีย่งจากการแขง่ขนัในธุรกิจโรงพยาบาล  
- ความเสีย่งจากการจดัหาแหลง่เงินทนุ 
- ความเสีย่งจากความลา่ช้าของโครงการฯ 
- ความเสีย่งจากต้นทนุของโครงการฯเพิ่มขึน้ 
- ความเสีย่งจากการท่ีผู้ ถือหุ้นไมอ่นมุตัิการลงทนุ 

นอกจากประเด็นเร่ืองการวิเคราะห์ความเสี่ยงในด้านตา่งๆแล้ว เมื่อพิจารณาถึงความเหมาะสมของความคุ้มคา่
ของการลงทนุจากการที่ได้ศึกษา วิเคราะห์ และปรับปรุงประมาณการลงทนุและผลตอบแทนของโครงการฯดงักลา่วตาม
สมมติฐานท่ีได้กลา่วมาแล้ว จะมีอตัราผลตอบแทนการลงทุนของโครงการฯ เท่ากบั (Project IRR) เท่ากบัร้อยละ 20.55 
ระยะเวลาคืนทุนโครงการฯ 8.12 ปี และมี Equity IRR เท่ากับ ร้อยละ 27.76  นอกจากนี ้หากวิเคราะห์ความอ่อนไหว 
(Sensitivity Analysis) ของสถานการณ์ต่างๆที่มีผลกระทบต่อผลตอบแทนในการลงทุนดงักล่าว ได้แก่ ต้นทุนโครงการฯ
สงูขึน้ ความลา่ช้าจากช่วงเวลาการก่อสร้าง การปรับให้มีราคาโปรแกรมการรักษาลดลง การปรับให้มีจ านวนผู้ ป่วยลดลง 
การปรับอตัราดอกเบีย้สงูขึน้ เป็นต้น จะสง่ผลให้ Project NPV มีค่าอยู่ระหว่าง 687.16 – 903.05 ล้านบาท และ Project 
IRR  มีค่าอยู่ระหว่างร้อยละ 18.28% - 20.55% ส่วนระยะเวลาคืนทุนของโครงการฯอยู่ระหว่าง 8.12 – 8.92 ปี และมี 
Equity IRR อยู่ระหว่าง 24.28% – 27.76% ทัง้นี ้สถานการณ์ที่เกิดขึน้จากการท่ีราคาโปรแกรมรักษาปรับตวัลดลงร้อยละ 
10 จะมีผลกระทบต่อผลตอบแทนของโครงการฯมากที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับสถานการณ์อื่น  เมื่อพิจารณาโดยสรุป
โครงการฯดงักลา่วสามารถสร้างผลตอบแทนในระดบัท่ีเหมาะสมภายใต้สถานการณ์ตา่งๆ ดงันัน้ การลงทุนดังกล่าวจึงมี
ความเหมาะสม 

 ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นวา่ ผู้ ถือหุ้นควรลงมติ อนุมัติ รายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ในครัง้
นี ้อยา่งไรก็ตาม การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุตัิในการเข้าท ารายการอยูใ่นดลุพินิจของผู้ ถือหุ้น ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีหน้าที่ให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ตามที่เห็นสมควรบนพืน้ฐานของข้อมลูที่ได้รับจากบริษัทฯ รวมทัง้ที่ได้รับ
จากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและฝ่ายงานท่ีเก่ียวข้องของบริษัทฯ ทัง้นี ้ผู้ ถือหุ้นควรจะศกึษาข้อมลูในเอกสารตา่งๆ ที่แนบมา
กบัหนงัสือเชิญประชุมในครัง้นีด้้วย เพื่อใช้วิจารณญาณ และดลุพินิจประกอบการพิจารณาในการตดัสินใจเพื่อลงมติได้
อยา่งเหมาะสม 
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โดยรายละเอียดประกอบความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ สามารถสรุปได้ดงันี ้
1. ลักษณะและรายละเอียดของรายการได้มาซึ่งสนิทรัพย์ 

1.1 วัตถุประสงค์ของการท ารายการและที่มาของรายการ 

ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการของบริษัท บิสซเินสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) (“BIZ” หรือ “บริษัทฯ”) ครัง้ที ่
6/2560 เมื่อวนัท่ี 17 ตลุาคม 2560 คณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนมุตัใิห้น าเสนอท่ีประชมุผู้ ถือหุ้น เพื่อพิจารณาอนมุตัใิน
โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง (“โครงการฯ”) ซึง่เป็นการจดัตัง้โรงพยาบาลส าหรับการรักษา
โรคมะเร็งโดยเฉพาะ ตัง้อยูท่ีถ่นนศรีราชา-หนองค้อ ต าบลหนองขาม อ าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบรีุ มีมลูคา่การลงทนุ
ประมาณ 500 ล้านบาท (รวมมลูคา่ทีด่ิน) โดยจดัตัง้บริษัทร่วมทนุด้วยทนุจดทะเบยีนจ านวน 200 ล้านบาท แบง่ออกเป็น
จ านวนหุ้นสามญัจ านวน 2,000,000 หุ้น มลูคา่ทีต่ราไว้หุ้นละ 100 บาท โดยบริษัทฯจะเข้าถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 65.00 
ของทนุจดทะเบียนของบริษัทร่วมทนุและจะมีสถานะเป็นบริษัทยอ่ย ทัง้นีบ้ริษัทฯจะใช้แหลง่เงินทนุในการลงทนุจากเงินทนุ
หมนุเวยีนในกิจการของบริษัทฯจ านวน 130 ล้านบาท หุ้นสว่นท่ีเหลอืจะถือหุ้นโดยกลุม่บคุคลที่เป็นบคุลากรทางการแพทย์
ซึง่ไมไ่ด้เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัและไมม่ีความเก่ียวข้องระหวา่งกนั จะลงทนุรวมกนัอีกร้อยละ 35.00 ของทนุจดทะเบียน
ของบริษัทร่วมทนุคิดเป็นจ านวนเงิน 70 ล้านบาท 

 การเข้าลงทนุในโครงการฯดงักลา่วถือเป็นรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เร่ืองการเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนใน
การได้มาหรือจ าหนา่ยไปซึง่สนิทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุาคม 2547 (ประกาศฯ เร่ืองได้มาหรือจ าหนา่ยไป) ซึง่เมื่อ
ค านวณขนาดรายการ (มลูคา่เงินลงทนุทัง้หมดของโครงการฯ) ตามประกาศได้มาหรือจ าหนา่ยไป จดัเป็นรายการได้มาซึง่
สนิทรัพย์ประเภทท่ี 1 โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑ์มลูคา่รวมสิง่ตอบแทนเทา่กบัร้อยละ 67.60 ซึง่ค านวณจากงบ
การเงินของบริษัทฯ สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 ที่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ และบริษัทฯไมม่ีการเข้า
ท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ที่เกิดขึน้ในระหวา่ง 6 เดือนที่ผา่นมา  

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่แตง่ตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ ตอ่
ผู้ ถือหุ้น พร้อมจัดท ารายงานเปิดเผยสารสนเทศการเข้าข่ายการได้มาซึ่งสินทรัพย์แก่ตลาดหลกัทรัพย์ ฯ และเสนอให้ที่
ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนมุตัิไมน้่อยกวา่ 3 
ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงและลงคะแนน โดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่น
ได้เสียทัง้นีไ้ม่มีผู้ ถือหุ้นที่มีสว่นได้เสียต่อการท ารายการครัง้นี  ้โดยบริษัทฯ ได้แต่งตัง้บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 
เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ เก่ียวกบัรายการดงักล่าว โดยบริษัทฯจะ
น าเสนอขออนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่วจากที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2561 ซึ่งจะประชุมในวนัที่ 9 มกราคม 
2561 
 

1.2 วันที่เกิดรายการ 
บริษัทฯ มีแผนท่ีจะด าเนินการจดทะเบียนจดัตัง้บริษัทร่วมทนุภายหลงัจากได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ

ด้วยทนุจดทะเบยีนเร่ิมแรกประมาณ 100,000 บาท และจะด าเนนิการเรียกประชมุผู้ถือหุ้นของบริษัทร่วมทนุเพื่อเพิ่มทนุจด
ทะเบียนเป็น 200 ล้านบาท โดยจะด าเนินการให้แล้วเสร็จภายใน 30 วนั นบัจากวนัท่ีมีมติอนมุตัดิ าเนินการโครงการฯและ
จะด าเนินการซือ้ขายและโอนกรรมสทิธ์ิท่ีดินภายหลงัจากท่ีบริษัทร่วมด าเนินการจดทะเบียนเพ่ิมทนุเสร็จแล้ว และจะ
ด าเนินการก่อสร้างโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง ภายหลงัจากที่ได้รับอนมุตัจิากการประชมุวิสามญัผู้ ถือ
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หุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2561 ซึง่จะจดัขึน้ในวนัท่ี 9 มกราคม 2561 โดยจะเร่ิมพฒันาและก่อสร้างโครงการฯ ภายใน 3 เดือน
หลงัจากได้รับมติอนมุตัิ และใช้ระยะเวลาในการด าเนินการเก่ียวกบัใบอนญุาตที่เก่ียวข้อง รวมถงึการก่อสร้างประมาณ 16 
เดือน คือ ภายในปี 2561-2562 ดงันัน้ บริษัทฯ คาดวา่โครงการฯ ดงักลา่วจะสามารถเร่ิมด าเนินการประมาณเดือนธนัวาคม 
2562  โปรดดรูายละเอียดเพิ่มเตมิในหวัข้อ 2.2.5 ตารางเวลาและขัน้ตอนการด าเนินงาน 

 
1.3 คู่สัญญา 

1.3.1 การซือ้ที่ดนิ 
คูส่ญัญา : นายภมูิพรรณ ภทัรนธุาพร นายภมูิพิศ ภทัรนธุาพร นายภมูิ

ภทัร์ ภทัรนธุาพร และนางพรรณพิศ ภทัรนธุาพร (เจ้าของ
กรรมสทิธ์ิท่ีดิน ซึง่เป็นคูส่มรสและบตุรที่บรรลนุิติภาวะแล้ว 
ของศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัรนธุาพร ซึง่จะเป็นผู้ ถือหุ้นในสดัสว่น
ร้อยละ 20 ของทนุจดทะเบียนในบริษัทร่วมทนุ) ในฐานะ
ผู้ขาย และบริษัทร่วมทนุ ในฐานะผู้ซือ้ 

ความสมัพนัธ์กบับริษัทจดทะเบียน : ผู้ขายไมม่ีความสมัพนัธ์กบับริษัทฯ ผู้ ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ
และผู้บริหารของบริษัทฯ 

 
1.3.2 การก่อสร้าง 

คูส่ญัญา : บริษัทร่วมทนุท่ีจะจดัตัง้ขึน้ อยูใ่นระหวา่งการสรรหาผู้ รับเหมา
หลกั 

ความสมัพนัธ์กบับริษัทจดทะเบียน : ผู้ รับเหมาไมม่คีวามสมัพนัธ์กบับริษัทฯ ผู้ ถือหุ้นใหญ่และ
ผู้บริหารของบริษัทฯ 

 
1.3.3 การซือ้เคร่ืองฉายรังสี เคร่ืองมือ และอุปกรณ์ทางการแพทย์ 

(1) การซือ้ชดุเคร่ืองฉายรังส ี ระบบวางแผนการรักษา อปุกรณ์ตรวจสอบคณุภาพและความถกูต้องของการ
รักษา ระบบจดัการระบบข้อมลูผู้ ป่วย เป็นต้น 
คูส่ญัญา : บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั(มหาชน) ในฐานะผู้ขาย 

บริษัทร่วมทนุ ในฐานะผู้ซือ้ 
ความสมัพนัธ์กบับริษัทจดทะเบียน : บริษัทร่วมทนุท่ีจะจดัตัง้ขึน้หลงัจากอนมุตัิโครงการฯ ในฐานะ

ผู้ซือ้ 
 

(2) เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ทางการแพทย์อื่น ๆ  
คูส่ญัญา : ผู้ขายอปุกรณ์ทางการแพทย์รายอื่น ประมาณ 10 ราย 
ความสมัพนัธ์กบับริษัทจดทะเบียน : ผู้ขายไมม่ีความสมัพนัธ์กบั บริษัทฯ ผู้ ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ 

และ ผู้บริหารของบริษัทฯ 
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หุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2561 ซึง่จะจดัขึน้ในวนัท่ี 9 มกราคม 2561 โดยจะเร่ิมพฒันาและก่อสร้างโครงการฯ ภายใน 3 เดือน
หลงัจากได้รับมติอนมุตัิ และใช้ระยะเวลาในการด าเนินการเก่ียวกบัใบอนญุาตที่เก่ียวข้อง รวมถงึการก่อสร้างประมาณ 16 
เดือน คือ ภายในปี 2561-2562 ดงันัน้ บริษัทฯ คาดวา่โครงการฯ ดงักลา่วจะสามารถเร่ิมด าเนินการประมาณเดือนธนัวาคม 
2562  โปรดดรูายละเอียดเพิ่มเตมิในหวัข้อ 2.2.5 ตารางเวลาและขัน้ตอนการด าเนินงาน 

 
1.3 คู่สัญญา 

1.3.1 การซือ้ที่ดนิ 
คูส่ญัญา : นายภมูิพรรณ ภทัรนธุาพร นายภมูิพิศ ภทัรนธุาพร นายภมูิ

ภทัร์ ภทัรนธุาพร และนางพรรณพิศ ภทัรนธุาพร (เจ้าของ
กรรมสทิธ์ิท่ีดิน ซึง่เป็นคูส่มรสและบตุรที่บรรลนุิติภาวะแล้ว 
ของศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัรนธุาพร ซึง่จะเป็นผู้ ถือหุ้นในสดัสว่น
ร้อยละ 20 ของทนุจดทะเบียนในบริษัทร่วมทนุ) ในฐานะ
ผู้ขาย และบริษัทร่วมทนุ ในฐานะผู้ซือ้ 

ความสมัพนัธ์กบับริษัทจดทะเบียน : ผู้ขายไมม่ีความสมัพนัธ์กบับริษัทฯ ผู้ ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ
และผู้บริหารของบริษัทฯ 

 
1.3.2 การก่อสร้าง 

คูส่ญัญา : บริษัทร่วมทนุท่ีจะจดัตัง้ขึน้ อยูใ่นระหวา่งการสรรหาผู้ รับเหมา
หลกั 

ความสมัพนัธ์กบับริษัทจดทะเบียน : ผู้ รับเหมาไมม่คีวามสมัพนัธ์กบับริษัทฯ ผู้ ถือหุ้นใหญ่และ
ผู้บริหารของบริษัทฯ 

 
1.3.3 การซือ้เคร่ืองฉายรังสี เคร่ืองมือ และอุปกรณ์ทางการแพทย์ 

(1) การซือ้ชดุเคร่ืองฉายรังส ี ระบบวางแผนการรักษา อปุกรณ์ตรวจสอบคณุภาพและความถกูต้องของการ
รักษา ระบบจดัการระบบข้อมลูผู้ ป่วย เป็นต้น 
คูส่ญัญา : บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั(มหาชน) ในฐานะผู้ขาย 

บริษัทร่วมทนุ ในฐานะผู้ซือ้ 
ความสมัพนัธ์กบับริษัทจดทะเบียน : บริษัทร่วมทนุท่ีจะจดัตัง้ขึน้หลงัจากอนมุตัิโครงการฯ ในฐานะ

ผู้ซือ้ 
 

(2) เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ทางการแพทย์อื่น ๆ  
คูส่ญัญา : ผู้ขายอปุกรณ์ทางการแพทย์รายอื่น ประมาณ 10 ราย 
ความสมัพนัธ์กบับริษัทจดทะเบียน : ผู้ขายไมม่ีความสมัพนัธ์กบั บริษัทฯ ผู้ ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ 

และ ผู้บริหารของบริษัทฯ 
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1.4 ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ และขนาดของรายการ 
1.4.1 ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 

 ตามที่ที่ประชมุคณะกรรมการของบริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) (“BIZ” หรือ “บริษัทฯ”) ครัง้ที่ 
6/2560 เมื่อวนัท่ี 17 ตลุาคม 2560 คณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนมุตัิให้บริษัทร่วมทนุที่จะจดัตัง้ขึน้ซือ้ที่ดินจ านวน 5 ไร่ 
3 งาน 62 ตารางวา ราคาไร่ละ 9.68 ล้านบาท จากเจ้าของกรรมสิทธ์ิท่ีดินเป็นญาติสนิทของหนึ่งในกลุม่แพทย์ฯที่มาร่วม
ทุน รวมเป็นเงินทัง้สิน้ประมาณ 59.00 ล้านบาท (รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในการซือ้ที่ดิน) ซึ่งบริษัทฯจะท าการ
ก่อสร้างโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง บนที่ดินดังกล่าว โดยมีมูลค่าโครงการฯรวมทัง้สิน้
ประมาณ 500.00 ล้านบาท  
 ทัง้นี ้บริษัทร่วมทุนที่จัดตัง้ขึน้จะมีทุนจดทะเบียนจ านวน 200 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 
2,000,000หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท โดยบริษัทฯจะลงทุนในสดัส่วนเงินลงทุนร้อยละ 65.00 คิดเป็นจ านวน 
1,300,000 หุ้น จ านวนเงิน 130 ล้านบาท (หนึ่งร้อยสามสิบล้านบาท) ในขณะที่กลุม่ผู้ ถือหุ้นอีกกลุม่จะเป็นกลุม่บุคคลที่
เป็นบุคลากรทางการแพทย์ ซึ่งจะลงทนุรวมกันในสดัส่วนที่เหลืออีกร้อยละ 35.00 ของทุนจดทะเบียนของบริษัทร่วมทนุ 
โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
 
 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทร่วมทนุ 

 รายชื่อ จ านวนหุ้น สัดส่วนการถอืหุ้น(%) 
1 บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  1,300,000 65.00 
2 ศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัรนธุาพร  400,000 20.00 
3 นางสาวณฎัฐา สมกศุล  195,000 9.75 
4 กลุม่แพทย์ผู้ เช่ียวชาญด้านการรักษา

โรคมะเร็ง จ านวน 3 ทา่น  
105,000 5.25 

 รวม 2,000,000 100.00 
(1) ปัจจบุนัด ารงต าแหน่งเป็นรองผู้อ านวยการ โรงพยาบาลศิริราช ปิยมหาราชการุณย์ ฝ่ายบริหาร/หวัหน้าศนูย์มะเร็ง 
(2) ปัจจบุนัเป็นกรรมการผู้จดัการบริษัท เทอร์มเทค เมดิคอล จ ากดั ซึ่งเป็นผู้น าเข้าและจ าหนา่ยเคร่ืองมือและอปุกรณ์ในการ
รักษาโรคมะเร็ง (ทัง้นีบ้ริษัทดงักลา่วจะไมมี่รายการซือ้ขายหรือท าธุรกรรมกับบริษัทร่วมทนุแตอ่ยา่งใด) 
หมายเหต ุผู้ ร่วมทนุไมไ่ด้เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกันกบับริษัทและไมมี่ความเก่ียวข้องระหวา่งกนั 

 
- โครงสร้างกรรมการของบริษัทร่วมทนุ 

คณะกรรมการของบริษัทร่วมทนุประกอบไปด้วยกรรมการไมน้่อยกวา่ 7 ทา่น โดยบริษัทฯ มีสทิธิเสนอช่ือกรรมการ
ไมน้่อยกวา่ 4 ทา่น และกลุม่แพทย์ฯ มีสทิธิเสนอช่ือกรรมการไมน้่อยกวา่ 3 ทา่น ในสว่นขององค์ประชมุคณะกรรมการบริษัท 
การลงคะแนนเสยีงในท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท การแตง่ตัง้ประธานกรรมการบริษัทตลอดจนอ านาจการลงลายมือช่ือ
ผกูพนับริษัทร่วมทนุ ให้บริษัทฯ เป็นผู้มีอ านาจในการก าหนดและจะต้องระบใุนสญัญาระหวา่งผู้ ถือหุ้นท่ีจะตกลงเข้าท า
ระหวา่งบริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ  
 

1.4.2 การค านวณขนาดของรายการ 
การลงทุนในโครงการฯ ดังกล่าว เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ ตามประกาศคณะกรรมการตลาด

หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหนา่ยไปซึง่
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สินทรัพย์ พ.ศ. 2547 และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุ ที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่มี
นัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ รวมถึงประกาศที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม (“เกณฑ์ได้มาหรือ
จ าหน่ายไป”) ซึ่งเมื่อค านวณตามเกณฑ์ต่าง ๆ ที่ก าหนดในประกาศ ค านวณได้ผลลพัธ์สงูสุดเท่ากับร้อยละ 67.60 ซึ่ง
ค านวณด้วยเกณฑ์มลูค่าสิ่งตอบแทน อ้างอิงกบังบการเงินของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2560 ที่ได้รับการสอบทาน
จากผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ และบริษัทฯไมม่ีการเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ที่เกิดขึน้ในระหวา่ง 6 เดือนที่ผา่นมา 

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่แตง่ตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ ตอ่
ผู้ ถือหุ้น พร้อมจดัท ารายงานเปิดเผยสารสนเทศการเข้าขา่ยการได้มาซึง่สนิทรัพย์แก่ตลาดหลกัทรัพย์ และเสนอให้ที่ประชมุ
ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนมุติัไมน้่อยกว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงและลงคะแนน โดยไม่นบัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้
เสยี โดยมีรายละเอียดการค านวณขนาดรายการ ดงันี ้
 
การค านวณขนาดของรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ 

การค านวณขนาดรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ในครัง้นี ้ค านวณจากข้อมลูทางการเงินของบริษัทฯ ตามงบการเงิน
ระหวา่งกาล สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 ซึง่เป็นงบการเงินสอบทานฉบบัลา่สดุ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

ข้อมูลบริษัทฯ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

BIZ 
ณ 30 มิ.ย. 2560 

สนิทรัพย์รวม 739.69 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน 0.19 
หนีส้นิรวม 247.93 
สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ - 
สนิทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 491.57 
ก าไรสทุธิ (4 ไตรมาสลา่สดุ ตัง้แต ่ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 ถึงไตรมาสที่ 2  
ปี 2560) 

82.38 

 
• การค านวณขนาดรายการของรายการสินทรัพย์ที่ได้มา 
การค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์ค านวณเปรียบเทียบ 
วิธีค านวณ การค านวณ  ร้อยละ 

1. มลูคา่ตามบญัชีของ
สนิทรัพย์ที่มีตวัตน
สทุธิ 

สดัสว่นการถือหุ้น x NTA บริษัทที่ร่วมทนุ x100 
NTA ของ BIZ 

- ไม่สามารถค านวณได้ - 
เนื่องจากบริษัทร่วมทนุยงัไมม่กีาร

ด าเนินกิจการ 
2. ก าไรสทุธิจากการ
ด าเนินงาน 

สดัสว่นการถือหุ้น x ก าไรสทุธิของบริษัททีร่่วมทนุ x100 
ก าไรสทุธิของ BIZ 

- ไม่สามารถค านวณได้ - 
เนื่องจากบริษัทร่วมทนุยงัไมม่กีาร

ด าเนินกิจการ 
3. มลูคา่รวมของสิง่ตอบ
แทน 

มลูคา่รายการท่ีจ่ายหรือได้รับ x 100 
สนิทรัพย์รวมของ BIZ 
500.00 /1x 100 

67.60 
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สินทรัพย์ พ.ศ. 2547 และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุ ที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมี
นัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ รวมถึงประกาศที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม (“เกณฑ์ได้มาหรือ
จ าหน่ายไป”) ซึ่งเมื่อค านวณตามเกณฑ์ต่าง ๆ ที่ก าหนดในประกาศ ค านวณได้ผลลพัธ์สงูสุดเท่ากับร้อยละ 67.60 ซึ่ง
ค านวณด้วยเกณฑ์มลูค่าสิ่งตอบแทน อ้างอิงกบังบการเงินของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2560 ที่ได้รับการสอบทาน
จากผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ และบริษัทฯไมม่ีการเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ที่เกิดขึน้ในระหวา่ง 6 เดือนที่ผา่นมา 

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่แตง่ตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ ตอ่
ผู้ ถือหุ้น พร้อมจดัท ารายงานเปิดเผยสารสนเทศการเข้าขา่ยการได้มาซึง่สนิทรัพย์แก่ตลาดหลกัทรัพย์ และเสนอให้ที่ประชมุ
ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนมุติัไมน้่อยกว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงและลงคะแนน โดยไม่นบัสว่นของผู้ ถือหุ้นที่มีสว่นได้
เสยี โดยมีรายละเอียดการค านวณขนาดรายการ ดงันี ้
 
การค านวณขนาดของรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ 

การค านวณขนาดรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ในครัง้นี ้ค านวณจากข้อมลูทางการเงินของบริษัทฯ ตามงบการเงิน
ระหวา่งกาล สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 ซึง่เป็นงบการเงินสอบทานฉบบัลา่สดุ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

ข้อมูลบริษัทฯ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

BIZ 
ณ 30 มิ.ย. 2560 

สนิทรัพย์รวม 739.69 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน 0.19 
หนีส้นิรวม 247.93 
สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ - 
สนิทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 491.57 
ก าไรสทุธิ (4 ไตรมาสลา่สดุ ตัง้แต ่ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 ถึงไตรมาสที่ 2  
ปี 2560) 

82.38 

 
• การค านวณขนาดรายการของรายการสินทรัพย์ที่ได้มา 
การค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์ค านวณเปรียบเทียบ 
วิธีค านวณ การค านวณ  ร้อยละ 

1. มลูคา่ตามบญัชีของ
สนิทรัพย์ที่มีตวัตน
สทุธิ 

สดัสว่นการถือหุ้น x NTA บริษัทที่ร่วมทนุ x100 
NTA ของ BIZ 

- ไม่สามารถค านวณได้ - 
เนื่องจากบริษัทร่วมทนุยงัไมม่กีาร

ด าเนินกิจการ 
2. ก าไรสทุธิจากการ
ด าเนินงาน 

สดัสว่นการถือหุ้น x ก าไรสทุธิของบริษัททีร่่วมทนุ x100 
ก าไรสทุธิของ BIZ 

- ไม่สามารถค านวณได้ - 
เนื่องจากบริษัทร่วมทนุยงัไมม่กีาร

ด าเนินกิจการ 
3. มลูคา่รวมของสิง่ตอบ
แทน 

มลูคา่รายการท่ีจ่ายหรือได้รับ x 100 
สนิทรัพย์รวมของ BIZ 
500.00 /1x 100 

67.60 
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วิธีค านวณ การค านวณ  ร้อยละ 
739.69 

4. มลูคา่หุ้นออกใหม ่ จ านวนหุ้นที่ออกเพื่อช าระคา่สนิทรัพย์ x 100 
ทนุช าระแล้วของ BIZ 

- ไม่สามารถค านวณได้ - 
เนื่องจากบริษัทฯไมม่ีการออกหุ้นเพื่อ

ช าระคา่สนิทรัพย์ 
หมายเหตุ : /1 เกณฑ์ในการก าหนดมลูคา่เงินที่จา่ยในครัง้นีค้ิดจากมลูคา่โครงการฯทัง้หมด 
       (โปรดดรูายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัมลูคา่การลงทนุรวมในหวัข้อ 9) โครงสร้างการลงทนุและแหลง่ที่มาของเงินทนุ 

ขนาดของรายการค านวณตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่ได้ผลลพัธ์สงูสดุเท่ากบัร้อยละ 
67.60 ของมูลค่าสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ โดยค านวณจากงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับรอบเวลาบญัชีส าหรับงวด 6 
เดือน สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2560 ที่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชีของบริษัทฯแล้ว และเนื่องจากบริษัทฯไมมี่
การเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ที่เกิดขึน้ในระหว่าง 6 เดือนที่ผ่านมา ดงันัน้ การท ารายการดงักล่าวจึงเข้าข่ายเป็น
รายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไป 
 

1.5 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนและเงื่อนไขการช าระเงนิ 
โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง มมีลูคา่โครงการฯรวมทัง้สิน้ประมาณ 500.00 ล้านบาท 

(รวมมลูคา่ทีด่ิน) โดยมเีง่ือนไขการช าระเงิน ดงันี ้
1. คา่ที่ดิน (รวมคา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ ที่เก่ียวข้อง) จ านวนประมาณ 59.00 ล้านบาท ซึง่จะช าระด้วยเงินสด

เต็มจ านวนในวนัโอนกรรมสทิธ์ิในท่ีดิน ทัง้นีจ้ะต้องได้รับอนมุตัจิากท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2561 
(โปรดดรูายละเอียดเก่ียวกบัราคาประเมินในเอกสารแนบ 2) 

2. คา่ออกแบบและก่อสร้างอาคารและงานระบบวศิวกรรม จ านวนประมาณ 200.00 ล้านบาท ประกอบด้วย 

รายการ อ้างอิงบริษัท มูลค่า (ประมาณ) วันที่ประมาณ
มูลค่า 

งานออกแบบและก่อสร้าง
อาคาร 

บริษัท เอ บวก ไอ จ ากดั 140 ล้านบาท 11 กนัยายน 2560 

ง า นอ อ ก แบบระบบ ง า น
ระบบวิศวกรรม 

บริษัท อีอีซี เอ็นจิเนียร่ิง 
เน็ทเวิร์ค จ ากดั 

60 ล้านบาท 20 ตลุาคม 2560 

ซึ่งจะก าหนดรายละเอียดการก่อสร้างและการช าระเงินกับผู้ รับเหมาหลักต่อไป  ทัง้นี  ้บริษัทฯ ไม่มี
ความสมัพันธ์กับบริษัททัง้สองแห่งที่ส่งข้อเสนอมาเพื่อพิจารณา โดยบริษัทมีแนวทางการคดัเลือกจากผู้ที่เข้ามา
น าเสนอจ านวน 2 รายที่มีความเช่ียวชาญในการออกแบบโรงพยาบาลหรือศนูย์การแพทย์ และเลือกบริษัทที่สามารถ
เสนอรูปแบบท่ีตรงกบัความต้องการและมีงบประมาณใกล้เคียงกบัโครงการ 

3. คา่เคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ทางการแพทย์ จ านวนประมาณ 186.00 ล้านบาท ประกอบด้วย 
(1.1) คา่เคร่ืองฉายรังส ี เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ทางการแพทย์ทีเ่ก่ียวข้องกบัรังสรัีกษาซึง่คาดวา่จะซือ้จากบริษัทฯ มี

มลูคา่ประมาณ 120 ล้านบาท(อ้างองิราคาจากใบเสนอราคาของบริษัทท่ีจ าหนา่ยให้แก่โรงพยาบาลในปี 2559-
2560) โดยมีเง่ือนไขการช าระเงิน เมื่อมีการสง่มอบและติดตัง้เคร่ืองเรียบร้อยแล้ว 

(1.2) เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ทางการแพทย์อื่น ๆ เช่น อปุกรณ์ยดึตรึงผู้ ป่วย ตู้ผสมยา เตยีงนอน รถพยาบาล เคร่ืองมือ
ตรวจ ครุภณัฑ์และเวชภณัฑ์ตา่งๆ เป็นต้น มลูคา่ประมาณ 66 ล้านบาท (อ้างองิจากราคากรมบญัชีกลาง ณ 
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ปัจจบุนั และใบเสนอราคาจากผู้จดัหาเคร่ืองมือและอปุกรณ์ระหวา่งปี 2559-2560) ซึง่จะก าหนดรายละเอยีด
การช าระเงินกบัผู้จดัหาเคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ทางการแพทย์แตล่ะรายตอ่ไป 

4. คา่ใช้จา่ยอื่น ๆ ก่อนการเปิดด าเนินการ อาทิเช่น ดอกเบีย้จ่ายระหวา่งด าเนินการก่อสร้าง คา่ใช้จา่ย คา่ธรรมเนียมใน
การขอใบอนญุาตตา่ง ๆ และคา่ใช้จ่ายเบ็ดเตลด็อื่น ๆ จ านวนประมาณ 27.00 ล้านบาท 

5. คา่ใช้จา่ยส ารองงบลงทนุ จ านวนประมาณ 28.00 ล้านบาท เกิดจากการตัง้ประมาณการตามประมาณการการลงทนุ
ไว้ที่ประมาณร้อยละ 5 ของงบลงทนุรวม 
 
การก าหนดมลูคา่โครงการทัง้หมดเป็นไปตามแผนงานการศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการของบริษัทฯ  
 
1.6 มูลค่าสินทรัพย์ที่ได้มา 

บริษัทร่วมทนุจะได้มาซึง่สนิทรัพย์ ดงัตอ่ไปนี ้
1. ที่ดิน 5-3-62.0 ไร่ รวมเป็นมลูคา่ประมาณ 59.00 ล้านบาท (รวมคา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ยในการซือ้ที่ดิน) 
2. สิง่ปลกูสร้างซึง่มีมลูคา่รวมทัง้สิน้ประมาณ 200.00 ล้านบาท  
3. คา่เคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ทางการแพทย์ มลูคา่ประมาณ 186.00 ล้านบาท 

1.7 ผลประโยชน์ที่คาดว่าจะเกดิขึน้กับบริษัทฯ 
ผลประโยชน์ที่คาดวา่จะเกิดขึน้จากการลงทนุในโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง ได้แก่ 

1. เป็นการเพิ่มศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจในระยะยาว 
2. เป็นการขยายประเภทธุรกิจทีต่อ่ยอดจากการจ าหนา่ยและติดตัง้เคร่ืองมือแพทย์ทางด้านการฉายรังส ีและเพื่อเป็นการ

เพิ่มโอกาสและทางเลอืกในการเข้ารับการรักษาให้กบัผู้ ป่วย 
3. เป็นการเพิ่มแหลง่รายได้เพื่อกระจายความเสีย่งไปสูธุ่รกิจอื่น ซึง่จะเป็นการเพิ่มโอกาสในการมีรายได้และสร้างกระแส

เงินสดที่มเีสถียรภาพมากยิ่งขึน้ 
 

1.8 แหล่งที่มาของเงนิทุน 
1. แหลง่เงินทนุของบริษัทฯทีใ่ช้ในการท ารายการ มาจากเงินทนุหมนุเวียนในกิจการประมาณ 130 ล้านบาท 
2. แหลง่เงินทนุของโครงการฯ มีรายละเอียดดงันี ้

2.1 เงินทนุจากสว่นของผู้ ถือหุ้น     จ านวนประมาณ 200 ล้านบาท 
- เงินทนุจากบริษัทฯ     จ านวนประมาณ 130 ล้านบาท 
- เงินทนุจากกลุม่แพทย์ฯ     จ านวนประมาณ 70 ล้านบาท 

2.2 เงินกู้ยืมจากสถาบนัทางการเงินภายใต้บริษัทร่วมทนุ จ านวนประมาณ 300 ล้านบาท 
โดยบริษัทฯ คาดวา่จะมีระยะเวลาเงินกู้ประมาณ 10 ปี (รวม Grace period 2 ปีแรก) และใช้ทีด่ินพร้อมสิง่ปลกู
สร้างของโครงการ และเคร่ืองมือ อปุกรณ์ทางการแพทย์ เป็นหลกัประกนั รวมทัง้มีบริษัทฯ และกรรมการผู้มี
อ านาจลงนามค า้ประกนั อยา่งไรก็ตามการค า้ประกนัจะเป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้น ในกรณีจ าเป็นหากบริษัท
ฯ ต้องค า้ประกนัเงินกู้ เกินสดัสว่นหุ้นท่ีตนถืออยู ่บริษัทฯ จะเรียกเก็บเงินคา่ธรรมเนยีมการค า้ประกนัจากบริษัท
ร่วมทนุโดยจะได้ตกลงรายละเอียดเง่ือนไขตา่ง ๆ ตอ่ไป 

 
1.9 เงื่อนไขในการท ารายการ  
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ปัจจบุนั และใบเสนอราคาจากผู้จดัหาเคร่ืองมือและอปุกรณ์ระหวา่งปี 2559-2560) ซึง่จะก าหนดรายละเอยีด
การช าระเงินกบัผู้จดัหาเคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ทางการแพทย์แตล่ะรายตอ่ไป 

4. คา่ใช้จา่ยอื่น ๆ ก่อนการเปิดด าเนินการ อาทิเช่น ดอกเบีย้จ่ายระหวา่งด าเนินการก่อสร้าง คา่ใช้จา่ย คา่ธรรมเนียมใน
การขอใบอนญุาตตา่ง ๆ และคา่ใช้จ่ายเบ็ดเตลด็อื่น ๆ จ านวนประมาณ 27.00 ล้านบาท 

5. คา่ใช้จา่ยส ารองงบลงทนุ จ านวนประมาณ 28.00 ล้านบาท เกิดจากการตัง้ประมาณการตามประมาณการการลงทนุ
ไว้ที่ประมาณร้อยละ 5 ของงบลงทนุรวม 
 
การก าหนดมลูคา่โครงการทัง้หมดเป็นไปตามแผนงานการศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการของบริษัทฯ  
 
1.6 มูลค่าสินทรัพย์ที่ได้มา 

บริษัทร่วมทนุจะได้มาซึง่สนิทรัพย์ ดงัตอ่ไปนี ้
1. ที่ดิน 5-3-62.0 ไร่ รวมเป็นมลูคา่ประมาณ 59.00 ล้านบาท (รวมคา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ยในการซือ้ที่ดิน) 
2. สิง่ปลกูสร้างซึง่มีมลูคา่รวมทัง้สิน้ประมาณ 200.00 ล้านบาท  
3. คา่เคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ทางการแพทย์ มลูคา่ประมาณ 186.00 ล้านบาท 

1.7 ผลประโยชน์ที่คาดว่าจะเกดิขึน้กับบริษัทฯ 
ผลประโยชน์ที่คาดวา่จะเกิดขึน้จากการลงทนุในโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง ได้แก่ 

1. เป็นการเพิ่มศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจในระยะยาว 
2. เป็นการขยายประเภทธุรกิจทีต่อ่ยอดจากการจ าหนา่ยและติดตัง้เคร่ืองมือแพทย์ทางด้านการฉายรังส ีและเพื่อเป็นการ

เพิ่มโอกาสและทางเลอืกในการเข้ารับการรักษาให้กบัผู้ ป่วย 
3. เป็นการเพิ่มแหลง่รายได้เพื่อกระจายความเสีย่งไปสูธุ่รกิจอื่น ซึง่จะเป็นการเพิ่มโอกาสในการมีรายได้และสร้างกระแส

เงินสดที่มเีสถียรภาพมากยิ่งขึน้ 
 

1.8 แหล่งที่มาของเงนิทุน 
1. แหลง่เงินทนุของบริษัทฯทีใ่ช้ในการท ารายการ มาจากเงินทนุหมนุเวียนในกิจการประมาณ 130 ล้านบาท 
2. แหลง่เงินทนุของโครงการฯ มีรายละเอียดดงันี ้

2.1 เงินทนุจากสว่นของผู้ ถือหุ้น     จ านวนประมาณ 200 ล้านบาท 
- เงินทนุจากบริษัทฯ     จ านวนประมาณ 130 ล้านบาท 
- เงินทนุจากกลุม่แพทย์ฯ     จ านวนประมาณ 70 ล้านบาท 

2.2 เงินกู้ยืมจากสถาบนัทางการเงินภายใต้บริษัทร่วมทนุ จ านวนประมาณ 300 ล้านบาท 
โดยบริษัทฯ คาดวา่จะมีระยะเวลาเงินกู้ประมาณ 10 ปี (รวม Grace period 2 ปีแรก) และใช้ทีด่ินพร้อมสิง่ปลกู
สร้างของโครงการ และเคร่ืองมือ อปุกรณ์ทางการแพทย์ เป็นหลกัประกนั รวมทัง้มีบริษัทฯ และกรรมการผู้มี
อ านาจลงนามค า้ประกนั อยา่งไรก็ตามการค า้ประกนัจะเป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้น ในกรณีจ าเป็นหากบริษัท
ฯ ต้องค า้ประกนัเงินกู้ เกินสดัสว่นหุ้นท่ีตนถืออยู ่บริษัทฯ จะเรียกเก็บเงินคา่ธรรมเนยีมการค า้ประกนัจากบริษัท
ร่วมทนุโดยจะได้ตกลงรายละเอียดเง่ือนไขตา่ง ๆ ตอ่ไป 

 
1.9 เงื่อนไขในการท ารายการ  
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เนื่องจากการท ารายการดงักลา่วมีขนาดรายการสงูสดุเทา่กบัร้อยละ 67.60 ตามเกณฑ์มลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน 
ซึง่ค านวณจากงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับรอบเวลาบญัชีส าหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุายน 2560 ที่ได้รับการ
สอบทานจากผู้สอบบญัชีของบริษัทฯแล้ว อีกทัง้บริษัทฯไมม่กีารเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ทีเ่กิดขึน้ในระหวา่ง 6 เดือน
ที่ผา่นมา ดงันัน้ ในการเข้าท ารายการดงักลา่วจงึเข้าขา่ยเป็นรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไป
ดงักลา่ว ในการนี ้ บริษัทฯจงึมีหน้าทีต้่องเปิดเผยสารสนเทศในการเข้าท ารายการตอ่ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
แตง่ตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัรายการได้มาซึ่งสนิทรัพย์ และจดัให้มีการประชมุผู้ ถือหุ้นของ
บริษัทฯเพื่อขออนมุตัิการตกลงเข้าท ารายการดงักลา่ว โดยที่ประชมุผู้ ถือหุ้นจะต้องมีมติอนมุตัิด้วยคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่ 
3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน โดยไมน่บัคะแนนเสยีงของผู้ ถือหุ้นท่ี
มีสว่นได้เสยี ซึง่ในการอนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว ไมม่ีผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยี 

ทัง้นี ้ บริษัทฯจะเข้าท ารายการดงักลา่วตอ่เมื่อที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2561 ในวนัองัคารท่ี 9 มกราคม 
2561 ได้มีมติอนมุตักิารเข้าท ารายการดงักลา่ว 
 

1.10 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 
ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2560 เมื่อวนัท่ี 17 ตลุาคม 2560 ได้พิจารณารายละเอียดเก่ียวกบัการเข้า

ท ารายการและมคีวามเห็นวา่งบประมาณการลงทนุในโครงการฯ มีความสมเหตสุมผล โดยมีข้อมลูอ้างอิงจากผลการศกึษา
ความเป็นไปได้ของโครงการที่จดัท าโดยฝ่ายจดัการร่วมกบัท่ีปรึกษาการเงิน ราคาประเมินของผู้ประเมินอิสระ คือ บริษัท เบ
รนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั ใบเสนอราคาจากผู้ออกแบบรับเหมาก่อสร้าง คือ บริษัทเอบวกไอ จ ากดั และใบเสนอราคา
งานออกแบบระบบวิศวกรรม จาก บริษัท อีอีซี เอ็นจิเนียร่ิง เน็ทเวิร์ค จ ากดั ผู้จดัหาเคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และอปุกรณ์ จาก
บริษัทฯ และราคาอ้างองิจากหนว่ยงานราชการท่ีเก่ียวข้องรวมถงึหนว่ยงานเอกชน ซึง่เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบกบัราคา
ตลาดและมกีารก าหนดคา่ใช้จา่ยอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม อีกทัง้ ได้พิจารณาไตร่ตรองในเร่ืองโอกาสทางธุรกิจ การตลาดและ
ผลตอบแทนจากการลงทนุและผลกระทบอื่น ๆ เป็นอยา่งดี ดงันัน้ คณะกรรมการบริษัทจงึมีความเห็นวา่โครงการฯดงักลา่ว
จะเป็นประโยชน์ตอ่บริษัทฯและผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จงึเห็นชอบให้เสนอท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2561 เพื่อ
พิจารณาและอนมุตัิการลงทนุในโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งตอ่ไป 
 

1.11 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทฯที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบทัง้ 3 ทา่นพิจารณาร่วมกนัแล้วและมีความเห็นสอดคล้องกบัความเห็นของคณะกรรม 
การบริษัทฯ และเมื่อวนัท่ี 16 พฤศจิกายน 2560 มกีารประชมุคณะกรรมการตรวจสอบเพื่อพิจารณารายงานความเห็นของที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระในการท ารายการดงักลา่ว คณะกรรมการตรวจสอบพิจารณาแล้วมีความเห็นสอดคล้องกบั
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และให้น าเสนอตอ่ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อพิจารณาตอ่ไป 
  



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์
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2 ความสมเหตุสมผลของการท ารายการ 
 
ในการพิจารณาความสมเหตสุมผลของการเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ในครัง้นี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้

พิจารณาจากปัจจยัส าคญัดงัตอ่ไปนี ้
 

2.1 วัตถุประสงค์และที่มาในการท ารายการ 
 บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) (Business Alignment Public Company Limited) (“บริษัทฯ” หรือ 
“BIZ”) ด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยและติดตัง้ชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ส าหรับรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสรัีกษา 
(Radiotherapy) โดยน าเข้าผลติภณัฑ์จากบริษัทฯผู้ผลติที่มีความเช่ียวชาญเก่ียวกบัอปุกรณ์และเทคโนโลยีด้านการรักษา
โรคมะเร็งระดบัชัน้น าของโลก รวมถงึการให้บริการซอ่มบ ารุงรักษาชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ดงักลา่ว (Maintenance 
Service) ดงันัน้บริษัทฯจงึท าหน้าที่เป็นผู้จดัหาตัง้แตก่ระบวนการก่อสร้าง ปรับปรุงห้องฉายรังสใีห้มีมาตรฐาน เพื่อปอ้งกนั
ไมใ่ห้เกิดรังสร่ัีวไหล ตลอดจนการจดัหาผลติภณัฑ์อื่นๆท่ีจ าเป็นต้องใช้ควบคูไ่ปกบัเคร่ืองฉายรังส ี และให้บริการ
ประสานงานและดแูลซอ่มบ ารุงรักษาชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ (Maintenance Service) เพื่อรักษาประสทิธิภาพของ
เคร่ืองฉายรังสแีละเคร่ืองมือทีเ่ก่ียวข้องให้ใช้งานได้ยาวนานตามอายกุารใช้งานของแตล่ะผลติภณัฑ์ โดยมีกลุม่ลกูค้าหลกั
คือ โรงพยาบาลในภาครัฐทีม่ีการจดัสรรงบประมาณไว้ส าหรับแตล่ะโครงการ จากลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ
ดงัที่กลา่วมาข้างต้น รายได้จากธุรกิจมมีลูคา่การสัง่ซือ้แตล่ะปีไมแ่นน่อน ท าให้บริษัทฯไมส่ามารถรับรู้รายได้ในแตล่ะปี
อยา่งสม า่เสมอและบริษัทฯจะสามารถรับรู้รายได้ก็ตอ่เมื่อมกีารสง่มอบสนิค้า และติดตัง้เคร่ืองฉายรังสจีนพร้อมใช้งาน
เรียบร้อยแล้ว ดงันัน้ ผู้บริหารบริษัทฯจึงมีแนวคิดที่จะขยายขอบเขตของการด าเนินธุรกิจเพื่อเพิม่ศกัยภาพของบริษัทฯใน
การขยายประเภทธุรกิจ และยงัท าให้บริษัทฯสามารถรับรู้รายได้และผลก าไรได้มากขึน้   
 จากสถิติการตายของประชากรในประเทศไทย มีผู้ ป่วยที่ตายด้วยโรคมะเร็งเป็นอนัดบัหนึง่และมีจ านวนเพิม่ขึน้ทกุ
ปี ขณะที่เคร่ืองมือและอปุกรณ์ในการรักษาที่ทนัสมยัยงัมีไมเ่พยีงพอตอ่ความต้องการ โดยเฉพาะผู้ ป่วยที่จะรับการรักษา
โดยการฉายแสง (Radiotherapy) และการท าเคมีบ าบดั (Chemotherapy) ภายหลงัจากที่ผู้บริหารได้มีโอกาสพดูคยุและ
หารือกบักลุม่แพทย์ผู้ เช่ียวชาญทีม่ีประสบการณ์ด้านการรักษาโรคมะเร็งโดยตรงแล้ว ท าให้ทราบวา่ในปัจจบุนัประชากร
ไทยยงัมีการเข้าถงึบริการด้านการรักษามะเร็งได้ไมท่ัว่ถงึ อีกทัง้ยงัต้องรอคอยการรักษาเป็นระยะเวลานานหรือเกิดความ
แออดัของผู้ ป่วยในโรงพยาบาลภาครัฐ (โปรดดรูายละเอียดเพิ่มเตมิในเอกสารแนบ 3 เร่ือง ภาพรวมผู้ ป่วยโรคมะเร็งในไทย) 
บริษัทฯจึงเห็นความส าคญัและโอกาสที่จะจดัตัง้โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งด้วยเทคโนโลยีที่ทนัสมยั
และมีคณุภาพมาตรฐานการรักษาในระดบัสากล การด าเนินธุรกิจจ าเป็นต้องมีการพึง่พาอาศยัจดุแข็งซึง่กนัและกนั โดย
บริษัทฯเป็นผู้ลงทนุหลกัและมีความรู้ความเช่ียวชาญในด้านเคร่ืองมือและอปุกรณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง ขณะที่กลุม่แพทย์
ฯเป็นผู้มีประสบการณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง ซึง่เป็นประโยชน์ตอ่การร่วมลงทนุของทัง้สองฝ่าย และคาดวา่โรงพยาบาลที่
จดัตัง้ขึน้จะรับผู้ ป่วยตอ่มาจากโรงพยาบาลของรัฐเป็นหลกั รวมถงึผู้ ป่วยจากโรงพยาบาลเอกชนอื่นท่ีไมม่ีเคร่ืองมือหรือ
อปุกรณ์ในการรักษาด้วยวิธีดงักลา่ว 
 ในช่วงที่ผา่นมา ผู้บริหารและกลุม่แพทย์ฯได้ศกึษาและส ารวจท าเลที่ตัง้หลายแหง่ในพืน้ท่ีรอบนอกของกรุงเทพ
และจงัหวดัใกล้เคียงเพื่อจดัตัง้โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง ตอ่มารัฐบาลได้ประกาศนโยบาย
เร่ืองการสง่เสริมการลงทนุในพืน้ที่ระเบียงเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC)  จึงเร่ิม
ให้ความสนใจในการจดัตัง้โรงพยาบาลโดยพจิารณาจากจ านวนประชากร จ านวนผู้ ป่วยโรคมะเร็งในจงัหวดัชลบรีุและ
จงัหวดัใกล้เคียง  ซึง่ปรากฏวา่ยงัมีโรงพยาบาลที่รองรับการรักษาเก่ียวกบัโรคมะเร็งไมเ่พียงพอ จึงได้พิจารณาท าเลที่เป็น
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2 ความสมเหตุสมผลของการท ารายการ 
 
ในการพิจารณาความสมเหตสุมผลของการเข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ในครัง้นี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้

พิจารณาจากปัจจยัส าคญัดงัตอ่ไปนี ้
 

2.1 วัตถุประสงค์และที่มาในการท ารายการ 
 บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) (Business Alignment Public Company Limited) (“บริษัทฯ” หรือ 
“BIZ”) ด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยและติดตัง้ชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ส าหรับรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสรัีกษา 
(Radiotherapy) โดยน าเข้าผลติภณัฑ์จากบริษัทฯผู้ผลติที่มีความเช่ียวชาญเก่ียวกบัอปุกรณ์และเทคโนโลยีด้านการรักษา
โรคมะเร็งระดบัชัน้น าของโลก รวมถงึการให้บริการซอ่มบ ารุงรักษาชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ดงักลา่ว (Maintenance 
Service) ดงันัน้บริษัทฯจงึท าหน้าที่เป็นผู้จดัหาตัง้แตก่ระบวนการก่อสร้าง ปรับปรุงห้องฉายรังสใีห้มีมาตรฐาน เพื่อปอ้งกนั
ไมใ่ห้เกิดรังสร่ัีวไหล ตลอดจนการจดัหาผลติภณัฑ์อื่นๆท่ีจ าเป็นต้องใช้ควบคูไ่ปกบัเคร่ืองฉายรังส ี และให้บริการ
ประสานงานและดแูลซอ่มบ ารุงรักษาชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ (Maintenance Service) เพื่อรักษาประสทิธิภาพของ
เคร่ืองฉายรังสแีละเคร่ืองมือทีเ่ก่ียวข้องให้ใช้งานได้ยาวนานตามอายกุารใช้งานของแตล่ะผลติภณัฑ์ โดยมีกลุม่ลกูค้าหลกั
คือ โรงพยาบาลในภาครัฐทีม่ีการจดัสรรงบประมาณไว้ส าหรับแตล่ะโครงการ จากลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ
ดงัที่กลา่วมาข้างต้น รายได้จากธุรกิจมมีลูคา่การสัง่ซือ้แตล่ะปีไมแ่นน่อน ท าให้บริษัทฯไมส่ามารถรับรู้รายได้ในแตล่ะปี
อยา่งสม า่เสมอและบริษัทฯจะสามารถรับรู้รายได้ก็ตอ่เมื่อมกีารสง่มอบสนิค้า และติดตัง้เคร่ืองฉายรังสจีนพร้อมใช้งาน
เรียบร้อยแล้ว ดงันัน้ ผู้บริหารบริษัทฯจึงมีแนวคิดที่จะขยายขอบเขตของการด าเนินธุรกิจเพื่อเพิม่ศกัยภาพของบริษัทฯใน
การขยายประเภทธุรกิจ และยงัท าให้บริษัทฯสามารถรับรู้รายได้และผลก าไรได้มากขึน้   
 จากสถิติการตายของประชากรในประเทศไทย มีผู้ ป่วยที่ตายด้วยโรคมะเร็งเป็นอนัดบัหนึง่และมีจ านวนเพิม่ขึน้ทกุ
ปี ขณะที่เคร่ืองมือและอปุกรณ์ในการรักษาที่ทนัสมยัยงัมีไมเ่พยีงพอตอ่ความต้องการ โดยเฉพาะผู้ ป่วยที่จะรับการรักษา
โดยการฉายแสง (Radiotherapy) และการท าเคมีบ าบดั (Chemotherapy) ภายหลงัจากที่ผู้บริหารได้มีโอกาสพดูคยุและ
หารือกบักลุม่แพทย์ผู้ เช่ียวชาญทีม่ีประสบการณ์ด้านการรักษาโรคมะเร็งโดยตรงแล้ว ท าให้ทราบวา่ในปัจจบุนัประชากร
ไทยยงัมีการเข้าถงึบริการด้านการรักษามะเร็งได้ไมท่ัว่ถงึ อีกทัง้ยงัต้องรอคอยการรักษาเป็นระยะเวลานานหรือเกิดความ
แออดัของผู้ ป่วยในโรงพยาบาลภาครัฐ (โปรดดรูายละเอียดเพิ่มเตมิในเอกสารแนบ 3 เร่ือง ภาพรวมผู้ ป่วยโรคมะเร็งในไทย) 
บริษัทฯจึงเห็นความส าคญัและโอกาสที่จะจดัตัง้โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งด้วยเทคโนโลยีที่ทนัสมยั
และมีคณุภาพมาตรฐานการรักษาในระดบัสากล การด าเนินธุรกิจจ าเป็นต้องมีการพึง่พาอาศยัจดุแข็งซึง่กนัและกนั โดย
บริษัทฯเป็นผู้ลงทนุหลกัและมีความรู้ความเช่ียวชาญในด้านเคร่ืองมือและอปุกรณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง ขณะที่กลุม่แพทย์
ฯเป็นผู้มีประสบการณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง ซึง่เป็นประโยชน์ตอ่การร่วมลงทนุของทัง้สองฝ่าย และคาดวา่โรงพยาบาลที่
จดัตัง้ขึน้จะรับผู้ ป่วยตอ่มาจากโรงพยาบาลของรัฐเป็นหลกั รวมถงึผู้ ป่วยจากโรงพยาบาลเอกชนอื่นท่ีไมม่ีเคร่ืองมือหรือ
อปุกรณ์ในการรักษาด้วยวิธีดงักลา่ว 
 ในช่วงที่ผา่นมา ผู้บริหารและกลุม่แพทย์ฯได้ศกึษาและส ารวจท าเลที่ตัง้หลายแหง่ในพืน้ท่ีรอบนอกของกรุงเทพ
และจงัหวดัใกล้เคียงเพื่อจดัตัง้โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง ตอ่มารัฐบาลได้ประกาศนโยบาย
เร่ืองการสง่เสริมการลงทนุในพืน้ที่ระเบียงเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC)  จึงเร่ิม
ให้ความสนใจในการจดัตัง้โรงพยาบาลโดยพจิารณาจากจ านวนประชากร จ านวนผู้ ป่วยโรคมะเร็งในจงัหวดัชลบรีุและ
จงัหวดัใกล้เคียง  ซึง่ปรากฏวา่ยงัมีโรงพยาบาลที่รองรับการรักษาเก่ียวกบัโรคมะเร็งไมเ่พียงพอ จึงได้พิจารณาท าเลที่เป็น
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พืน้ท่ีไมห่า่งไกลจากแหลง่ชมุชน มีความสะดวกในการเดินทางโดยอยูห่า่งจากอ าเภอศรีราชาประมาณ 10 กม. หรืออยูห่า่ง
จากอ าเภอเมือง จงัหวดัชลบรีุประมาณ 30 กม. และยงัได้รับการสง่เสริมการลงทนุจากภาครัฐดงักลา่ว ผู้บริหารจึงได้
ตดัสนิใจเลอืกที่จะจดัตัง้โรงพยาบาลที่ ต.หนองขาม อ.ศรีราชา จ.ชลบรีุ ซึง่จะได้กลา่วในรายละเอยีดของโครงการฯตอ่ไป 
 ทัง้นี ้ การลงทนุในโครงการฯดงักลา่วเป็นรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์
แหง่ประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหนา่ยไปซึง่สนิทรัพย์ 
พ.ศ. 2547 และประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัที่เข้า
ขา่ยเป็นการได้มาซึง่สนิทรัพย์ รวมถงึประกาศที่มกีารแก้ไขเพิ่มเติม (“เกณฑ์ได้มาหรือจ าหนา่ยไป”) ซึง่เมื่อค านวณตาม
เกณฑ์ตา่งๆ ที่ก าหนดในประกาศ ค านวณได้ผลลพัธ์สงูสดุเทา่กบัร้อยละ 67.60 ตามเกณฑ์มลูคา่รวมสิง่ตอบแทน ค านวณ
จากงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 และเนื่องจากบริษัทฯไมม่ีการเข้าท ารายการ
ได้มาซึง่สนิทรัพย์ที่เกิดขึน้ในระหวา่ง 6 เดือนที่ผา่นมา  ตามที่ก าหนดไว้ในเกณฑ์ได้มาหรือจ าหนา่ยของมลูคา่สนิทรัพย์รวม 
รายการดงักลา่วจึงเข้าขา่ยเป็นรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไปดงักลา่ว 

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่แตง่ตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ ตอ่
ผู้ ถือหุ้น พร้อมจัดท ารายงานเปิดเผยสารสนเทศการเข้าข่ายการได้มาซึ่งสินทรัพย์แก่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และเสนอให้ที่
ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนมุตัิไมน้่อยกวา่ 3 
ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงและลงคะแนน โดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่น
ได้เสีย โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯได้แต่งตัง้บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
เพื่อให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยของบริษัทฯ เก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ 
 

2.2 ลักษณะของธุรกจิและรายการ 
 

2.2.1 ลักษณะการด าเนินธุรกิจ 
บริษัทฯมีโครงการฯที่จะเปิดด าเนนิการในธุรกิจโรงพยาบาลเฉพาะทางเก่ียวกบัการรักษาโรคมะเร็งประเภทท่ีรับ

ผู้ ป่วยไว้ค้างคืน ซึง่ตัง้อยูท่ี่ ต.หนองขาม อ.ศรีราชา จ. ชลบรีุ บนเนือ้ที่ 5 ไร่ 3 งาน 62 ตารางวา (รวมเทา่กบั 2,362 ตาราง
วา) โดยมีจ านวนห้องพกัส าหรับให้บริการผู้ ป่วยจ านวน 30 ห้อง อกีทัง้ยงัได้จดัหาเคร่ืองมืออปุกรณ์ที่มีความทนัสมยัเพื่อใช้
ในการรักษาผู้ ป่วยทัง้ประเภทผู้ ป่วยในและผู้ ป่วยนอก โดยการรักษาของโรงพยาบาลมะเร็งจะสามารถแบง่ได้เป็น 2 
ประเภทหลกั ได้แก่ การรักษาโดยการฉายรังส ี(Radiotherapy) และการรักษาด้วยเคมีบ าบดั (chemotherapy) มีลกัษณะ
การให้บริการ ดงันี ้
(1) การรักษาโดยการฉายรังสหีรือรังสรัีกษา (Radiation therapy) จะใช้เคร่ืองมือทางการแพทย์ คือเคร่ือง Linac เป็นหลกั

ในการรักษา เป็นเทคนิคการรักษาที่น ารังสมีาใช้รักษาโรคโดยรังสทีี่น ามาใช้เพื่อการนี ้ ได้แก่ รังสชีนิดไอออนไนซ์ 
(Ionizing Radiation) ซึง่มคีณุสมบตัิคล้ายๆกบัรังสทีีใ่ช้ถา่ยภาพเอกซเรย์ตามปกติ แตม่ีพลงังานสงูกวา่มากเมื่อใช้ใน
การรักษาโรค ซึง่อาจเป็นโรคทัว่ไป โรคเนือ้งอกชนิดไมร้่ายแรง หรือโรคมะเร็งชนดิตา่งๆ ซึง่การเลอืกใช้วิธีรักษานัน้ 
ขึน้อยูก่บัข้อบง่ชีท้างการแพทย์ในผู้ ป่วยแตล่ะราย ทัง้นีเ้คร่ือง Linac ดงักลา่วสามารถแบง่ตามวิธีการรักษาออกเป็น 5 
ประเภท ดงันี ้
1.1. การฉายรังสแีบบสองมิติ (2 Dimensional Conventional Radiation Treatment : 2D RT) เป็นเทคนิคการฉาย

รังสแีบบมาตรฐาน และใช้รักษาผู้ ป่วยมาตัง้แตอ่ดีตจนถึงปัจจบุนั การฉายรังสด้ีวยเทคนคินีม้บีทบาทส าคญั 
โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง การรักษาผู้ ป่วยแบบประคบัประคองหรือบรรเทาอาการเจ็บปวด นอกจากนีก้ารฉายรังสสีอง
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มิติ ยงัสามารถรักษาผู้ ป่วยแบบหวงัผลให้หายขาดได้เกือบทกุสว่นของร่างกาย การฉายรังสสีองมิติ แพทย์รังสี
รักษาจะจ าลองการรักษาโดยอาศยัภาพถา่ยเอกซเรย์ในการก าหนดขอบเขต และทิศทางของล ารังส ี โดยอาศยั
ความสมัพนัธ์ระหวา่งต าแหนง่ของก้อนมะเร็งและกายวิภาคของกระดกู การฉายรังสแีบบสองมติิ สว่นใหญ่มี
ขอบเขตเป็นรูปสีเ่หลีย่มหรือวงกลม ท าให้เนือ้เยือ่ปกตใินบริเวณใกล้เคยีงกบัรอยโรคได้รับรังสไีปด้วย การฉาย
รังสแีบบ 2 มิติจงึมีข้อจ ากดัในการก าหนดทิศทางการฉายรังสแีละจ านวนล ารังสี 

1.2. การฉายรังสแีบบสามมติิ (3 Dimensional Conformal Radiation Treatment : 3D CRT) เป็นการฉายรังสโีดย
การวางแผนการรักษาในระบบ 3 มิติ อาศยัการก าหนดขอบเขตการรักษาจากภาพเอกซเรย์คอมพวิเตอร์ โดยการ
ก าหนดรูปร่างของล ารังสใีห้มีรูปร่างและทิศทางของล ารังสใีห้เหมาะสมกบัรอยโรค โดยระบบสร้างภาพ 3 มิติ ท า
ให้การวางแผนการฉายรังสมีคีวามถกูต้องมากขึน้ ท าให้สามารถให้ปริมาณรังสสีงูเฉพาะบริเวณรอยโรค และ
สามารถเห็นการกระจายรังสภีายในตวัผู้ ป่วยได้ ซึง่ชว่ยลดปริมาณรังสบีริเวณเนือ้เยื่อปกตข้ิางเคียงได้มากขึน้ 
น าไปสูก่ารลดผลข้างเคียงจากการฉายรังสทีัง้ในระยะสัน้และระยะยาว 

1.3. การฉายรังสแีบบปรับความเข้มรังส ี(Intensity Modulated Radiation Therapy : IMRT) เป็นเทคนคิการฉายรังสี
แบบเทคนิคการฉายรังสแีบบ 3 มิติขัน้สงูซึง่ให้ความแมน่ย า และครอบคลมุตอ่บริเวณที่เป็นรอยโรคมะเร็งได้
ดีกวา่การฉายรังสแีบบ 3 มิติทัว่ไป ถกูพฒันาขึน้โดยให้เคร่ืองฉายรังสสีามารถหมนุได้รอบตวัผู้ป่วย สามารถ
ควบคมุความเร็วของการหมนุ ปริมาณของรังส ีและการเคลือ่นท่ีของวตัถกุ าบงัรังส ีจึงช่วยลดระยะเวลาของการ
ฉายรังส ีรวมทัง้ท าให้การฉายรังสมีีความถกูต้องแมน่ย าและมีประสทิธิภาพมากยิ่งขึน้ 

1.4. การฉายรังสแีบบปรับความเข้มหมนุรอบตวัผู้ ป่วย (Volumetric Modulated Radiation Therapy : VMAT) เป็น
เทคนิคการฉายรังสทีี่ได้พฒันาขึน้มาจากเทคนิค IMRT และ Dynamic Arc (การฉายรังสแีบบหมนุรอบตวั 
(Dynamic Arc Radiation Therapy)) VMATเป็นการฉายรังสแีบบปรับความเข้มของล ารังสพีร้อมกบัการท่ีล า
รังสเีคลือ่นท่ีหรือหมนุ เทคนิคนีจ้ึงมคีวามยุง่ยากและซบัซ้อน อาศยัการค านวณทียุ่ง่ยาก โดยคอมพิวเตอร์วาง
แผนการรักษา ในการค านวณปริมาณรังส ีซึง่ต้องอาศยัผู้ที่มีความเช่ียวชาญเฉพาะทาง เพื่อควบคมุและค านวณ
ปริมาณรังสใีห้มีความถกูต้องและแมน่ย า ซึง่เทคนคินีส้ามารถควบคมุปริมาณรังสแีก่รอยโรคตามรูปร่างของ
ก้อนมะเร็งและชว่ยลดปริมาณรังสทีี่เนือ้เยื่อปกติรอบๆก้อนมะเร็ง ท าให้ผลข้างเคยีงจากการฉายรังสลีดลง และ
ยงัมกีารปรับอตัราปริมาณรังสทีี่ออกมาตอ่หนว่ยเวลาและความเร็วของหวัเคร่ืองฉายรังสอีีกทางหนึง่ เพื่อช่วยลด
ระยะเวลาในการฉายรังสลีงในขณะที่ปริมาณรังสยีงัครอบคลมุอยูท่ี่เฉพาะก้อนมะเร็งเหมือนเดมิ 

1.5. การฉายรังสร่ีวมพกิดั (Stereotactic Radiosurgery : SRS / Stereotactic Radiotherapy : SRT) เป็นวธีิการ
รักษาโดยการฉายรังสชีนิดหนึง่ซึง่จะรวมล ารังสไีปยงัก้อนเนือ้งอกหรือมะเร็งเปา้หมายโดยต้องอาศยัการใช้ภาพ
เอกซเรย์คอมพิวเตอร์และ/หรือเคร่ืองวินิจฉยัด้วยคลืน่แมเ่หลก็ไฟฟา้ เพื่อก าหนดต าแหนง่เปา้หมายการฉายรังสี
ด้วยวิธีนีต้้องมีการจดัต าแหนง่การรักษาที่แมน่ย า เพื่อลดความคลาดเคลือ่น  การรักษาโดยการฉายรังสร่ีวมพิกดั
เหมาะส าหรับเนือ้งอกขนาดเลก็ โดยแพทย์จะใช้ภาพ CT / MRI ในการประเมินต าแหนง่ที่ต้องการฉายและมี
อปุกรณ์จดัท าผู้ ป่วยเพื่อให้มกีารเคลือ่นไหวน้อยที่สดุ ในช่วงการขยายรังสหีรือเคร่ืองฉายรังสอีาจสามารถปรับ
ช่วงการฉายตามการเคลือ่นไหวของผู้ ป่วย เช่น การหายใจ จากเทคนิคเหลา่นีท้ าให้แพทย์สามารถให้ปริมาณรังสี
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มิติ ยงัสามารถรักษาผู้ ป่วยแบบหวงัผลให้หายขาดได้เกือบทกุสว่นของร่างกาย การฉายรังสสีองมิติ แพทย์รังสี
รักษาจะจ าลองการรักษาโดยอาศยัภาพถา่ยเอกซเรย์ในการก าหนดขอบเขต และทิศทางของล ารังส ี โดยอาศยั
ความสมัพนัธ์ระหวา่งต าแหนง่ของก้อนมะเร็งและกายวิภาคของกระดกู การฉายรังสแีบบสองมติิ สว่นใหญ่มี
ขอบเขตเป็นรูปสีเ่หลีย่มหรือวงกลม ท าให้เนือ้เยือ่ปกตใินบริเวณใกล้เคยีงกบัรอยโรคได้รับรังสไีปด้วย การฉาย
รังสแีบบ 2 มิติจงึมีข้อจ ากดัในการก าหนดทิศทางการฉายรังสแีละจ านวนล ารังสี 

1.2. การฉายรังสแีบบสามมติิ (3 Dimensional Conformal Radiation Treatment : 3D CRT) เป็นการฉายรังสโีดย
การวางแผนการรักษาในระบบ 3 มิติ อาศยัการก าหนดขอบเขตการรักษาจากภาพเอกซเรย์คอมพวิเตอร์ โดยการ
ก าหนดรูปร่างของล ารังสใีห้มีรูปร่างและทิศทางของล ารังสใีห้เหมาะสมกบัรอยโรค โดยระบบสร้างภาพ 3 มิติ ท า
ให้การวางแผนการฉายรังสมีคีวามถกูต้องมากขึน้ ท าให้สามารถให้ปริมาณรังสสีงูเฉพาะบริเวณรอยโรค และ
สามารถเห็นการกระจายรังสภีายในตวัผู้ ป่วยได้ ซึง่ชว่ยลดปริมาณรังสบีริเวณเนือ้เยื่อปกตข้ิางเคียงได้มากขึน้ 
น าไปสูก่ารลดผลข้างเคียงจากการฉายรังสทีัง้ในระยะสัน้และระยะยาว 

1.3. การฉายรังสแีบบปรับความเข้มรังส ี(Intensity Modulated Radiation Therapy : IMRT) เป็นเทคนคิการฉายรังสี
แบบเทคนิคการฉายรังสแีบบ 3 มิติขัน้สงูซึง่ให้ความแมน่ย า และครอบคลมุตอ่บริเวณที่เป็นรอยโรคมะเร็งได้
ดีกวา่การฉายรังสแีบบ 3 มิติทัว่ไป ถกูพฒันาขึน้โดยให้เคร่ืองฉายรังสสีามารถหมนุได้รอบตวัผู้ป่วย สามารถ
ควบคมุความเร็วของการหมนุ ปริมาณของรังส ีและการเคลือ่นท่ีของวตัถกุ าบงัรังส ีจึงช่วยลดระยะเวลาของการ
ฉายรังส ีรวมทัง้ท าให้การฉายรังสมีีความถกูต้องแมน่ย าและมีประสทิธิภาพมากยิ่งขึน้ 

1.4. การฉายรังสแีบบปรับความเข้มหมนุรอบตวัผู้ ป่วย (Volumetric Modulated Radiation Therapy : VMAT) เป็น
เทคนิคการฉายรังสทีี่ได้พฒันาขึน้มาจากเทคนิค IMRT และ Dynamic Arc (การฉายรังสแีบบหมนุรอบตวั 
(Dynamic Arc Radiation Therapy)) VMATเป็นการฉายรังสแีบบปรับความเข้มของล ารังสพีร้อมกบัการท่ีล า
รังสเีคลือ่นท่ีหรือหมนุ เทคนิคนีจ้ึงมคีวามยุง่ยากและซบัซ้อน อาศยัการค านวณทียุ่ง่ยาก โดยคอมพิวเตอร์วาง
แผนการรักษา ในการค านวณปริมาณรังส ีซึง่ต้องอาศยัผู้ที่มีความเช่ียวชาญเฉพาะทาง เพื่อควบคมุและค านวณ
ปริมาณรังสใีห้มีความถกูต้องและแมน่ย า ซึง่เทคนคินีส้ามารถควบคมุปริมาณรังสแีก่รอยโรคตามรูปร่างของ
ก้อนมะเร็งและชว่ยลดปริมาณรังสทีี่เนือ้เยื่อปกติรอบๆก้อนมะเร็ง ท าให้ผลข้างเคยีงจากการฉายรังสลีดลง และ
ยงัมกีารปรับอตัราปริมาณรังสทีี่ออกมาตอ่หนว่ยเวลาและความเร็วของหวัเคร่ืองฉายรังสอีีกทางหนึง่ เพื่อช่วยลด
ระยะเวลาในการฉายรังสลีงในขณะที่ปริมาณรังสยีงัครอบคลมุอยูท่ี่เฉพาะก้อนมะเร็งเหมือนเดมิ 

1.5. การฉายรังสร่ีวมพกิดั (Stereotactic Radiosurgery : SRS / Stereotactic Radiotherapy : SRT) เป็นวธีิการ
รักษาโดยการฉายรังสชีนิดหนึง่ซึง่จะรวมล ารังสไีปยงัก้อนเนือ้งอกหรือมะเร็งเปา้หมายโดยต้องอาศยัการใช้ภาพ
เอกซเรย์คอมพิวเตอร์และ/หรือเคร่ืองวินิจฉยัด้วยคลืน่แมเ่หลก็ไฟฟา้ เพื่อก าหนดต าแหนง่เปา้หมายการฉายรังสี
ด้วยวิธีนีต้้องมีการจดัต าแหนง่การรักษาที่แมน่ย า เพื่อลดความคลาดเคลือ่น  การรักษาโดยการฉายรังสร่ีวมพิกดั
เหมาะส าหรับเนือ้งอกขนาดเลก็ โดยแพทย์จะใช้ภาพ CT / MRI ในการประเมินต าแหนง่ที่ต้องการฉายและมี
อปุกรณ์จดัท าผู้ ป่วยเพื่อให้มกีารเคลือ่นไหวน้อยที่สดุ ในช่วงการขยายรังสหีรือเคร่ืองฉายรังสอีาจสามารถปรับ
ช่วงการฉายตามการเคลือ่นไหวของผู้ ป่วย เช่น การหายใจ จากเทคนิคเหลา่นีท้ าให้แพทย์สามารถให้ปริมาณรังสี

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  

                                                 บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั                                               - หน้า 19 - 
 

ตอ่ครัง้ในปริมาณสงูแก่ผู้ ป่วยภายในจ านวนการฉายรังสเีพียง 1-5 ครัง้ ซึง่เมื่อเปรียบเทียบกบัการฉายรังสแีบบ
ปกติที่ต้องใช้เวลารักษาหลายสปัดาห์ 

ในการให้บริการรักษาของโรงพยาบาลมะเร็ง เคร่ืองมือดงักลา่วสามารถให้บริการฉายรังสรัีกษาได้ทัง้ 5 ประเภท 
(2) การรักษาด้วยเคมีบ าบดั (Chemotherapy) เป็นวิธีการรักษาโดยการให้ยาเพื่อท าลายหรือหยดุยัง้การเจริญเติบโตของ

เซลล์มะเร็ง มีวตัถปุระสงค์เพือ่รักษาผู้ ป่วยให้หายจากโรคมะเร็งและไมก่ลบัมาเป็นซ า้ ควบคมุโรคให้ก้อนมะเร็งมี
ขนาดเลก็ลงหรือไมโ่ตขึน้ และไมแ่พร่กระจายไปยงัอวยัวะสว่นอื่น อีกทัง้ยงัสามารถบรรเทาอาการส าหรับผู้ ป่วยมะเร็ง
ระยะแพร่กระจายเพื่อให้ผู้ ป่วยมคีณุภาพชีวิตดีขึน้ อยา่งไรก็ตาม ยาเคมีบ าบดัไมไ่ด้ออกฤทธ์ิจ าเพาะเจาะจงที่
เซลล์มะเร็งเทา่นัน้ อาจสง่ผลกระทบตอ่เซลล์ปกติทัว่ไปและการท างานของอวยัวะอื่นๆ ท าให้เกิดอาการข้างเคยีง
บางอยา่งตอ่ร่างกายได้ การรักษาโดยใช้วิธีการยาเคมีบ าบดัสามารถเข้าสูร่่างกายของผู้ ป่วยได้หลายวธีิ ได้แก่ 

- เคมีบ าบดัชนดิรับประทาน สามารถใช้ได้บางกรณี 
- เคมีบ าบดัชนดิฉีดเข้าหลอดเลอืดด า เป็นวธีิที่นิยมมากที่สดุ เนื่องจากชว่ยให้ยาสามารถกระจายไปทัว่

ร่างกายได้รวดเร็ว 
- เคมีบ าบดัชนดิฉีดเข้ากล้ามเนือ้ วิธีนีไ้มเ่ป็นท่ีนิยม เพราะยาท าให้เกิดการระคายเคืองและท าลายผิวหนงัและ

กล้ามเนือ้ได้ 
อยา่งไรก็ดี ผู้ ป่วยอาจได้รับยาเคมีบ าบดัหลายชนดิร่วมกนั และอาจได้รับเพยีงวนัเดยีวหรือหลายวนัตดิตอ่กนั 

หรือสปัดาห์ละครัง้ก็ได้ ซึง่แพทย์จะเป็นผู้ เลอืกสตูรยาและตารางการให้ยาเคมีบ าบดัที่เหมาะสมกบัชนิดของโรคและ
สภาพร่างกายของผู้ ป่วย 

 
2.2.2 ข้อมูลสรุปเกี่ยวกับข้อตกลงความร่วมมือการศึกษาความเป็นไปได้ในการจัดตัง้โรงพยาบาล

มะเร็ง 
วนัท่ีลงนาม : 30 ตลุาคม 2560 
คูส่ญัญา : บริษัทฯ และ กลุม่แพทย์ฯ 
ข้อตกลงที่ส าคญั : 1. บริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ ตกลงจะร่วมมือกนัศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการฯ 

รวมถึงความเหมาะสมของการร่วมทุนระหว่างกัน โดยจะใช้ความช านาญและ
ความเช่ียวชาญของแตล่ะฝ่ายอยา่งเต็มที่ในการปฏิบตัิตามบนัทกึข้อตกลงฯ 

2. ในระหว่างที่บนัทึกข้อตกลงฯมีผลบงัคบัใช้ บริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ จะไม่เข้าท า
ข้อตกลงใด ๆ กบับคุคลภายนอกเพื่อศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการฯ หรือเข้า
ร่วมทุนกับบุคคลอื่นเพื่อจัดตัง้โรงพยาบาลมะเร็งในพืน้ที่ในเขตจังหวดัชลบุรีหรือ
จงัหวดัอื่น ๆ ในภาคตะวนัออก 

3. บนัทึกข้อตกลงฯฉบบันีม้ีระยะเวลาผกูพนัเพื่อศึกษาความเป็นไปได้เป็นระยะเวลา 
1 ปี นับแต่วันที่ทัง้สองฝ่ายได้ลงนามในบันทึกข้อตกลงฯ และอาจตกลงร่วมกัน
ขยายระยะเวลาตามบนัทกึข้อตกลงฯ นีอ้อกไปโดยท าเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

การร่วมทนุใน
โครงการฯ 

: 1. บริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ ตกลงร่วมทนุโดยมีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทร่วมทนุ คือ 
บริษัทฯ จะถือหุ้นในบริษัทร่วมทนุในสดัสว่นร้อยละ 65 และกลุม่แพทย์ฯ จะถือหุ้น
ในบริษัทร่วมทนุในสดัสว่นร้อยละ 35 ของทนุจดทะเบียน โดยจะลงหุ้นด้วยเงินสด 
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2. การเข้าร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ และกลุ่มแพทย์ฯ จะต้องได้รับมติอนุมัติจากที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทและภายหลงัจากที่ได้รับอนุมตัิการเข้าร่วมลงทุนใน
โครงการฯ จากผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ จะด าเนินการจดจดัตัง้บริษัทร่วมทนุภายใน 30 
วนันบัแตว่นัท่ีที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯมีมติอนมุตัิการร่วมทนุ 

3. ให้คณะกรรมการของบริษัทร่วมทุนประกอบไปด้วยกรรมการไม่น้อยกว่า 7 ท่าน 
โดยบริษัทฯมีสิทธิเสนอช่ือกรรมการไม่น้อยกว่า 4 ท่าน และกลุ่มแพทย์ฯมีสิทธิ
เสนอช่ือกรรมการไม่น้อยกว่า 3 ท่าน ในสว่นขององค์ประชุมคณะกรรมการบริษัท 
การลงคะแนนเสียงในที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท การแต่งตัง้ประธานกรรมการ
บริษัทตลอดจนอ านาจการลงลายมือช่ือผูกพันบริษัทร่วมทุน ให้บริษัทฯเป็นผู้มี
อ านาจในการก าหนดและจะต้องระบุในสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นที่จะตกลงเข้าท า
ระหวา่งบริษัทฯและกลุม่แพทย์ฯ 

4. ข้อตกลงในการบริหารจดัการบริษัทร่วมทนุ ความรับผิดชอบ สทิธิและหน้าที่ตา่ง ๆ
ระหวา่งบริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ จะท าการตกลงกนัในสญัญาผู้ ถือหุ้นและจะน า
ข้อตกลงดงักลา่วไปจดทะเบียนเพื่อใช้เป็นข้อบงัคบัของบริษัทร่วมทนุ 

5. ภายหลงัจากการจดัตัง้และการประกอบกิจการของบริษัทร่วมทนุ หากทัง้บริษัทฯ 
และกลุม่แพทย์ฯ เห็นว่า  บริษัทร่วมทนุมีศกัยภาพท่ีจะขยายกิจการไปยงัภูมิภาค
อื่น ๆ หรือเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ทัง้สอง
ฝ่ายจะต้องหารือกนัถึงความเป็นไปได้และตกลงกันเพิ่มเติมเร่ืองการขยายกิจการ
หรือเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียน (แล้วแตก่รณี) ทัง้นีจ้ะต้องค านึงถึงผลประโยชน์ของ
ทัง้สองฝ่าย ภาพลกัษณ์ทางธุรกิจ และจริยธรรมทางการแพทย์ของบริษัทร่วมทนุ
เป็นหลกั 

การสิน้ผลของ
บนัทกึข้อตกลงฯ 

: 1. บริษัทฯ และกลุ่มแพทย์ฯ ตกลงร่วมกันเป็นลายลกัษณ์อกัษรที่จะบอกเลิกบนัทึก
ข้อตกลงฯ 

2. บริษัทฯ หรือกลุ่มแพทย์ฯ ฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งอาจบอกเลิกบนัทึกข้อตกลงฯแต่เพียง
ฝ่ายเดียวได้ หากมีเหตอุนัควรแก่การบอกเลิกและฝ่ายที่ต้องการบอกเลิกได้แจ้ง
เป็นลายลกัษณ์อกัษรให้อีกฝ่ายแก้ไขเหตแุหง่การบอกเลกิแล้วแตฝ่่ายที่ถกูบอกเลิก
มิได้แก้ไขจนเป็นท่ีนา่พอใจภายใน 15 วนั นบัแตท่ี่ได้รับหนงัสอื กรณีเช่นนีใ้ห้ฝ่ายที่
ต้องการบอกเลิกสง่หนงัสือระบเุหตแุห่งการบอกเลิกไปยงัอีกฝ่ายหนึ่งลว่งหน้าไม่
น้อยกว่า 30 วนั (นบัจากครบก าหนดที่จะต้องแก้ไขเหตแุห่งการบอกเลิกนัน้) และ
ฝ่ายที่ถกูบอกเลกิไมม่ีสทิธิเรียกร้องคา่ใช้จ่ายหรือคา่เสยีหายใด ๆ จากอีกฝ่าย 

3. บริษัทฯ กลุ่มแพทย์ฯ มีความเห็นร่วมกันว่าผลการศึกษาความเป็นไปได้ของ
โครงการฯ ไมเ่ป็นท่ีนา่พอใจและไมม่ีการตัง้บริษัทร่วมทนุขึน้ 

4. บริษัทฯ และกลุ่มแพทย์ฯ ไม่ได้มีการตกลงขยายอายุของบนัทึกข้อตกลงความ
ร่วมมือการศึกษาความเป็นไปได้ในการจัดตัง้ โรงพยาบาลมะเร็ง เมื่อครบอายุ
สญัญาที่ได้ตกลงกนัไว้ 
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2. การเข้าร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ และกลุ่มแพทย์ฯ จะต้องได้รับมติอนุมัติจากที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทและภายหลงัจากที่ได้รับอนุมตัิการเข้าร่วมลงทุนใน
โครงการฯ จากผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ จะด าเนินการจดจดัตัง้บริษัทร่วมทนุภายใน 30 
วนันบัแตว่นัท่ีที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯมีมติอนมุตัิการร่วมทนุ 

3. ให้คณะกรรมการของบริษัทร่วมทุนประกอบไปด้วยกรรมการไม่น้อยกว่า 7 ท่าน 
โดยบริษัทฯมีสิทธิเสนอช่ือกรรมการไม่น้อยกว่า 4 ท่าน และกลุ่มแพทย์ฯมีสิทธิ
เสนอช่ือกรรมการไม่น้อยกว่า 3 ท่าน ในสว่นขององค์ประชุมคณะกรรมการบริษัท 
การลงคะแนนเสียงในที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท การแต่งตัง้ประธานกรรมการ
บริษัทตลอดจนอ านาจการลงลายมือช่ือผูกพันบริษัทร่วมทุน ให้บริษัทฯเป็นผู้มี
อ านาจในการก าหนดและจะต้องระบุในสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นที่จะตกลงเข้าท า
ระหวา่งบริษัทฯและกลุม่แพทย์ฯ 

4. ข้อตกลงในการบริหารจดัการบริษัทร่วมทนุ ความรับผิดชอบ สทิธิและหน้าที่ตา่ง ๆ
ระหวา่งบริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ จะท าการตกลงกนัในสญัญาผู้ ถือหุ้นและจะน า
ข้อตกลงดงักลา่วไปจดทะเบียนเพื่อใช้เป็นข้อบงัคบัของบริษัทร่วมทนุ 

5. ภายหลงัจากการจดัตัง้และการประกอบกิจการของบริษัทร่วมทนุ หากทัง้บริษัทฯ 
และกลุม่แพทย์ฯ เห็นว่า  บริษัทร่วมทนุมีศกัยภาพที่จะขยายกิจการไปยงัภูมิภาค
อื่น ๆ หรือเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ทัง้สอง
ฝ่ายจะต้องหารือกนัถึงความเป็นไปได้และตกลงกันเพิ่มเติมเร่ืองการขยายกิจการ
หรือเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียน (แล้วแตก่รณี) ทัง้นีจ้ะต้องค านึงถึงผลประโยชน์ของ
ทัง้สองฝ่าย ภาพลกัษณ์ทางธุรกิจ และจริยธรรมทางการแพทย์ของบริษัทร่วมทนุ
เป็นหลกั 

การสิน้ผลของ
บนัทกึข้อตกลงฯ 

: 1. บริษัทฯ และกลุ่มแพทย์ฯ ตกลงร่วมกันเป็นลายลกัษณ์อกัษรที่จะบอกเลิกบนัทึก
ข้อตกลงฯ 

2. บริษัทฯ หรือกลุ่มแพทย์ฯ ฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งอาจบอกเลิกบนัทึกข้อตกลงฯแต่เพียง
ฝ่ายเดียวได้ หากมีเหตอุนัควรแก่การบอกเลิกและฝ่ายที่ต้องการบอกเลิกได้แจ้ง
เป็นลายลกัษณ์อกัษรให้อีกฝ่ายแก้ไขเหตแุหง่การบอกเลกิแล้วแตฝ่่ายที่ถกูบอกเลิก
มิได้แก้ไขจนเป็นท่ีนา่พอใจภายใน 15 วนั นบัแตท่ี่ได้รับหนงัสอื กรณีเช่นนีใ้ห้ฝ่ายที่
ต้องการบอกเลิกสง่หนงัสือระบเุหตแุห่งการบอกเลิกไปยงัอีกฝ่ายหนึ่งลว่งหน้าไม่
น้อยกว่า 30 วนั (นบัจากครบก าหนดที่จะต้องแก้ไขเหตแุห่งการบอกเลิกนัน้) และ
ฝ่ายที่ถกูบอกเลกิไมม่ีสทิธิเรียกร้องคา่ใช้จ่ายหรือคา่เสยีหายใด ๆ จากอีกฝ่าย 

3. บริษัทฯ กลุ่มแพทย์ฯ มีความเห็นร่วมกันว่าผลการศึกษาความเป็นไปได้ของ
โครงการฯ ไมเ่ป็นท่ีนา่พอใจและไมม่ีการตัง้บริษัทร่วมทนุขึน้ 

4. บริษัทฯ และกลุ่มแพทย์ฯ ไม่ได้มีการตกลงขยายอายุของบันทึกข้อตกลงความ
ร่วมมือการศึกษาความเป็นไปได้ในการจัดตัง้ โรงพยาบาลมะเร็ง เมื่อครบอายุ
สญัญาที่ได้ตกลงกนัไว้ 
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5. เมื่อบริษัทฯ แจ้งกลุ่มแพทย์ฯ เป็นลายลกัษณ์อักษรว่าไม่สามารถเข้าร่วมทุนใน
โครงการฯ ได้ เนื่องจากไม่ได้รับอนมุตัิการเข้าร่วมทนุจากที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัทหรือผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ แล้วแตก่รณี หรือการร่วมทนุเป็นการขดัตอ่กฏเกณฑ์
ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยหรือส านกังาน ก.ล.ต. หรือขดักบักฏหมายอื่น
ที่เก่ียวข้องกบับริษัทฯ 

  (หมายเหต:ุ การสิน้ผลของบนัทกึข้อตกลงตามข้อ 3 ไมเ่กิดขึน้แล้วเนื่องจากบริษัทฯ ได้มีมติ
คณะกรรมการอนมุตักิารท ารายการ โดยมีผลการศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการเป็นท่ี
นา่พอใจ และการสิน้ผลของบนัทกึข้อตกลงจะไมม่กีารเรียกร้องคา่เสยีหายระหวา่งกนั) 

 
2.2.3 โครงสร้างการถอืหุ้น 

 บริษัทฯ จะลงทนุในบริษัทร่วมทนุซึง่มีทนุจดทะเบยีนเทา่กบั 200 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 2 ล้าน
หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท โดยบริษัทฯจะลงทนุในสดัสว่นร้อยละ 65 หรือคิดเป็นมลูคา่ทนุเทา่กบั 130 ล้านบาท 
และกลุม่แพทย์ฯรวมประมาณ 5 คน จะลงทนุในสดัสว่นร้อยละ 35 หรือคิดเป็นมลูคา่ทนุเทา่กบั 70 ล้านบาท โดยมี
โครงสร้างการถือหุ้น ดงันี ้

 
กลุม่แพทย์ฯประกอบด้วยแพทย์และบคุคลที่มีประสบการณ์และความเช่ียวชาญเก่ียวกบัการรักษาโรคมะเร็งรวม

ประมาณ 5 ทา่น โดยมีข้อมลูที่ส าคญั ดงันี ้
1. ศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัรนธุาพร เป็นผู้ ถือหุ้นมากที่สดุของกลุม่แพทย์เทา่กบัร้อยละ 20 ของทนุจดทะเบยีนของ

บริษัทร่วมทนุ ปัจจบุนัทา่นด ารงต าแหนง่เป็นรองผู้อ านวยการ โรงพยาบาลศิริราช ปิยมหาราชการุณย์ ฝ่ายบริหาร/หวัหน้า
ศนูย์มะเร็ง 

2. นางสาวณฎัฐา สมกศุล จะถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 9.75 ปัจจบุนัเป็นกรรมการผู้จดัการบริษัท เทอร์มเทค เมดิ
คอล จ ากดั ซึง่เป็นผู้น าเข้าและจ าหนา่ยเคร่ืองมือและอปุกรณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง (ทัง้นี ้บริษัทดงักลา่วจะไมม่ีรายการซือ้
ขายหรือท าธุรกรรมกบับริษัทร่วมทนุแตอ่ยา่งใด) โดยคณุณฏัฐาเป็นผู้บริหารระดบัสงูในบริษัทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกบัการ
จ าหนา่ยเคร่ืองมือแพทย์อยูใ่นวงการธุรกิจการแพทย์ มีความสมัพนัธ์และการตดิตอ่บริษัทและบคุลากรทางด้านวงการ
แพทย์ (connection) หลายแหง่  และยงัเป็นผู้ที่มีสว่นร่วมในการคิดริเร่ิมโครงการนีม้าตัง้แตต้่นร่วมกนักบับริษัทฯ ในการ
ด าเนินการโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง ดงันัน้เมื่อโครงการมีความเป็นไปได้ในการด าเนินการ
มากขึน้และมองหาหุ้นสว่นในการร่วมลงทนุ ผู้ ร่วมทนุทา่นนีม้คีวามพร้อมในเร่ืองเงินทนุและความพร้อมด้านเครือขา่ยใน
วงการแพทย์ ซึง่คาดวา่จะชว่ยเหลอืบริษัทร่วมทนุได้ในเร่ืองการด าเนินธุรกิจ และ/หรือการขยายธุรกิจในอนาคต  

กลุ่มแพทย์ฯ BIZ 

สญัญาผู้ ถือหุ้น 

บริษัทร่วมทุน 

65% 35% 
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3. นายแพทย์อีก 3 ทา่น จะถือหุ้นรวมกนัในสดัสว่นร้อยละ 5.25  เป็นแพทย์ที่มีประสบการณ์และเช่ียวชาญในการ
รักษาโรคมะเร็ง โดยปัจจบุนัท างานอยูท่ัง้ในโรงพยาบาลภาครัฐและเอกชน 

บริษัทฯ จะด าเนินการจดัตัง้บริษัทร่วมทนุดงักลา่วภายใน 30 วนัหลงัจากได้รับอนมุตัิการลงทนุจากที่ประชมุผู้ ถือ
หุ้นบริษัทฯ คือ วนัท่ี 9 มกราคม 2561 โดยจะเรียกช าระคา่หุ้นเพิม่ทนุจ านวน 200 ล้านบาทภายในไตรมาสที่ 1 ของปี 2561  

 
หมายเหตุ : (1) ในปัจจบุนับริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ อยูร่ะหวา่งการร่างสญัญาผู้ ถือหุ้น  ซึง่คาดวา่จะเสร็จและสามารถลง
นามได้ภายหลงัจากการอนมุตัิของผู้ ถือหุ้นแล้ว โดยทีส่ญัญาผู้ ถือหุ้นจะมีเง่ือนไขและข้อตกลงทีส่ าคญัสอดคล้องกบับนัทกึ
ข้อตกลงฯดงักลา่ว 

(2) เงินลงทนุในสว่นของบริษัทฯ เป็นเงินทนุหมนุเวียนทีเ่กิดจากการท าธุรกิจของบริษัท ไมไ่ด้เกิดจากการเพิม่
ทนุท่ีได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทนุตอ่ประชาชนเป็นครัง้แรก(IPO)แตอ่ยา่งใด เนื่องจากบริษัทได้มีการจดัท า
รายงานการใช้เงินเพิ่มทนุแจ้งตอ่กรรมการและผู้จดัการตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เลขที ่ BIZ001/2560 ลงวนัท่ี 9 
มกราคม 2560 โดยรายงานวา่จ านวนเงินคงเหลอืที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามญั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เป็นจ านวน
ทัง้สิน้ 0.00 บาท 
 

2.2.4 โครงสร้างกรรมการและผู้บริหาร 
โครงสร้างกรรมการจะเป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในบนัทกึข้อตกลงฯ ดงักลา่ว ประกอบด้วยกรรมการไมน้่อยกวา่ 7 

ทา่น โดยบริษัทฯ มีสทิธิเสนอช่ือกรรมการไมน้่อยกวา่ 4 ทา่น และกลุม่แพทย์ฯ มีสทิธิเสนอช่ือกรรมการไมน้่อยกวา่ 3 ทา่น 
ในสว่นขององค์ประชมุคณะกรรมการบริษัท การลงคะแนนเสยีงในท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท การแตง่ตัง้ประธาน
กรรมการบริษัทตลอดจนอ านาจการลงลายมือช่ือผกูพนับริษัทร่วมทนุ ให้บริษัทฯ เป็นผู้มีอ านาจในการก าหนดและจะต้อง
ระบใุนสญัญาระหวา่งผู้ ถือหุ้นท่ีจะตกลงเข้าท าระหวา่งบริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ 

ส าหรับโครงสร้างการบริหารงาน เช่น การก าหนดโครงสร้างองค์กร การคดัเลอืกบคุลากรหรือพนกังาน บริษัทร่วม
ทนุจะได้ด าเนินการตอ่ไปตามความคืบหน้าของงานท่ีเกิดขึน้ก่อนที่จะเร่ิมด าเนินการประกอบธุรกิจเชิงพาณิชย์ 

ทัง้นี ้ โรงพยาบาลมะเร็งจะจ้างแพทย์ประจ าเพื่อให้การรักษาพยาบาลผู้ ป่วย และจะมกีลุม่แพทย์ฯซึง่เป็นผู้ ถือหุ้น
ของบริษัทร่วมทนุที่จะเข้ามาเป็นแพทย์ที่ปรึกษาด้วย รวมถึงแพทย์ผู้ เช่ียวชาญด้านการรักษาโรคมะเร็งทา่นอื่น ๆ ที่ทาง
บริษัทร่วมทนุจะได้เชิญมาร่วมงานเพิ่มเติมตอ่ไป 
 

2.2.5 ตารางเวลาและขัน้ตอนการด าเนินงาน 
ภายหลงัจากการผา่นมติที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 /2561 ในวนัท่ี 9 มกราคม 2561 แล้วจะมี

ขัน้ตอนท่ีส าคญั ดงันี ้
 

ช่วงเวลาเบือ้งต้น การด าเนินการ 
เดือนธนัวาคม 2560 - เดือนมถินุายน 2561 บริษัทด าเนินการยื่นขอ BOI และคาดวา่จะได้รับการอนมุตัิสทิธิ

ประโยชน์จากการสง่เสริมการลงทนุ จากคณะกรรมการสง่เสริมการ
ลงทนุ (BOI) 

เดือนมกราคม 2561 - ประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อพจิารณาอนมุตัิการจดัตัง้โครงการโรงพยาบาล
เฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง 
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3. นายแพทย์อีก 3 ทา่น จะถือหุ้นรวมกนัในสดัสว่นร้อยละ 5.25  เป็นแพทย์ที่มีประสบการณ์และเช่ียวชาญในการ
รักษาโรคมะเร็ง โดยปัจจบุนัท างานอยูท่ัง้ในโรงพยาบาลภาครัฐและเอกชน 

บริษัทฯ จะด าเนินการจดัตัง้บริษัทร่วมทนุดงักลา่วภายใน 30 วนัหลงัจากได้รับอนมุตัิการลงทนุจากที่ประชมุผู้ ถือ
หุ้นบริษัทฯ คือ วนัท่ี 9 มกราคม 2561 โดยจะเรียกช าระคา่หุ้นเพิม่ทนุจ านวน 200 ล้านบาทภายในไตรมาสที่ 1 ของปี 2561  

 
หมายเหตุ : (1) ในปัจจบุนับริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ อยูร่ะหวา่งการร่างสญัญาผู้ ถือหุ้น  ซึง่คาดวา่จะเสร็จและสามารถลง
นามได้ภายหลงัจากการอนมุตัิของผู้ ถือหุ้นแล้ว โดยทีส่ญัญาผู้ ถือหุ้นจะมีเง่ือนไขและข้อตกลงทีส่ าคญัสอดคล้องกบับนัทกึ
ข้อตกลงฯดงักลา่ว 

(2) เงินลงทนุในสว่นของบริษัทฯ เป็นเงินทนุหมนุเวียนทีเ่กิดจากการท าธุรกิจของบริษัท ไมไ่ด้เกิดจากการเพิม่
ทนุท่ีได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทนุตอ่ประชาชนเป็นครัง้แรก(IPO)แตอ่ยา่งใด เนื่องจากบริษัทได้มีการจดัท า
รายงานการใช้เงินเพิ่มทนุแจ้งตอ่กรรมการและผู้จดัการตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เลขที ่ BIZ001/2560 ลงวนัท่ี 9 
มกราคม 2560 โดยรายงานวา่จ านวนเงินคงเหลอืที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามญั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เป็นจ านวน
ทัง้สิน้ 0.00 บาท 
 

2.2.4 โครงสร้างกรรมการและผู้บริหาร 
โครงสร้างกรรมการจะเป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในบนัทกึข้อตกลงฯ ดงักลา่ว ประกอบด้วยกรรมการไมน้่อยกวา่ 7 

ทา่น โดยบริษัทฯ มีสทิธิเสนอช่ือกรรมการไมน้่อยกวา่ 4 ทา่น และกลุม่แพทย์ฯ มีสทิธิเสนอช่ือกรรมการไมน้่อยกวา่ 3 ทา่น 
ในสว่นขององค์ประชมุคณะกรรมการบริษัท การลงคะแนนเสยีงในท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท การแตง่ตัง้ประธาน
กรรมการบริษัทตลอดจนอ านาจการลงลายมือช่ือผกูพนับริษัทร่วมทนุ ให้บริษัทฯ เป็นผู้มีอ านาจในการก าหนดและจะต้อง
ระบใุนสญัญาระหวา่งผู้ ถือหุ้นท่ีจะตกลงเข้าท าระหวา่งบริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ 

ส าหรับโครงสร้างการบริหารงาน เช่น การก าหนดโครงสร้างองค์กร การคดัเลอืกบคุลากรหรือพนกังาน บริษัทร่วม
ทนุจะได้ด าเนินการตอ่ไปตามความคืบหน้าของงานท่ีเกิดขึน้ก่อนที่จะเร่ิมด าเนินการประกอบธุรกิจเชิงพาณิชย์ 

ทัง้นี ้ โรงพยาบาลมะเร็งจะจ้างแพทย์ประจ าเพื่อให้การรักษาพยาบาลผู้ ป่วย และจะมกีลุม่แพทย์ฯซึง่เป็นผู้ ถือหุ้น
ของบริษัทร่วมทนุที่จะเข้ามาเป็นแพทย์ที่ปรึกษาด้วย รวมถึงแพทย์ผู้ เช่ียวชาญด้านการรักษาโรคมะเร็งทา่นอื่น ๆ ที่ทาง
บริษัทร่วมทนุจะได้เชิญมาร่วมงานเพิ่มเติมตอ่ไป 
 

2.2.5 ตารางเวลาและขัน้ตอนการด าเนินงาน 
ภายหลงัจากการผา่นมติที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 /2561 ในวนัท่ี 9 มกราคม 2561 แล้วจะมี

ขัน้ตอนท่ีส าคญั ดงันี ้
 

ช่วงเวลาเบือ้งต้น การด าเนินการ 
เดือนธนัวาคม 2560 - เดือนมถินุายน 2561 บริษัทด าเนินการยื่นขอ BOI และคาดวา่จะได้รับการอนมุตัิสทิธิ

ประโยชน์จากการสง่เสริมการลงทนุ จากคณะกรรมการสง่เสริมการ
ลงทนุ (BOI) 

เดือนมกราคม 2561 - ประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อพจิารณาอนมุตัิการจดัตัง้โครงการโรงพยาบาล
เฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  

                                                 บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั                                               - หน้า 23 - 
 

- จดทะเบียนจดัตัง้บริษัทร่วมทนุ 
เดือนมกราคม - เดือนมีนาคม 2561 - จดัหาผู้ รับเหมาก่อสร้าง 

- ยื่นขอใบอนญุาตก่อสร้าง (อ.1) กบัส านกังานสาธารณสขุจงัหวดั
(สสจ.) 

เดือนมีนาคม - เดือนพฤษภาคม 2561 ขอใบอนญุาตตัง้สถานพยาบาล 
เดือนพฤษภาคม 2561 - เดือนกนัยายน 2562 ระยะเวลาก่อสร้างอาคารโรงพยาบาล (16 เดือน) 
เดือนสงิหาคม 2562 ติดตัง้เคร่ืองฉายรังสีและอปุกรณ์ที่ส าคญั 
เดือนกนัยายน - เดือนพฤศจิกายน 2562 - แจ้งขออนญุาตประกอบกิจการโรงพยาบาลกบั สสจ. 

- แจ้งขอใบอนญุาตประกอบกิจการโรงพยาบาลเฉพาะทางกบั
กรมวิทยาศาสตร์การแพทย์ 
- แจ้งขอใบอนญุาตครอบครองเคร่ืองฉายรังสจีากส านกังานปรมาณู
เพื่อสนัต ิ

ประมาณเดือนธนัวาคม 2562* เร่ิมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ (ก าหนดการเบือ้งต้น) 
*ตามประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จะมีการลงทนุก่อสร้างและขอใบอนญุาตที่เก่ียวข้องเป็นเวลา 2 ปี คือปี 2561-2562 และ
ก าหนดให้มีรายได้เชิงพาณิชย์ตัง้แตเ่ดอืนมกราคม 2563 เป็นต้นไป 
 

 
หมายเหตุ :  

- /1 บริษัทฯและกลุม่แพทย์ฯจะด าเนินการจดทะเบียนจดัตัง้บริษัทร่วมทนุภายหลงัจากได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยทนุจด
ทะเบียนเร่ิมแรกประมาณ 100,000 บาท และจะด าเนินการเรียกประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทร่วมทนุเพ่ือเพ่ิมทนุจดทะเบียนเป็น 200 ล้านบาท 
โดยจะด าเนินการให้แล้วเสร็จภายใน 30 วนั นบัจากวนัที่มีมติอนมุตัิด าเนินการโครงการฯ และจะด าเนินการซือ้ขายและโอนกรรมสิทธ์ิที่ดิน
ภายหลงัจากที่บริษัทร่วมด าเนินการจดทะเบียนเพ่ิมทนุเสร็จแล้ว 

2560

ธ.ค.

(1) ด ำเนินกำรยื่นขอ BOI และทรำบผลกำรอนมุตัิ
(2) ประชมุผู้ ถือหุ้น

(3) จดทะเบยีนจดัตัง้บริษัท  /1

(4) จดัหำผู้ รับเหมำก่อสร้ำง

(5) ยื่นขอใบอนญุำตก่อสร้ำง (อ.1) กับ สสจ. /2

(6) ขอใบอนญุำตตัง้สถำนพยำบำล
(7) เร่ิมก่อสร้ำงอำคำร
(8) ติดตัง้เคร่ืองฉำยรังสี
(9) ทดสอบเคร่ืองฉำยรังส(ีTest Run)

(10) แจ้งขออนญุำตประกอบกิจกำรกับ สสจ. /2

(11) แจ้งขอใบอนญุำตประกอบกิจกำรโรงพยำบำล
เฉพำะทำงกับกรมวิทยำศำสตร์กำรแพทย์
(12) แจ้งขอใบอนญุำตครอบครองเคร่ืองฉำยรังสี
จำกส ำนกังำนปรมำณูเพ่ือสนัติ
(13) เร่ิมเปิดด ำเนินกำร

ธ.ค.ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย.ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย.
กิจกรรม

2561 2562
ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค.
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- /2 ภายหลงัจากที่ได้ยื่นขอใบอนญุาตก่อสร้างกบั สสจ. และได้ด าเนินการก่อสร้างโรงพยาบาลเรียบร้อยแล้ว จะต้องด าเนินการแจ้งขอ
อนญุาตประกอบกิจการกบั สสจ. อีกครัง้เพื่อที่จะเข้ามาตรวจสอบเก่ียวกบัความพร้อมของสถานที่และเคร่ืองมือที่จะใช้ในการด าเนินกิจการ
โรงพยาบาล 

- ตามขัน้ตอนที่ 7 การก่อสร้างอาคารในระยะเวลาประมาณ 16 เดือน เป็นการคาดการณ์ของบริษัทฯ 
- หลงัจากการติดตัง้เคร่ืองฉายรังสตีามขัน้ตอนที่ 9 จะมีการทดสอบการใช้งานประมาณ 2-3 สปัดาห์   และตามขัน้ตอนที่ 11 และ 12 เคร่ือง

ฉายรังสีจะต้องผ่านการรับรองตรวจสอบและอนญุาตจากกรมวิทยาศาสตร์การแพทย์ และ ส านกังานปรมาณเูพ่ือสนัติก่อน จงึจะเปิด
ให้บริการแกป่ระชาชนทัว่ไปได้ 

- บริษัทฯ ได้ท าหนงัสือสอบถามไปยงัส านกันโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดล้อมเก่ียวกบัการจดัท ารายงานการวิเคราะห์
ผลกระทบสิ่งแวดล้อม และได้รับหนงัสอืตอบกลบัเม่ือวนัที่ 16 พฤศจิกายน 2560 วา่ที่ตัง้โครงการไมไ่ด้ตัง้อยูใ่กล้แมน่ า้ ฝ่ังทะเล ทะเลสาบ
หรือชายหาด และยงัเป็นโรงพยาบาลขนาดเล็กประเภทที่รับผู้ ป่วยไว้ค้างคืนไมเ่กิน 30 เตียง จงึไมเ่ข้าข่ายต้องจดัท ารายงานการวิเคราะห์
ผลกระทบสิ่งแวดล้อม (EIA) 

 
2.2.6 การลงทุนในสินทรัพย์ของโครงการฯ 

 
ก. การจัดซือ้เคร่ืองมอืและอุปกรณ์ 
 บริษัทฯ ได้ท าการส ารวจรายการเคร่ืองมือและอปุกรณ์ทัง้หมดที่จ าเป็นส าหรับการด าเนินการโรงพยา 
บาลมะเร็ง จงึได้ท าการส ารวจราคาและผู้ขายของเคร่ืองมืออปุกรณ์ดงักลา่ว เพื่อท าการเปรียบเทียบราคาและ
คดัเลอืก จงึสามารถสรุปรายละเอียดของเคร่ืองมือและอปุกรณ์ โดยมีรายละเอียด ดงัตอ่ไปนี ้

ล าดับ เคร่ืองมือและอุปกรณ์ จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) ผู้ขาย 

1 เคร่ืองมือและอปุกรณ์ประกอบหลกั 
รายการตาม (1) – (4) 

120.00 บริษัทฯ 

2 เคร่ืองเอกซเรย์ (X-Ray) 25.00 บริษัทอื่น* 
3 อปุกรณ์ทางการแพทย์ เช่น อปุกรณ์ยดึตรึง

ผู้ ป่วย ตู้ผสมยา เตียงนอน รถพยาบาล 
เคร่ืองมือตรวจ ครุภณัฑ์และเวชภณัฑ์ตา่งๆ 
เป็นต้น 

41.00 บริษัทอื่น* 

รวม 186.00  
* บริษัทร่วมทนุจะด าเนินการจดัซือ้จากผู้จ าหน่ายรายตา่งๆที่เสนอเง่ือนไขทางการค้าที่ดีทีส่ดุ และบริษัทเหลา่นีต้้องไมเ่ป็นบริษัทที่
เก่ียวข้องกบับริษัทฯ และบคุคลที่เก่ียวข้องกบัโครงการฯ 

 
ก.1 รายละเอยีดของเคร่ืองมือและอปุกรณ์ 
(1) เคร่ืองฉายรังส ีLinac จ านวน 1 เคร่ือง คือ เคร่ืองมือหลกัทีใ่ช้ในการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสรัีกษาด้วยการ

ฉายรังสรีะยะไกล(Teletherapy) ใช้หลกัการฉายรังสทีี่สามารถก าเนิดรังสเีอกซเรย์พลงังานสงูหา่งจาก
บริเวณที่จะท าการรักษา โดยจะฉายรังสไีปท่ีต าแหนง่ของเซลล์มะเร็งเพื่อท าลายเฉพาะบริเวณรอยโรค
เทา่นัน้  
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- /2 ภายหลงัจากที่ได้ยื่นขอใบอนญุาตก่อสร้างกบั สสจ. และได้ด าเนินการก่อสร้างโรงพยาบาลเรียบร้อยแล้ว จะต้องด าเนินการแจ้งขอ
อนญุาตประกอบกิจการกบั สสจ. อีกครัง้เพื่อที่จะเข้ามาตรวจสอบเก่ียวกบัความพร้อมของสถานที่และเคร่ืองมือที่จะใช้ในการด าเนินกิจการ
โรงพยาบาล 

- ตามขัน้ตอนที่ 7 การก่อสร้างอาคารในระยะเวลาประมาณ 16 เดือน เป็นการคาดการณ์ของบริษัทฯ 
- หลงัจากการติดตัง้เคร่ืองฉายรังสตีามขัน้ตอนที่ 9 จะมีการทดสอบการใช้งานประมาณ 2-3 สปัดาห์   และตามขัน้ตอนที่ 11 และ 12 เคร่ือง

ฉายรังสีจะต้องผ่านการรับรองตรวจสอบและอนญุาตจากกรมวิทยาศาสตร์การแพทย์ และ ส านกังานปรมาณเูพ่ือสนัติก่อน จงึจะเปิด
ให้บริการแกป่ระชาชนทัว่ไปได้ 

- บริษัทฯ ได้ท าหนงัสือสอบถามไปยงัส านกันโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดล้อมเก่ียวกบัการจดัท ารายงานการวิเคราะห์
ผลกระทบสิ่งแวดล้อม และได้รับหนงัสอืตอบกลบัเม่ือวนัที่ 16 พฤศจิกายน 2560 วา่ที่ตัง้โครงการไมไ่ด้ตัง้อยูใ่กล้แมน่ า้ ฝ่ังทะเล ทะเลสาบ
หรือชายหาด และยงัเป็นโรงพยาบาลขนาดเล็กประเภทที่รับผู้ ป่วยไว้ค้างคืนไมเ่กิน 30 เตียง จงึไมเ่ข้าข่ายต้องจดัท ารายงานการวิเคราะห์
ผลกระทบสิ่งแวดล้อม (EIA) 

 
2.2.6 การลงทุนในสินทรัพย์ของโครงการฯ 

 
ก. การจัดซือ้เคร่ืองมอืและอุปกรณ์ 
 บริษัทฯ ได้ท าการส ารวจรายการเคร่ืองมือและอปุกรณ์ทัง้หมดที่จ าเป็นส าหรับการด าเนินการโรงพยา 
บาลมะเร็ง จงึได้ท าการส ารวจราคาและผู้ขายของเคร่ืองมืออปุกรณ์ดงักลา่ว เพื่อท าการเปรียบเทียบราคาและ
คดัเลอืก จงึสามารถสรุปรายละเอียดของเคร่ืองมือและอปุกรณ์ โดยมีรายละเอียด ดงัตอ่ไปนี ้

ล าดับ เคร่ืองมือและอุปกรณ์ จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) ผู้ขาย 

1 เคร่ืองมือและอปุกรณ์ประกอบหลกั 
รายการตาม (1) – (4) 

120.00 บริษัทฯ 

2 เคร่ืองเอกซเรย์ (X-Ray) 25.00 บริษัทอื่น* 
3 อปุกรณ์ทางการแพทย์ เช่น อปุกรณ์ยดึตรึง

ผู้ ป่วย ตู้ผสมยา เตียงนอน รถพยาบาล 
เคร่ืองมือตรวจ ครุภณัฑ์และเวชภณัฑ์ตา่งๆ 
เป็นต้น 

41.00 บริษัทอื่น* 

รวม 186.00  
* บริษัทร่วมทนุจะด าเนินการจดัซือ้จากผู้จ าหน่ายรายตา่งๆที่เสนอเง่ือนไขทางการค้าที่ดีทีส่ดุ และบริษัทเหลา่นีต้้องไมเ่ป็นบริษัทที่
เก่ียวข้องกบับริษัทฯ และบคุคลที่เก่ียวข้องกบัโครงการฯ 

 
ก.1 รายละเอยีดของเคร่ืองมือและอปุกรณ์ 
(1) เคร่ืองฉายรังส ีLinac จ านวน 1 เคร่ือง คือ เคร่ืองมือหลกัทีใ่ช้ในการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสรัีกษาด้วยการ

ฉายรังสรีะยะไกล(Teletherapy) ใช้หลกัการฉายรังสทีี่สามารถก าเนิดรังสเีอกซเรย์พลงังานสงูหา่งจาก
บริเวณที่จะท าการรักษา โดยจะฉายรังสไีปท่ีต าแหนง่ของเซลล์มะเร็งเพื่อท าลายเฉพาะบริเวณรอยโรค
เทา่นัน้  
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(2) ระบบวางแผนการรักษา (Treatment Planning System) คือ ระบบซอฟต์แวร์ (Software) ส าหรับวาง
แผนการรักษาเพื่อให้การฉายรังสไีปท่ีรอยโรคหรือก้อนมะเร็งมีความถกูต้องแมน่ย าและไมก่ระทบกระเทือน
ตอ่เนือ้เยื่อปกติที่อยูใ่กล้เคียงโดยรอบ ซึง่จะช่วยลดผลข้างเคยีงทีเ่กิดขึน้กับผู้ ป่วย 

(3) ระบบจดัการระบบข้อมลูผู้ ป่วยทางด้านรังสรัีกษา (Oncology Information System) คือ ระบบซอฟต์แวร์ 
(Software) ที่ใช้บนัทกึและทวนสอบปริมาณรังสทีี่ผู้ ป่วยได้รับท่ีเกิดขึน้ทัง้หมดตลอดการรักษา รวมทัง้เป็น
ระบบสารสนเทศทางด้านรังสรัีกษาที่รองรับระบบเวชระเบียนอเิลก็ทรอนิกส์ของโรงพยาบาล และระบบการ
นดัหมายผู้ ป่วยในคลนิิกรังสรัีกษาและมะเร็งวิทยา ส าหรับผู้ ป่วยที่ได้รับการรักษาด้วยรังสรัีกษาและเคมี
บ าบดั เป็นต้น 

(4) อปุกรณ์ตรวจสอบคณุภาพและความถกูต้องของการรักษา (QA Tools) คือ ระบบและอปุกรณ์ทีใ่ช้ในการ
ตรวจสอบและทวนสอบคณุภาพความถกูต้องของล ารังสแีละแผนการรักษาของผู้ ป่วยก่อนที่จะเร่ิมการรักษา
ผู้ ป่วยเพื่อให้เกิดความมัน่ใจวา่รอยโรคหรือก้อนมะเร็งได้รับปริมาณรังสทีี่ถกูต้องและแมน่ย าตามแผนการ
รักษาที่ได้วางแผนไว้ 

(5) เคร่ืองเอกซเรย์คอมพิวเตอร์(X-Ray) คือ เคร่ืองมือสร้างรังสเีอ็กซ์  ซึง่ในทางการแพทย์ใช้ถ่ายภาพเพื่อช่วยให้
สามารถเห็นภาพของอวยัวะภายในในรูปแบบของภาพลกัษณะตดัขวาง และหลงัจากนัน้ใช้โปรแกรมน าภาพ
ที่ได้มาสร้างภาพใหมใ่ห้เป็น 3 มติิหรือระนาบอื่นที่ต้องการได้ เชน่ การเอกซเรย์ปอดเพื่อตรวจหามะเร็งปอด 
การเอกซเรย์กระดกูเพื่อตรวจการหลดุหรือการแตกหกัของกระดกู การเอกซเรย์ร่างกายเพื่อตรวจหาต าแหนง่
วตัถหุรือโลหะ เป็นต้น 

(6) อปุกรณ์ยดึตรึงต าแหนง่ผู้ ป่วยในการรักษา คือ อปุกรณ์ส าหรับใช้ยดึตรึงต าแหนง่ในบริเวณอวยัวะตา่ง ๆ เพื่อ
เป็นการจ ากดัการเคลือ่นไหวในบริเวณที่ต้องการรักษาทางด้านรังสรัีกษา ซึง่จะช่วยเพิ่มให้การรักษามคีวาม
ถกูต้องแมน่ย ามากขึน้ 

(7) ตู้ผสมยาเคมีบ าบดั คือ อปุกรณ์ที่ไว้ใช้เตรียมยาเคมีบ าบดัและตรวจสอบคณุภาพของยาเคมีบ าบดัที่จะให้
ผู้ ป่วยที่มารับบริการทางด้านเคมบี าบดั ตามแผนการรักษาที่ได้วางแผนไว้ 

หมายเหต:ุ รายการตามข้อ (1) – (4) เป็นการสัง่ซือ้ผา่นบริษัทฯไปยงัผู้ผลติคือ Varian Medical Systems.,Inc. จาก
ประเทศสหรัฐอเมริกา โดยคาดวา่จะเป็นยี่ห้อ Varian รุ่น Clinac IX Accelerator หรือรุ่นใกล้เคียง เนื่องจากเป็นคู่
ค้าทางธุรกิจระหวา่งกนัมายาวนานกบับริษัทฯ และบริษัทฯเป็นผู้จ าหนา่ยแตเ่พียงผู้เดียวในประเทศไทย  
 
ก.2 ข้อมลูเปรียบเทียบการจดัซือ้เคร่ืองมือและอปุกรณ์ประกอบหลกั 

จากการเปรียบเทียบราคาที่บริษัทร่วมทนุจะซือ้จากบริษัทฯ (มลูคา่ตามประมาณการ)  และราคาที่บริษัทฯ
จ าหนา่ยให้แก่โรงพยาบาลอื่นส าหรับเคร่ืองมือและอุปกรณ์หลกัทีม่ีลกัษณะใกล้เคียงกนักบัโครงการฯที่จะจดัตัง้ขึน้ 
จะสามารถสรุปข้อมลูได้โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
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ล าดับ รายละเอียด 
จ านวนเงนิลงทุน (ล้านบาท) 

Hospital A* Hospital B* บริษัท 
ร่วมทุน 

1 เคร่ืองฉายรังส ีLinac จ านวน 1 เคร่ือง 90.00 90.00 90.00 
2 ระบบวางแผนการรักษา (Treatment Planning 

System) 
14.50 14.00 13.00 

3 ระบบจดัการระบบข้อมลูผู้ ป่วย (Oncology 
Information System) 

7.00 9.00 10.00 

4 อปุกรณ์ตรวจสอบคณุภาพและความถกูต้อง
ของการรักษา (QA Tools) 

5.00 6.60 7.00 

รวม 116.50 119.60 120.00 
*ลกูค้าของบริษัทฯเป็นโรงพยาบาลในภาครัฐ 

จากข้อมลูที่เปรียบเทียบตามตารางด้านบนจะเห็นวา่โครงการฯ ที่บริษัทร่วมทนุจะจดัตัง้ขึน้ ได้ประมาณการ
จ านวนเงินลงทุนในการจัดซือ้เคร่ืองมือและอุปกรณ์ประกอบหลัก ในวงเงินที่สูงกว่าโรงพยาบาลอ่ืนเล็กน้อย 
เน่ืองจากโรงพยาบาลของบริษัทร่วมทนุจะเป็นโรงพยาบาลที่จดัตัง้ขึน้ใหมจ่ึงมีความจ าเป็นต้องลงทนุเก่ียวกบัการ
วางระบบส าหรับจดัการเก่ียวกบัระบบข้อมลูของผู้ ป่วยใหมท่ัง้หมด เพื่อให้การจดัเก็บข้อมลูของผู้ ป่วยเป็นไปอยา่งมี
ประสิทธิภาพตัง้แต่เร่ิมต้น ซึ่งแตกต่างจากโรงพยาบาลอื่นที่น ามาเปรียบเทียบเน่ืองจากโรงพยาบาลเหลา่นัน้จะมี
ระบบส าหรับเก็บฐานข้อมลูเดิมของผู้ ป่วยเดิมอยูแ่ล้วบางสว่นจึงสามารถลงทนุในระบบดงักลา่วในวงเงินท่ีน้อยกวา่
ได้ สว่นค่าใช้จ่ายเร่ืองระบบวางแผนการรักษาที่มีวงเงินน้อยกวา่โรงพยาบาลอื่นเนื่องจากระบบวางแผนการรักษา
ของโรงพยาบาลที่จัดตัง้ใหม่ในเบือ้งต้นจะมีการก าหนดค่าของระบบ (System configuration) ที่มีความซบัซ้อน
น้อยกวา่โรงพยาบาลอื่น และการสัง่ซือ้ผา่นบริษัทฯจะมีความคลอ่งตวัมากกวา่และมีเง่ือนไขที่ดีกวา่การท่ีบริษัทร่วม
ทนุจะติดต่อเองและยงัได้รับบริการการดแูลรักษาอย่างต่อเนื่องจากบริษัทฯ ดงันัน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นวา่ โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งมีการจดัซือ้เคร่ืองมือและอปุกรณ์ดงักลา่วใน
ราคาที่มีความเหมาะสมใกล้เคียงกบัราคาตลาด 

 
ข. การจัดซือ้ที่ดินเป็นที่ตัง้โครงการฯ 

ในช่วงที่ผา่นมา ผู้บริหารและกลุม่แพทย์ฯ ได้ศกึษาและส ารวจท าเลที่ตัง้หลายแหง่ในพืน้ท่ีรอบนอกของ
กรุงเทพและจงัหวดัใกล้เคียงเพื่อจดัตัง้โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง ต่อมารัฐบาลได้
ประกาศนโยบายเร่ืองการส่งเสริมการลงทุนในพืน้ที่ระเบียงเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (Eastern 
Economic Corridor: EEC)  จึงเร่ิมให้ความสนใจในการจัดตัง้โรงพยาบาลมะเร็งโดยพิจารณาจากจ านวน
ประชากร จ านวนผู้ ป่วยโรคมะเร็งในจงัหวดัชลบรีุและจงัหวดัใกล้เคียง ซึง่ปรากฏวา่ยงัมีโรงพยาบาลท่ีรองรับการ
รักษาเก่ียวกบัโรคมะเร็งไมเ่พียงพอ จึงได้พิจารณาท าเลที่เป็นพืน้ที่ไมห่่างไกลจากแหลง่ชมุชน มีความสะดวกใน
การเดินทาง และยงัได้รับการสง่เสริมการลงทนุด้านภาษีจากภาครัฐ 

ภายหลงัจากที่ผู้บริหารได้พิจารณาและหารือร่วมกบักลุม่แพทย์ฯ จึงได้ตดัสนิใจเลอืกจดัตัง้โรงพยาบาล
เฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งในจงัหวดัชลบรีุเป็นหลกั และปรากฏวา่ทีด่ินของครอบครัวของศ.นพ. พิทยภมู ิ
ภทัรนธุาพร (เป็นผู้ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 20 ของบริษัทร่วมทนุ) เป็นท่ีดินที่เหมาะสมและสอดคล้องกบัการ
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ล าดับ รายละเอียด 
จ านวนเงนิลงทุน (ล้านบาท) 

Hospital A* Hospital B* บริษัท 
ร่วมทุน 

1 เคร่ืองฉายรังส ีLinac จ านวน 1 เคร่ือง 90.00 90.00 90.00 
2 ระบบวางแผนการรักษา (Treatment Planning 

System) 
14.50 14.00 13.00 

3 ระบบจดัการระบบข้อมลูผู้ ป่วย (Oncology 
Information System) 

7.00 9.00 10.00 

4 อปุกรณ์ตรวจสอบคณุภาพและความถกูต้อง
ของการรักษา (QA Tools) 

5.00 6.60 7.00 

รวม 116.50 119.60 120.00 
*ลกูค้าของบริษัทฯเป็นโรงพยาบาลในภาครัฐ 

จากข้อมลูที่เปรียบเทียบตามตารางด้านบนจะเห็นวา่โครงการฯ ที่บริษัทร่วมทนุจะจดัตัง้ขึน้ ได้ประมาณการ
จ านวนเงินลงทุนในการจัดซือ้เคร่ืองมือและอุปกรณ์ประกอบหลัก ในวงเงินท่ีสูงกว่าโรงพยาบาลอื่นเล็กน้อย 
เนื่องจากโรงพยาบาลของบริษัทร่วมทนุจะเป็นโรงพยาบาลที่จดัตัง้ขึน้ใหมจ่ึงมีความจ าเป็นต้องลงทนุเก่ียวกบัการ
วางระบบส าหรับจดัการเก่ียวกบัระบบข้อมลูของผู้ ป่วยใหมท่ัง้หมด เพื่อให้การจดัเก็บข้อมลูของผู้ ป่วยเป็นไปอยา่งมี
ประสิทธิภาพตัง้แต่เร่ิมต้น ซึ่งแตกต่างจากโรงพยาบาลอื่นที่น ามาเปรียบเทียบเน่ืองจากโรงพยาบาลเหลา่นัน้จะมี
ระบบส าหรับเก็บฐานข้อมลูเดิมของผู้ ป่วยเดิมอยูแ่ล้วบางสว่นจึงสามารถลงทนุในระบบดงักลา่วในวงเงินท่ีน้อยกวา่
ได้ สว่นค่าใช้จ่ายเร่ืองระบบวางแผนการรักษาที่มีวงเงินน้อยกวา่โรงพยาบาลอื่นเนื่องจากระบบวางแผนการรักษา
ของโรงพยาบาลที่จัดตัง้ใหม่ในเบือ้งต้นจะมีการก าหนดค่าของระบบ (System configuration) ที่มีความซบัซ้อน
น้อยกวา่โรงพยาบาลอื่น และการสัง่ซือ้ผา่นบริษัทฯจะมีความคลอ่งตวัมากกวา่และมีเง่ือนไขที่ดีกวา่การท่ีบริษัทร่วม
ทนุจะติดต่อเองและยงัได้รับบริการการดแูลรักษาอย่างต่อเนื่องจากบริษัทฯ ดงันัน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นวา่ โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งมีการจดัซือ้เคร่ืองมือและอปุกรณ์ดงักลา่วใน
ราคาที่มีความเหมาะสมใกล้เคียงกบัราคาตลาด 

 
ข. การจัดซือ้ที่ดินเป็นที่ตัง้โครงการฯ 

ในช่วงที่ผา่นมา ผู้บริหารและกลุม่แพทย์ฯ ได้ศกึษาและส ารวจท าเลที่ตัง้หลายแหง่ในพืน้ท่ีรอบนอกของ
กรุงเทพและจงัหวดัใกล้เคียงเพื่อจดัตัง้โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง ต่อมารัฐบาลได้
ประกาศนโยบายเร่ืองการส่งเสริมการลงทุนในพืน้ที่ระเบียงเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (Eastern 
Economic Corridor: EEC)  จึงเร่ิมให้ความสนใจในการจัดตัง้โรงพยาบาลมะเร็งโดยพิจารณาจากจ านวน
ประชากร จ านวนผู้ ป่วยโรคมะเร็งในจงัหวดัชลบรีุและจงัหวดัใกล้เคียง ซึง่ปรากฏวา่ยงัมโีรงพยาบาลท่ีรองรับการ
รักษาเก่ียวกบัโรคมะเร็งไมเ่พียงพอ จึงได้พิจารณาท าเลที่เป็นพืน้ที่ไมห่่างไกลจากแหลง่ชมุชน มีความสะดวกใน
การเดินทาง และยงัได้รับการสง่เสริมการลงทนุด้านภาษีจากภาครัฐ 

ภายหลงัจากที่ผู้บริหารได้พิจารณาและหารือร่วมกบักลุม่แพทย์ฯ จึงได้ตดัสนิใจเลอืกจดัตัง้โรงพยาบาล
เฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งในจงัหวดัชลบรีุเป็นหลกั และปรากฏวา่ทีด่ินของครอบครัวของศ.นพ. พิทยภมู ิ
ภทัรนธุาพร (เป็นผู้ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 20 ของบริษัทร่วมทนุ) เป็นท่ีดินที่เหมาะสมและสอดคล้องกบัการ
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ด าเนินโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง โดยมีท าเลที่ตัง้อยูท่ี่ ซอยบ้านเขาน้อย ถนนศรี
ราชา-หนองค้อ (ทล.3241) ต าบลหนองขาม อ าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบรีุ  ทัง้นีบ้ริษัทฯมีหลกัเกณฑ์ในการ
พิจารณาเลอืกท าเลที่ตัง้จากหลายปัจจยัประกอบกนั ได้แก ่

 
- ขนาดพืน้ท่ีมคีวามเหมาะสม  

ขนาดพืน้ที่ประมาณ 5-6 ไร่เป็นขนาดท่ีเหมาะสมส าหรับการการก่อสร้างโรงพยาบาลขนาดประมาณ 30 
เตียง ซึ่งเพียงพอส าหรับการจดัเตรียมสาธารณูปโภคอื่น ๆ ที่จ าเป็นต่อการด าเนินธุรกิจโรงพยาบาล และ
รองรับตอ่การขยายงานในอนาคตได้โดยไมต้่องซือ้ที่ดินเพิ่ม ยงัมีที่ดินสว่นท่ีเหลอื เช่น ที่จอดรถ ซึง่จอดรถได้
ประมาณ 80 คัน และสามารถใช้พืน้ที่จอดรถดงักล่าวขยายการให้บริการทัง้ในส่วนของการรักษาแบบ
radiotherapy และ chemotherapy และสว่นธุรกิจที่เก่ียวข้องอื่นๆ ตามโอกาสทางการตลาดที่จะเกิดขึน้ใน
อนาคต 

- ท าเลที่ตัง้ไมห่า่งไกลจากแหลง่ชมุชน  
ที่ดินดงักล่าวตัง้อยู่ในพืน้ที่ชุมชนรอบนอกของจังหวดัชลบุรีโดยอยู่ห่างจากตวัเมืองศรีราชาประมาณ 10 
กิโลเมตร เป็นยา่นท่ีอยูอ่าศยั มีระบบสาธารณปูโภคพืน้ฐานพร้อม แนวโน้มความเจริญอยูใ่นระดบัดี 

- การเดินทางสะดวก  
ที่ดินตัง้อยูบ่นถนนศรีราชา – หนองค้อ (ทล.3241) เป็นถนนคอนกรีตขนาด 6 เลนไปกลบั สามารถเดินทางได้
ง่าย มีรถประจ าทางผา่นหลายสาย มีการเดินทางสะดวก โดยอยูห่า่งจากถนนมอเตอร์เวย์ (ทล.7) ที่เป็นถนน
ทางหลวงพิเศษ ไมเ่กิน 2 กิโลเมตร ท าให้ผู้ที่ต้องการเข้ามารับการรักษาสามารถเดินทางเข้ามารับการบริการ
ได้อยา่งสะดวกทัง้ผู้ ป่วยจากตวัเมืองจงัหวดัชลบรีุ อ าเภอศรีราชา และจากจงัหวดัใกล้เคียง รวมถงึพนกังาน
ของบริษัทร่วมทนุเอง 

- สามารถรองรับผู้ ป่วยที่มาจากโรงพยาบาลในพืน้ท่ีใกล้เคยีง 
ในภาคตะวนัออกมีโรงพยาบาลมะเร็งชลบรีุเป็นโรงพยาบาลรัฐเพียงแหง่เดียวที่เปิดให้บริการและมีเคร่ืองมือ
อปุกรณ์พร้อมส าหรับการรักษาโรคมะเร็ง แต่ยงัไม่สามารถให้บริการได้อย่างทัว่ถึงเนื่องจากมีจ านวนผู้ ป่วย
มากกว่าเคร่ืองมือท่ีให้บริการ ดงันัน้ผู้ ป่วยจึงสามารถเดินทางมารักษาที่โรงพยาบาลได้ในระยะทางที่ไม่
ห่างไกลมากนกั โดยที่ที่ตัง้ของโครงการฯ ไม่ได้อยู่ในท าเลที่จะท าให้เกิดการแขง่ขนัโดยตรงกบัโรงพยาบาล
รัฐ นอกจากนี ้ยังมีโรงพยาบาลรัฐและโรงพยาบาลเอกชนอีกหลายแห่งในภาคตะวันออกที่มีเคร่ืองมือ
อปุกรณ์ไมเ่พียงพอตอ่การรักษาโรคมะเร็ง ซึง่ผู้ ป่วยสามารถเดินทางมายงัโรงพยาบาลมะเร็งแหง่นีไ้ด้ 
ระยะทางจากโครงการ – อ าเภอศรีราชา   ประมาณ 10 กม. 
ระยะทางจากโครงการ - อ าเภอเมือง จงัหวดัชลบรีุ  ประมาณ 30 กม. 
ระยะทางจากโครงการ - อ าเภอเมืองพทัยา จงัหวดัชลบรีุ ประมาณ 40 กม. 
ระยะทางจากโครงการ  - กรุงเทพฯ   ประมาณ 115 กม. 
ระยะทางจากโครงการ  - จงัหวดัระยอง   ประมาณ 70 กม. 

- สทิธิประโยชน์อื่น ๆ ตามนโยบายของรัฐบาล  
การจดัตัง้โรงพยาบาลเฉพาะทางในพืน้ท่ีระเบียงเศรษฐกิจพิเศษ จะได้รับสทิธิประโยชน์ทางภาษีตาม
หลกัเกณฑ์ของคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุ 
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- ราคาทีด่ิน 
ส าหรับทีต่ัง้โครงการฯเป็นท่ีดินจ านวน 4 แปลง มเีนือ้ที่ดินรวม 5 ไร่ 3 งาน 62 ตารางวา ที่ดินดงักลา่วได้รับ
การประเมินมลูคา่จากบริษัทประเมินมลูคา่สนิทรัพย์อิสระท่ีได้รับความเห็นชอบจากสมาคมผู้ประเมินคา่
ทรัพย์สนิแหง่ประเทศไทย (“VAT”) และส านกังาน ก.ล.ต. คือ บริษัท เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั
รายงานลงวนัท่ี 11 ตลุาคม 2560 โดยการประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์ในการประเมินเพื่อ
ทราบมลูคา่ตลาด ณ ปัจจบุนัของสนิทรัพย์และประกอบการซือ้ขายหรืออ้างองิเพื่อเปิดเผยตอ่สาธารณะ 
รายละเอียดการประเมินมลูคา่ทีด่ิน มีดงันี ้

 

ล าดับที่ โฉนด
เลขที่ เลขที่ดนิ เนือ้ที่ดนิ

(ตร.ว.) 
ราคาตลาด 

(บาทต่อหน่วย) 
รวมมูลค่าตลาด

(บาท) 
1 61028 71 847.00 23,000 19,481,000 
2 188070 5663 611.00 23,000 14,053,000 
3 188071 5664 346.00 23,000 7,958,000 
4 188072 5665 558.00 23,000 12,834,000 

รวม/เฉลี่ย (บาท) 2,362.00 23,000 54,326,000 

จากผลการเจรจาตอ่รองเพื่อซือ้ทีด่ินดงักลา่ว บริษัทร่วมทนุจะซือ้ที่ดินส าหรับเป็นท่ีตัง้โรงพยาบาลตอ่
จากครอบครัวของศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัรนธุาพร ได้มีการตกลงราคาซือ้ขายไว้ที ่ 57.16 ล้านบาท (ไมร่วม
คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ยในการซือ้ขายทีด่ิน)  คิดเป็นร้อยละ 11.43 ของมลูคา่โครงการฯโดยรวม  ซึง่ราคา
ประเมินที่ดินดงักลา่วมมีลูคา่เทา่กบั 54.326 ล้านบาท มีสว่นตา่งเพิ่มขึน้ 2.83 ล้านบาท คดิเป็นสว่นเพิ่มร้อยละ 
5.22 จากราคาประเมิน หรือเพิม่ขึน้ร้อยละ 0.57 ของมลูคา่โครงการฯเทา่นัน้ 

 ที่ดนิ ราคาซือ้ขาย ราคาประเมิน ผลต่าง ร้อยละ 
มลูคา่  (ล้านบาท) 57.16 54.326 2.83 5.22 
ราคาตอ่ตารางวา (บาท) 24,200 23,000 1,200 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ราคาซือ้ขายจากการเจรจาตอ่รองดงักลา่วมีความเหมาะสม โดยเป็น

ราคาที่ไมแ่ตกตา่งจากราคาประเมินมากนกั (โปรดดรูายละเอยีดเพิ่มเติมในเอกสารแนบ 2 เร่ือง การประเมินราคาทีด่ิน) 
 

หนงัสอืค ามัน่จะขายที่ดิน 
ครอบครัวของศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัรนธุาพร ซึง่เป็นเจ้าของที่ดินได้มกีารจดัท าหนงัสือให้ค ามัน่จะขายที่ดิน 

เมื่อวนัท่ี 31 ตลุาคม 2560 โดยมกีารให้ค ามัน่ตามรายละเอียดตอ่ไปนี ้
- เจ้าของที่ดินจะเสนอขายทีด่ินให้แก่บริษัทร่วมทนุ และจะไมข่ายให้แก่ผู้อื่นตลอดระยะเวลาทีค่ ามัน่จะขายที่ดิน
ฉบบันีย้งัคงมีผลผกูพนั 
- เมื่อบริษัทฯ ตอบรับค ามัน่จะขายที่ดินฉบบันีเ้ป็นลายลกัษณ์อกัษร ผู้ให้ค ามัน่และบริษัทร่วมทนุจะเข้าท าสญัญา
จะซือ้จะขายและจดทะเบียนโอนกรรมสทิธ์ิท่ีดินให้แก่บริษัทร่วมทนุโดยเร็ว โดยราคาการซือ้ขายจะก าหนดไว้ไม่
เกิน 57,160,000 บาท ซึง่จะต้องช าระในวนัโอนกรรมสทิธ์ิท่ีดินทัง้หมดและเป็นราคาท่ียงัไมร่วมภาษีท่ีเก่ียวข้อง



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จำ�กัด (มหาชน)

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จำ�กัด 29

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  
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- ราคาทีด่ิน 
ส าหรับทีต่ัง้โครงการฯเป็นท่ีดินจ านวน 4 แปลง มเีนือ้ที่ดินรวม 5 ไร่ 3 งาน 62 ตารางวา ที่ดินดงักลา่วได้รับ
การประเมินมลูคา่จากบริษัทประเมินมลูคา่สนิทรัพย์อิสระท่ีได้รับความเห็นชอบจากสมาคมผู้ประเมินคา่
ทรัพย์สนิแหง่ประเทศไทย (“VAT”) และส านกังาน ก.ล.ต. คือ บริษัท เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั
รายงานลงวนัท่ี 11 ตลุาคม 2560 โดยการประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์ในการประเมินเพื่อ
ทราบมลูคา่ตลาด ณ ปัจจบุนัของสนิทรัพย์และประกอบการซือ้ขายหรืออ้างองิเพื่อเปิดเผยตอ่สาธารณะ 
รายละเอียดการประเมินมลูคา่ทีด่ิน มดีงันี ้

 

ล าดับที่ โฉนด
เลขที่ เลขที่ดนิ เนือ้ที่ดนิ

(ตร.ว.) 
ราคาตลาด 

(บาทต่อหน่วย) 
รวมมูลค่าตลาด

(บาท) 
1 61028 71 847.00 23,000 19,481,000 
2 188070 5663 611.00 23,000 14,053,000 
3 188071 5664 346.00 23,000 7,958,000 
4 188072 5665 558.00 23,000 12,834,000 

รวม/เฉลี่ย (บาท) 2,362.00 23,000 54,326,000 

จากผลการเจรจาตอ่รองเพื่อซือ้ทีด่ินดงักลา่ว บริษัทร่วมทนุจะซือ้ที่ดินส าหรับเป็นท่ีตัง้โรงพยาบาลตอ่
จากครอบครัวของศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัรนธุาพร ได้มีการตกลงราคาซือ้ขายไว้ที ่ 57.16 ล้านบาท (ไมร่วม
คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ยในการซือ้ขายทีด่ิน)  คิดเป็นร้อยละ 11.43 ของมลูคา่โครงการฯโดยรวม  ซึง่ราคา
ประเมินที่ดินดงักลา่วมมีลูคา่เทา่กบั 54.326 ล้านบาท มีสว่นตา่งเพิ่มขึน้ 2.83 ล้านบาท คดิเป็นสว่นเพิ่มร้อยละ 
5.22 จากราคาประเมิน หรือเพิม่ขึน้ร้อยละ 0.57 ของมลูคา่โครงการฯเทา่นัน้ 

 ที่ดนิ ราคาซือ้ขาย ราคาประเมิน ผลต่าง ร้อยละ 
มลูคา่  (ล้านบาท) 57.16 54.326 2.83 5.22 
ราคาตอ่ตารางวา (บาท) 24,200 23,000 1,200 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ราคาซือ้ขายจากการเจรจาตอ่รองดงักลา่วมีความเหมาะสม โดยเป็น

ราคาที่ไมแ่ตกตา่งจากราคาประเมินมากนกั (โปรดดรูายละเอยีดเพิ่มเติมในเอกสารแนบ 2 เร่ือง การประเมินราคาทีด่ิน) 
 

หนงัสอืค ามัน่จะขายที่ดิน 
ครอบครัวของศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัรนธุาพร ซึง่เป็นเจ้าของที่ดินได้มกีารจดัท าหนงัสือให้ค ามัน่จะขายที่ดิน 

เมื่อวนัท่ี 31 ตลุาคม 2560 โดยมกีารให้ค ามัน่ตามรายละเอียดตอ่ไปนี ้
- เจ้าของที่ดินจะเสนอขายทีด่ินให้แก่บริษัทร่วมทนุ และจะไมข่ายให้แก่ผู้อื่นตลอดระยะเวลาทีค่ ามัน่จะขายที่ดิน
ฉบบันีย้งัคงมีผลผกูพนั 
- เมื่อบริษัทฯ ตอบรับค ามัน่จะขายที่ดินฉบบันีเ้ป็นลายลกัษณ์อกัษร ผู้ให้ค ามัน่และบริษัทร่วมทนุจะเข้าท าสญัญา
จะซือ้จะขายและจดทะเบียนโอนกรรมสทิธ์ิท่ีดินให้แก่บริษัทร่วมทนุโดยเร็ว โดยราคาการซือ้ขายจะก าหนดไว้ไม่
เกิน 57,160,000 บาท ซึง่จะต้องช าระในวนัโอนกรรมสทิธ์ิท่ีดินทัง้หมดและเป็นราคาท่ียงัไมร่วมภาษีท่ีเก่ียวข้อง

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  

                                                 บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั                                               - หน้า 29 - 
 

ทัง้หมด คา่ธรรมเนียมการจดทะเบียนการโอนกรรมสทิธ์ิ และคา่ใช้จา่ยท่ีเก่ียวข้องในการโอนกรรมสทิธ์ิท่ีดิน ซึง่
ผู้ให้ค ามัน่จะร่วมกนัรับผิดชอบ ในสดัสว่นร้อยละ 50 ของคา่ใช้จ่ายในวนัโอนกรรมสทิธ์ิทัง้หมด 
การสิน้ผลของหนงัสอืค ามัน่จะขายที่ดิน 
- บริษัทฯ ได้ตอบรับค ามัน่จะขายที่ดินเป็นลายลกัษณ์อกัษรและให้บริษัทร่วมทนุเข้าท าสญัญาจะซือ้จะขายที่ดิน
ทัง้ 4 แปลงกบัผู้ให้ค ามัน่  
- บริษัทฯ ได้แจ้งผู้ให้ค ามัน่เป็นลายลกัษณ์อกัษรวา่ไมป่ระสงค์จะตอบรับค ามัน่จะขายทีด่ิน เนือ่งจากไมไ่ด้รับ
อนมุตัิจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ หรือที่ดินทัง้ 4 แปลงหรือบางสว่นไมส่ามารถใช้เป็นสถานท่ีตัง้โรงพยาบาล
เฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งได้ เนื่องจากข้อจ ากดัทางกฎหมาย หรือข้อจ ากดัด้านอื่น ๆ  
- บริษัทฯ ไมไ่ด้ตอบรับค ามัน่จะขายที่ดินเป็นลายลกัษณ์อกัษรภายใน 60 วนัภายหลงัการจดทะเบยีนจดัตัง้บริษัท
ร่วมทนุ 

ดังนัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษา
โรคมะเร็งมีแหลง่ที่ตัง้โครงการฯแนน่อน อยูใ่นพืน้ท่ีที่มีการเดินทางสะดวกและเข้าถึงได้ง่ายทัง้ลกูค้าและพนกังาน
โดยเป็นเส้นทางหลกัของจังหวดัใกล้เคียงในภาคตะวนัออกก่อนเข้ากรุงเทพและอยู่ไม่ห่างจากเขตเมืองของ
จงัหวดัชลบรีุ การซือ้ขายที่ดินดงักลา่วมีราคาใกล้เคียงกบัราคาตลาด ถึงแม้ว่าจะสงูกวา่ราคาประเมินประมาณ
ร้อยละ 5.22 แต่มีส่วนเพิ่มของราคาเมื่อเทียบกับราคาประเมินเป็นมูลค่าเพียงเล็กน้อยซึ่งไม่มีผลอย่างมี
สาระส าคญัตอ่ผลตอบแทนของโครงการฯ  ดงันัน้ การท ารายการตกลงซือ้ขายที่ดินดงักลา่วส าหรับโครงการฯ จึง
มีความเหมาะสม 

 
ค. การก่อสร้างอาคารโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง 

- งานออกแบบและก่อสร้างอาคารโรงพยาบาล 
บริษัทฯได้รับข้อเสนอบริการจากบริษัท เอบวกไอ จ ากดั เป็นสถาปนิกผู้ออกแบบในการวางผงับริเวณ

โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งบนเนือ้ทีด่ินประมาณ 5 ไร่ 362 ตารางวา โดยคาดวา่จะ
จดัสร้างอาคารโรงพยาบาลสงู 6 ชัน้ ส าหรับรองรับการรักษาผู้ ป่วยมะเร็ง ซึง่ภายในอาคารจะประกอบด้วยพืน้ท่ีใช้
สอยที่ส าคญั ดงันี ้แผนกฉายรังส ีแผนกเคมีบ าบดั แผนกผู้ ป่วยนอกเฉพาะทาง แผนกฉกุเฉิน ห้องแลบ็ แผนกพกั
ฟืน้ผู้ ป่วย แผนกจ่ายยา แผนกเวชระเบียน แผนกการเงิน ส านกังาน ห้องประชมุตา่งๆ ร้านอาหาร ร้านค้า สว่นงาน
วิศวกรรมและสว่นสนบัสนนุโรงพยาบาลตา่งๆ เป็นต้น โดยมีพืน้ที่อาคารรวมประมาณ 4,800 ตารางเมตร และ
คาดวา่จะมคีา่ใช้จา่ยลงทนุประมาณ 140 ล้านบาท 

- งานออกแบบระบบ งานระบบวศิวกรรม 
บริษัทฯได้รับข้อเสนอบริการจากบริษัท อีอีซี เอ็นจิเนยีร่ิง เน็ทเวิร์ค จ ากดั เป็นผู้ให้บริการท่ีปรึกษา

ออกแบบวางระบบวศิวกรรมประกอบอาคาร ซึง่ครอบคลมุงานระบบไฟฟา้และสือ่สาร งานระบบปรับอากาศและ
ระบายอากาศ ระบบสขุาภิบาลและสิง่แวดล้อม ระบบดบัเพลงิ ระบบก๊าซทางการแพทย์ ระบบลฟิต์ เป็นต้น ซึง่
บริษัทฯคาดวา่จะมีคา่ใช้จ่ายลงทนุประมาณ 60 ล้านบาท หลงัจากที่ได้ข้อสรุปด้านการออบแบบเรียบร้อยแล้ว จะ
ได้ท าการคดัเลอืกผู้ รับเหมาก่อสร้างตอ่ไป 

  ทัง้นี ้ บริษัทฯ ไมม่ีความสมัพนัธ์กบับริษัททัง้สองแหง่ที่สง่ข้อเสนอมาเพื่อพิจารณา โดยบริษัทฯ มีแนวทางการ
คดัเลอืกจากผู้ที่เข้ามาน าเสนอจ านวน 2 ราย ซึง่เป็นบริษัทที่มีความเช่ียวชาญในการออกแบบโรงพยาบาลหรือศนูย์
การแพทย์ และเลอืกบริษัทท่ีสามารถเสนอรูปแบบท่ีตรงกบัความต้องการและมีงบประมาณใกล้เคยีงกบัโครงการ 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จำ�กัด (มหาชน)

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จำ�กัด30

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
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การท ารายการได้มาซึง่ทรัพย์สนิโดยสรุป บริษัทร่วมทนุจะมีรายการท่ีเกิดขึน้กบักบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัคือ การซือ้
เคร่ืองมือทางการแพทย์และการบริการดแูลบ ารุงรักษาเคร่ืองจากบริษัทฯ และการซือ้ที่ดินจากนายแพทย์ทีจ่ะมาเป็นผู้ ถือ
หุ้นรายใหญ่รายหนึง่ของบริษัทร่วมทนุเทา่นัน้ บริษัทฯคาดวา่จะไมม่ีการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนักบับคุลลอื่นส าหรับการ
ด าเนินธุรกิจของโครงการ 
 

2.2.7 การขอรับการส่งเสริมการลงทุน 
ตามที่รัฐบาลมีนโยบายที่จะสง่เสริมการลงทนุโดยการจดัตัง้เชตเศรษฐกิจพิเศษ คือ พืน้ท่ีระเบยีงเศรษฐกิจ

พิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ได้แก ่จงัหวดัฉะเชิงเทรา จงัหวดัชลบรีุ และจงัหวดัระยองให้
เป็นศนูย์กลางทางธุรกิจและการทอ่งเที่ยวที่ทนัสมยั ส านกังานคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุจึงได้ออกมาตรการ
สง่เสริมการลงทนุในพืน้ท่ีระเบยีงเศรษฐกิจพเิศษภาคตะวนัออก เพื่อสง่เสริมให้เกิดการลงทนุในอตุสาหกรรมเปา้หมายที่
ใช้เทคโนโลยีและนวตักรรมขัน้สงูเป็นมิตรตอ่สิง่แวดล้อมตลอดจนเพื่อพฒันาพืน้ท่ีเชิงอตุสาหกรรม และพฒันาเมืองเพื่อ
ยกระดบัพืน้ท่ี 

  ประกาศคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุท่ี 4/2560 ลงวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ์ 2560 ได้ก าหนดหลกัเกณฑ์เก่ียวกบั
ประเภทกิจการท่ีได้รับการสง่เสริม สิทธิและประโยชน์ที่ได้รับโดยมีแนวทาง ดงันี ้

 
 
  สทิธิและประโยชน์ คือ ผู้ได้รับการสง่เสริมจะได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลส าหรับก าไรสทุธิที่ได้จากการ
ประกอบกิจการท่ีได้รับการสง่เสริมตามที่คณะกรรมการประกาศก าหนด ทัง้นีใ้ห้พิจารณาก าหนดเป็นสดัสว่นของเงิน
ลงทนุโดยไมร่วมคา่ที่ดินและทนุหมนุเวยีน ซึง่ต้องมกี าหนดเวลาไมเ่กินแปดปีนบัแตว่นัท่ีเร่ิมมีรายได้จากการประกอบ
กิจการนัน้ ในกรณีที่กิจการใดเป็นกิจการท่ีมีความส าคญัและเป็นประโยชน์ตอ่ประเทศเป็นพิเศษตามที่คณะกรรมการ
ประกาศก าหนด ให้ผู้ได้รับการสง่เสริมในกิจการดงักลา่ว ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลส าหรับก าไรสทุธิที่ได้จากการ
ประกอบกิจการท่ีได้รับการสง่เสริมมีก าหนดเวลาตามทีค่ณะกรรมการก าหนด ซึง่ต้องไมเ่กินแปดปีนบัแตว่นัท่ีเร่ิมมีรายได้
จากการประกอบกิจการนัน้  รวมถึงการยกเว้นอากรเคร่ืองจกัร และการยกเว้นอากรวตัถดุิบผลติเพือ่ส่งออก 

 
ในสว่นของโครงการฯ ของบริษัทฯ นัน้ เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุท่ี 6/2560 ลงวนัท่ี 24 

มีนาคม 2560 เร่ือง นโยบายสง่เสริมการลงทนุด้านการบริการทางการแพทย์ ได้มีการเพิ่มประเภทธุรกิจที่จะให้การ
สง่เสริมการลงทนุ เพื่อกระตุ้นให้เกิดการลงทนุและผลกัดนัให้ประเทศไทยเป็นศนูย์กลางด้านบริการทางการแพทย์ครบ
วงจร และบริการทางการแพทย์ทีท่นัสมยั โดยประเภทกิจการท่ีให้การสง่เสริมและเก่ียวข้องกบัโครงการฯ ของบริษัทฯ คือ 
7.28 กิจการบริการทางการแพทย์ ในหวัข้อยอ่ย 7.28.2 ให้การสง่เสริมการลงทนุเฉพาะสาขาขาดแคลน ได้แก่ ด้านหวัใจ 
(โรคหลอดเลอืดหวัใจ ผา่ตดัหวัใจและหวัใจล้มเหลว) ด้านมะเร็ง (เคมีบ าบดั และรังสวีิทยา) และด้านไต (ศนูย์ไตเทียม) 
โดยมีเง่ือนไขดงันี ้
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การท ารายการได้มาซึง่ทรัพย์สนิโดยสรุป บริษัทร่วมทนุจะมีรายการท่ีเกิดขึน้กบักบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัคือ การซือ้
เคร่ืองมือทางการแพทย์และการบริการดแูลบ ารุงรักษาเคร่ืองจากบริษัทฯ และการซือ้ที่ดินจากนายแพทย์ทีจ่ะมาเป็นผู้ ถือ
หุ้นรายใหญ่รายหนึง่ของบริษัทร่วมทนุเทา่นัน้ บริษัทฯคาดวา่จะไมม่ีการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนักบับคุลลอื่นส าหรับการ
ด าเนินธุรกิจของโครงการ 
 

2.2.7 การขอรับการส่งเสริมการลงทุน 
ตามที่รัฐบาลมีนโยบายที่จะสง่เสริมการลงทนุโดยการจดัตัง้เชตเศรษฐกิจพิเศษ คือ พืน้ท่ีระเบยีงเศรษฐกิจ

พิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ได้แก ่จงัหวดัฉะเชิงเทรา จงัหวดัชลบรีุ และจงัหวดัระยองให้
เป็นศนูย์กลางทางธุรกิจและการทอ่งเที่ยวที่ทนัสมยั ส านกังานคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุจึงได้ออกมาตรการ
สง่เสริมการลงทนุในพืน้ท่ีระเบยีงเศรษฐกิจพเิศษภาคตะวนัออก เพื่อสง่เสริมให้เกิดการลงทนุในอตุสาหกรรมเปา้หมายที่
ใช้เทคโนโลยีและนวตักรรมขัน้สงูเป็นมิตรตอ่สิง่แวดล้อมตลอดจนเพื่อพฒันาพืน้ท่ีเชิงอตุสาหกรรม และพฒันาเมืองเพื่อ
ยกระดบัพืน้ท่ี 

  ประกาศคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุท่ี 4/2560 ลงวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ์ 2560 ได้ก าหนดหลกัเกณฑ์เก่ียวกบั
ประเภทกิจการท่ีได้รับการสง่เสริม สิทธิและประโยชน์ที่ได้รับโดยมีแนวทาง ดงันี ้

 
 
  สทิธิและประโยชน์ คือ ผู้ได้รับการสง่เสริมจะได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลส าหรับก าไรสทุธิที่ได้จากการ
ประกอบกิจการท่ีได้รับการสง่เสริมตามที่คณะกรรมการประกาศก าหนด ทัง้นีใ้ห้พิจารณาก าหนดเป็นสดัสว่นของเงิน
ลงทนุโดยไมร่วมคา่ที่ดินและทนุหมนุเวยีน ซึง่ต้องมกี าหนดเวลาไมเ่กินแปดปีนบัแตว่นัท่ีเร่ิมมีรายได้จากการประกอบ
กิจการนัน้ ในกรณีที่กิจการใดเป็นกิจการท่ีมีความส าคญัและเป็นประโยชน์ตอ่ประเทศเป็นพิเศษตามที่คณะกรรมการ
ประกาศก าหนด ให้ผู้ได้รับการสง่เสริมในกิจการดงักลา่ว ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลส าหรับก าไรสทุธิที่ได้จากการ
ประกอบกิจการท่ีได้รับการสง่เสริมมีก าหนดเวลาตามทีค่ณะกรรมการก าหนด ซึง่ต้องไมเ่กินแปดปีนบัแตว่นัท่ีเร่ิมมีรายได้
จากการประกอบกิจการนัน้  รวมถึงการยกเว้นอากรเคร่ืองจกัร และการยกเว้นอากรวตัถดุิบผลติเพือ่ส่งออก 

 
ในสว่นของโครงการฯ ของบริษัทฯ นัน้ เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุท่ี 6/2560 ลงวนัท่ี 24 

มีนาคม 2560 เร่ือง นโยบายสง่เสริมการลงทนุด้านการบริการทางการแพทย์ ได้มีการเพิ่มประเภทธุรกิจที่จะให้การ
สง่เสริมการลงทนุ เพื่อกระตุ้นให้เกิดการลงทนุและผลกัดนัให้ประเทศไทยเป็นศนูย์กลางด้านบริการทางการแพทย์ครบ
วงจร และบริการทางการแพทย์ทีท่นัสมยั โดยประเภทกิจการท่ีให้การสง่เสริมและเก่ียวข้องกบัโครงการฯ ของบริษัทฯ คือ 
7.28 กิจการบริการทางการแพทย์ ในหวัข้อยอ่ย 7.28.2 ให้การสง่เสริมการลงทนุเฉพาะสาขาขาดแคลน ได้แก่ ด้านหวัใจ 
(โรคหลอดเลอืดหวัใจ ผา่ตดัหวัใจและหวัใจล้มเหลว) ด้านมะเร็ง (เคมีบ าบดั และรังสวีิทยา) และด้านไต (ศนูย์ไตเทียม) 
โดยมีเง่ือนไขดงันี ้

 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  

                                                 บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั                                               - หน้า 31 - 
 

1. ต้องมีแผนการจดัหาบคุลากรทางการแพทย์ที่เหมาะสม 
2. ต้องมเีคร่ืองมือและอปุกรณ์ตามที่คณะกรรมการเห็นสมควร 
3. ต้องได้รับอนญุาตจากหนว่ยงานที่เก่ียวข้องและต้องปฏิบตัิตามกฏระเบียบวา่ด้วยมาตรฐานการประกอบวิชาชีพ 

หรือมาตรฐานกระทรวงสาธารณสขุอื่น ๆที ่เก่ียวข้อง 
4. ต้องพิจารณาถึงการกระจายการให้บริการและการเข้าถงึของประชาชน 

นอกจากนี ้ยงัได้รับสิทธิและประโยชน์เพิ่มเติมจากการยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลส าหรับกิจการที่ตัง้ในพืน้ท่ี
ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (จงัหวดัฉะเชิงเทรา จงัหวดัชลบรีุ และจงัหวดัระยอง) คือ ได้รับลดหยอ่นภาษีเงิน
ได้นิติบคุคลส าหรับก าไรสทุธิที่ได้จากการลงทนุในอตัราร้อยละ 50 ของอตัราปกติเป็นระยะเวลา 5 ปี นบัแต่วนัท่ีก าหนด
ระยะเวลาการยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลสิน้สดุลง โดยต้องยื่นค าขอรับการสง่เสริมภายในวนัท่ี 29 ธนัวาคม 2560 

ทัง้นี ้บริษัทฯจะได้ด าเนินการเพื่อขอรับการสง่เสริมการลงทนุในโครงการฯดงักลา่วภายในก าหนดเวลาดงักลา่ว
ตอ่ไป ซึง่สามารถกระท าได้โดยผู้ขอรับการสง่เสริม จะต้องมีช่ือเป็นผู้ก่อการในการจดัตัง้บริษัทท่ีจะขอรับการสง่เสริม โดยที่
เมื่อโครงการท่ียื่นขอรับการสง่เสริมฯ ได้รับการตอบรับแล้วนัน้ ส านกังานสง่เสริมการลงทนุจะมีแบบฟอร์มให้แนบเอกสารที่
จะประกอบการออกบตัรสง่เสริม ซึง่ผู้ขอรับการสง่เสริมก็จะแนบเอกสารท่ีเป็นเอกสารของบริษัทท่ีจะขอรับการสง่เสริมนัน้ ๆ  
(คือบริษัทร่วมทนุ) มาให้ครบถ้วน  

 
2.3 เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

(1) ข้อดีและประโยชน์ของการเข้าท ารายการ 
(1.1) ช่วยเสริมสร้างรายได้ที่มัน่คงและกระจายความเสีย่งในการด าเนินธุรกิจ 

จากผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา บริษัทฯมีรายได้จากการจ าหนา่ยเคร่ืองมือและอปุกรณ์ตา่งๆด้านการรักษา
โรคมะเร็งแปรผนัตามความต้องการของลกูค้า โดยเฉพาะลกูค้าในกลุม่โรงพยาบาลของรัฐบาล ซี่งอาจจะมีโครงการลงทนุ
ขึน้อยูก่บังบประมาณที่ได้รับในแตล่ะปีของแตล่ะโรงพยาบาล ท าให้ในบางปีรายได้ของบริษัทฯ อาจมคีวามผนัผวนเกิดขึน้
ได้ 

การท่ีบริษัทฯ มกีารจดัตัง้โรงพยาบาลเฉพาะทางเพื่อรักษาโรคมะเร็งที่จงัหวดัชลบรีุนัน้ เป็นการใช้ประโยชน์จาก
จดุแขง็ของผู้ลงทนุทัง้สองฝ่าย โดยบริษัทฯ เป็นผู้ลงทนุหลกัและมีความรู้ความเช่ียวชาญในด้านเคร่ืองมือและอปุกรณ์ใน
การรักษาโรคมะเร็ง ขณะทีก่ลุม่แพทย์ฯ เป็นผู้มีประสบการณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง ปัจจบุนัประชากรมีแนวโน้มของผู้ ป่วยที่
เป็นโรคมะเร็งสงูขึน้ทกุปี และอยูร่ะหวา่งรอการรักษาเนื่องจากเคร่ืองมือและอปุกรณ์ทางการแพทย์ทัง้ภาครัฐและเอกชนมี
ไมเ่พียงพอ และมีการใช้จ่ายเพื่อรักษาโรคมะเร็งมากขึน้เช่นเดยีวกนั โดยบริษัทฯ คาดวา่บริษัทฯร่วมทนุซึง่จะมีอปุกรณ์การ
รักษาที่ทนัสมยัและมีแพทย์ผู้เช่ียวชาญเฉพาะทางการรักษาโรคมะเร็ง จะช่วยให้มีผู้ ป่วยสนใจเข้ามารับการรักษาและท าให้
มีรายได้อยา่งสม ่าเสมอ เนื่องจากการรักษาโรคมะเร็งจะเป็นโปรแกรมที่จ าเป็นต้องเข้ามารับการรักษาอยา่งตอ่เนื่อง 
ประมาณ 1-3 ปี จงึเป็นโอกาสส าหรับบริษัทฯในการลงทนุโครงการฯดงักลา่วเพื่อรองรับตอ่ความต้องการท่ีสงูขึน้และเป็น
การกระจายความเสีย่งในการด าเนินธุรกิจ ทัง้นี ้ บริษัทร่วมทนุจะได้ก าหนดนโยบายการจา่ยเงินปันผลเมื่อมีการด าเนินงาน
เชิงพาณิชย์แล้ว 

 
 
 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จำ�กัด (มหาชน)

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จำ�กัด32

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  

                                                 บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั                                               - หน้า 32 - 
 

(1.2) เป็นการลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนที่ดี 
จากการประเมินผลตอบแทนของการลงทนุตามสมมติฐานท่ีก าหนด การลงทนุในโครงการฯ ดงักลา่วมีอตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทนุโครงการฯ (Project IRR) สงูกวา่อตัราต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีย่ของบริษัทฯ (WACC) และมี
มลูคา่ปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิ (Net Present Value: NPV) มากกวา่ศนูย์ รวมถงึการวิเคราะห์ความไวของตวัแปรตา่ง ๆ มี
รายละเอียด สรุปได้ดงันี ้

  PROJECT EQUITY 
กรณี 

 
เปล่ียนแปลง 

 
IRR NPV Payback IRR NPV Payback 
(%) (ล้านบาท) (ปี) (%) (ล้านบาท) (ปี) 

กรณีฐาน - 20.55% 903.05 8.12  27.76% 951.58  7.28  
1. คา่ใช้จา่ยลงทนุ 
(คา่เคร่ืองมืออปุกรณ์และคา่
ก่อสร้าง) 

เพิ่มขึน้ 10.0% 19.63% 871.31 8.42  25.62% 922.58  7.82  

2. การเปิดด าเนินงานลา่ช้า ลา่ช้า 6 เดือน 19.81% 891.38 8.25  26.34% 936.27  7.51  
3. ราคาโปรแกรมรักษา ลดลง 10.0% 18.28% 687.16 8.92  24.28% 742.41  8.67  
4. จ านวนผู้ ป่วย ลดลง 10.0% 19.59% 812.18 8.44  26.27% 863.56  7.80  
5. อตัราดอกเบีย้เงินกู้ปรับตวั เพิ่มขึน้ 1.0% 20.49% 897.66 8.14  27.20% 940.90  7.52  

ดงันัน้ การลงทนุในโครงการฯ จงึเป็นการลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนของโครงการฯ (Project IRR) อยูร่ะหวา่งร้อย
ละ 18.28 - 20.55 ตอ่ปี มลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด มคีา่อยูร่ะหวา่ง 687.16 – 903.05 ล้านบาท และมี
ระยะเวลาคืนทนุของโครงการฯอยูร่ะหวา่ง 8.12 – 8.92 ปี ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Equity IRR) อยูร่ะหวา่งร้อยละ 24.28 
– 27.76 ตอ่ปี โครงการฯนีจ้ึงเป็นการลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนทีเ่หมาะสม 

 
(1.3) การได้รับสทิธิประโยชน์ในการสง่เสริมการลงทนุ  

โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งที่จะจดัตัง้ในเขตพืน้ที่เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก 
(Eastern Economic Corridor : EEC) จดัเป็นธุรกิจประเภทหนึ่งที่ได้รับการสง่เสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสง่เสริม
การลงทนุ ซึง่ช่วยให้โครงการฯนีไ้ด้รับประโยชน์ที่ส าคญั คือ ประโยชน์ด้านภาษีเป็นระยะเวลารวม 13 ปี คือ 8 ปีแรกยกเว้น
ภาษีเงินได้นิติบุคคลทัง้หมด และ 5 ปี ต่อมาได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลร้อยละ 50  ซึ่งจะช่วยให้โครงการฯ มี
ผลตอบแทนโดยรวมที่ดีขึน้ตอ่ผู้ ถือหุ้น 
 

(2) ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 
(2.1) บริษัทยอ่ยมีภาระหนีส้นิเพิ่มขึน้จากเงินกู้ยมืสถาบนัการเงินรวมถึงดอกเบีย้จ่าย 

การลงทนุในโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง คาดวา่จะมีมลูคา่การลงทนุรวมประมาณ 
500 ล้านบาท โดยจะมกีารกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินประมาณ 300 ล้านบาท อายเุงินกู้  10 ปี การกู้ เงินดงักลา่ว
จึงท าให้บริษัทยอ่ยมีภาระหนีส้นิเพิ่มขึน้ทัง้ด้านการช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ และอาจจะต้องมีการค า้ประกนัเงินกู้ โดย
บริษัทฯด้วย 

อยา่งไรก็ตาม การค า้ประกนัเงินกู้ โดยบริษัทฯเป็นกรณีปกติของการกู้ เงินจากสถาบนัการเงิน โดยเฉพาะการริเร่ิม
ท าโครงการใหมแ่ละเมื่อโครงการฯ เร่ิมให้บริการเชิงพาณิชย์ในปี 2563 การค า้ประกนัจะเป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้น ใน
กรณีจ าเป็นหากบริษัทฯ ต้องค า้ประกนัเงินกู้ เกินสดัสว่นหุ้นท่ีตนถืออยูค่ือร้อยละ 65  บริษัทฯ จะเรียกเก็บเงินคา่ธรรมเนียม
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(1.2) เป็นการลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนที่ดี 
จากการประเมินผลตอบแทนของการลงทนุตามสมมติฐานท่ีก าหนด การลงทนุในโครงการฯ ดงักลา่วมีอตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทนุโครงการฯ (Project IRR) สงูกวา่อตัราต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีย่ของบริษัทฯ (WACC) และมี
มลูคา่ปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิ (Net Present Value: NPV) มากกวา่ศนูย์ รวมถงึการวิเคราะห์ความไวของตวัแปรตา่ง ๆ มี
รายละเอียด สรุปได้ดงันี ้

  PROJECT EQUITY 
กรณี 

 
เปล่ียนแปลง 

 
IRR NPV Payback IRR NPV Payback 
(%) (ล้านบาท) (ปี) (%) (ล้านบาท) (ปี) 

กรณีฐาน - 20.55% 903.05 8.12  27.76% 951.58  7.28  
1. คา่ใช้จา่ยลงทนุ 
(คา่เคร่ืองมืออปุกรณ์และคา่
ก่อสร้าง) 

เพิ่มขึน้ 10.0% 19.63% 871.31 8.42  25.62% 922.58  7.82  

2. การเปิดด าเนินงานลา่ช้า ลา่ช้า 6 เดือน 19.81% 891.38 8.25  26.34% 936.27  7.51  
3. ราคาโปรแกรมรักษา ลดลง 10.0% 18.28% 687.16 8.92  24.28% 742.41  8.67  
4. จ านวนผู้ ป่วย ลดลง 10.0% 19.59% 812.18 8.44  26.27% 863.56  7.80  
5. อตัราดอกเบีย้เงินกู้ปรับตวั เพิ่มขึน้ 1.0% 20.49% 897.66 8.14  27.20% 940.90  7.52  

ดงันัน้ การลงทนุในโครงการฯ จงึเป็นการลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนของโครงการฯ (Project IRR) อยูร่ะหวา่งร้อย
ละ 18.28 - 20.55 ตอ่ปี มลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด มคีา่อยูร่ะหวา่ง 687.16 – 903.05 ล้านบาท และมี
ระยะเวลาคืนทนุของโครงการฯอยูร่ะหวา่ง 8.12 – 8.92 ปี ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Equity IRR) อยูร่ะหวา่งร้อยละ 24.28 
– 27.76 ตอ่ปี โครงการฯนีจ้ึงเป็นการลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนทีเ่หมาะสม 

 
(1.3) การได้รับสทิธิประโยชน์ในการสง่เสริมการลงทนุ  

โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งที่จะจดัตัง้ในเขตพืน้ที่เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก 
(Eastern Economic Corridor : EEC) จดัเป็นธุรกิจประเภทหนึ่งที่ได้รับการสง่เสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสง่เสริม
การลงทนุ ซึง่ช่วยให้โครงการฯนีไ้ด้รับประโยชน์ที่ส าคญั คือ ประโยชน์ด้านภาษีเป็นระยะเวลารวม 13 ปี คือ 8 ปีแรกยกเว้น
ภาษีเงินได้นิติบุคคลทัง้หมด และ 5 ปี ต่อมาได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลร้อยละ 50  ซึ่งจะช่วยให้โครงการฯ มี
ผลตอบแทนโดยรวมที่ดีขึน้ตอ่ผู้ ถือหุ้น 
 

(2) ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 
(2.1) บริษัทยอ่ยมีภาระหนีส้นิเพิ่มขึน้จากเงินกู้ยมืสถาบนัการเงินรวมถึงดอกเบีย้จ่าย 

การลงทนุในโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง คาดวา่จะมีมลูคา่การลงทนุรวมประมาณ 
500 ล้านบาท โดยจะมกีารกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินประมาณ 300 ล้านบาท อายเุงินกู้  10 ปี การกู้ เงินดงักลา่ว
จึงท าให้บริษัทยอ่ยมีภาระหนีส้นิเพิ่มขึน้ทัง้ด้านการช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ และอาจจะต้องมีการค า้ประกนัเงินกู้ โดย
บริษัทฯด้วย 

อยา่งไรก็ตาม การค า้ประกนัเงินกู้ โดยบริษัทฯเป็นกรณีปกติของการกู้ เงินจากสถาบนัการเงิน โดยเฉพาะการริเร่ิม
ท าโครงการใหมแ่ละเมื่อโครงการฯ เร่ิมให้บริการเชิงพาณิชย์ในปี 2563 การค า้ประกนัจะเป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้น ใน
กรณีจ าเป็นหากบริษัทฯ ต้องค า้ประกนัเงินกู้ เกินสดัสว่นหุ้นท่ีตนถืออยูค่ือร้อยละ 65  บริษัทฯ จะเรียกเก็บเงินคา่ธรรมเนียม
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การค า้ประกนัจากบริษัทร่วมทุนโดยจะได้ตกลงรายละเอียดเง่ือนไขต่าง ๆ ต่อไป และการค า้ประกันดงักล่าวไม่ได้ท าให้
บริษัทฯ ผิดเง่ือนไขเงินกู้ ที่มีอยู่ในปัจจุบันแต่อย่างใดเนื่องจากบริษัทฯ มีการกู้ เงินจากสถาบันการเงินแยกเป็นแต่ละ
โครงการ ซึ่งไม่มีข้อห้ามในการก่อหนีเ้พิ่มหรือการก าหนดอตัราสว่นทางการเงินใด ๆ นอกจากนี ้บริษัทร่วมทนุคาดวา่จะมี
รายได้ และก าไรท่ีจะสามารถช าระคืนเงินกู้และดอกเบีย้จ่ายได้ภายในก าหนด ซึง่จะท าให้สดัสว่นหนีส้นิลดลงและสามารถ
จ่ายปันผลให้กบับริษัทฯ ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ได้ในอนาคต  
 

(2.2) เป็นการลงทนุท่ีไมใ่ช่ธุรกิจหลกัของบริษัทฯ 
ในอดีตบริษัทฯ มีรายได้หลกัจากการประกอบธุรกิจการจดัจ าหนา่ยและติดตัง้เคร่ืองมือทางการแพทย์ส าหรับการ

รักษาผู้ ป่วยมะเร็งทางด้านรังสีรักษา ดงันัน้การลงทนุในธุรกิจโรงพยาบาลมะเร็งจึงถือได้ว่าเป็นการลงทุนในธุรกิจใหม่ที่
ไม่ใช่ธุรกิจหลกัของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม การลงทนุดงักลา่วเป็นการลงทนุที่จะสามารถสร้างผลตอบแทนที่เพิ่มขึน้ อีกทัง้
ยงัจะเป็นการรักษาความตอ่เนื่องของการรับรู้รายได้และกระจายความเสีย่งจากธุรกิจหลกั 
 

(2.3) การมีคา่ใช้จา่ยในการด าเนินการเกิดขึน้ก่อนพิจารณาของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ 
เนื่องจากการเข้าท ารายการในครัง้นีต้้องมีการจดัประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อขออนมุตัิการเข้าท ารายการใน

โครงการฯดงักลา่ว และต้องได้รับมติด้วยคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมี
สทิธิออกเสยีงลงคะแนนโดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้สว่นเสยี ดงันัน้ อาจมคีา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ ที่เกิดขึน้ แม้วา่ผู้ ถือหุ้น
จะเห็นชอบหรือไมก็่ตาม เช่น คา่จ้างที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ คา่จดัท าหนงัสอืนดัประชมุผู้ ถือหุ้น คา่สง่เอกสาร คา่สถานท่ี
ประชมุ รวมถึงคา่จ้างที่ปรึกษาอืน่ ๆ เป็นต้น 
 

2.4 ข้อดีและข้อด้อย ระหว่างการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน กับการท ารายการกับบุคคลภายนอก 
(1) ข้อดขีองการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับโครงการฯและข้อด้อยของการท ารายการกับ

บุคคลภายนอก 
(1.1) สะดวกตอ่การประสานงานและการเจรจาตอ่รอง 

การท่ีบริษัทร่วมทนุจะมีการซือ้ที่ดินจากบคุคลที่เก่ียวข้อง คือ การซือ้ที่ดินจากครอบครัวของ ศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัร
นธุาพร ซึ่งศ.นพ. พิทยภมูิ ภทัรนธุาพร จะเข้าร่วมเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่รายหนึ่งในบริษัทร่วมทนุดงักลา่วนัน้ จากความสมัพนัธ์
ดงักลา่ว ท าให้การเจรจาในการซือ้ขายที่ดินท าได้สะดวกกวา่การเจรจากบับคุคลภายนอก และเกิดการประสานงานในการ
ร่วมกันในการตกลงซือ้ขายได้ดีกว่า อีกทัง้ไม่จ าเป็นต้องมีการวางเงินมดัจ าเพื่อซือ้ที่ดินซึ่งเป็นเง่ือนไขในการซือ้ที่ดิน
โดยทัว่ไป ซึ่งอาจมีความเสี่ยงที่จะไมไ่ด้รับเงินมดัจ าคืนได้ ถ้าเป็นการซือ้ที่ดินจากบคุคลภายนอกแล้วเกิดเหตกุารณ์ที่ผู้ ถือ
หุ้นของบริษัทฯ ไมอ่นมุตัิการลงทนุในโครงการฯ 

ส าหรับการซือ้เคร่ืองมือทางการแพทย์เคร่ือง Linac ผา่นบริษัทฯ นัน้  บริษัทฯ เป็นตวัแทนจ าหนา่ยแตเ่พียงผู้ เดยีว
ในประเทศไทย ซึง่จะช่วยให้เกิดความสะดวกและเจรจาตอ่รองได้ดีกวา่การท่ีบริษัทร่วมทนุจะเป็นผู้ด าเนินการเอง 
 

(2) ข้อด้อยของการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกบัโครงการฯและข้อดีของการท ารายการกับ
บุคคลภายนอก 
(2.1)  การท ารายการซือ้ขายที่ดิน อาจท าให้บคุคลท่ีเก่ียวข้องได้รับผลประโยชน์มากกวา่ราคาตลาด 

ในการท ารายการกบับคุคลที่เก่ียวข้องกนั อาจท าให้มีการได้รับผลประโยชน์มากกวา่ราคาตลาดเกิดขึน้ได้ ซึง่อาจ
เป็นข้อด้อยของการท ารายการที่เกิดขึน้ได้ บริษัทฯตระหนกัถงึความส าคญัในเร่ืองดงักลา่ว จงึได้มีการประเมินราคาที่ดิน
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โดยผู้ประเมินราคาที่ได้รับการรับรองจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึง่ได้ราคาประเมินของที่ดินเทา่กบั 54.326 ล้านบาท (ตารางวา
ละ 23,000 บาท) ขณะที่ราคาซือ้ขายที่ตกลงกนัหลงัจากที่ได้มีการเจรจาตอ่รองกนัแล้วเทา่กบั 57.16 ล้านบาท (ตารางวา
ละ 24,200 บาท) โดยมีสว่นตา่งเพิ่มขึน้จากราคาตลาดเทา่กบั 2.83 ล้านบาทหรือประมาณร้อยละ 5.22 ของราคาตลาด 
หรือคิดเป็นสว่นเพิ่มประมาณร้อยละ 0.57 ของมลูคา่โครงการฯ ทัง้หมด (500 ล้านบาท) ดงันัน้ ราคาทีต่กลงซือ้ขายมีความ
แตกตา่งจากราคาตลาดเพียงเลก็น้อย และเมื่อพิจารณาถงึสว่นตา่งทีเ่พิ่มขึน้ตอ่มลูคา่โครงการฯทัง้หมดแล้ว ถือวา่ไมม่ี
สาระส าคญัตอ่ผลตอบแทนของโครงการฯแตอ่ยา่งใด 

ส าหรับการซือ้เคร่ืองมือทางการแพทย์ของบริษัทร่วมทนุจากบริษัทฯ เป็นการซือ้ในราคาทีใ่กล้เคียงกบัราคาตลาด
ที่บริษัทฯ จ าหนา่ยให้แก่ลกูค้ารายอื่น ๆ ภายใต้เง่ือนไขทางการค้าตามปกติของบริษัทฯ  

 
2.5 ข้อดีและข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 

(1) ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 
(1.1) ไมม่ีภาระหนีส้นิและดอกเบีย้จา่ยเพิ่มขึน้จากการลงทนุในโครงการฯ 

หากไมม่กีารจดัตัง้บริษัทยอ่ยเพือ่ลงทนุในโครงการฯ ก็จะไมม่ีภาระกู้ยมืเงินจากสถาบนัการเงินและไมม่ีภาระ
ดอกเบีย้จ่าย นอกจากนี ้ บริษัทฯก็จะไมม่ีภาระในการเพิม่ทนุในบริษัทยอ่ยเพื่อเป็นเงินทนุในการก่อสร้างโครงการฯ ท าให้
บริษัทฯสามารถน าเงินดงักลา่วไปใช้ในวตัถปุระสงค์อื่นๆได้ 

(1.2) ลดความเสีย่งจากการลงทนุในโครงการฯ 
เนื่องจากบริษัทฯยงัไมเ่คยมีประสบการณ์ในการด าเนินงานเก่ียวกบัธุรกิจโรงพยาบาลมะเร็ง ประกอบกบัเป็น

โครงการฯทีจ่ะต้องใช้เงินลงทนุเป็นจ านวนมาก ซึง่หากการบริหารโครงการฯดงักลา่วเกิดการคลาดเคลือ่นไปจากที่ได้
ประมาณการไว้ อาจจะสง่ผลกระทบตอ่งบประมาณการลงทนุ การบริหารคา่ใช้จา่ยและผลตอบแทนที่จะได้รับในอนาคต
คลาดเคลือ่นไปจากที่ประมาณการณ์ไว้  ซึง่หากบริษัทฯพิจารณาไมเ่ข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ในครัง้นี ้ ก็จะสามารถ
ช่วยลดความเสีย่งจากการลงทนุที่อาจเกิดขึน้ได้ 
 

(2) ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 
(2.1) เป็นการสญูเสยีโอกาสในการสร้างรายได้จากธุรกิจใหม ่ 

ปัจจบุนับริษัทฯมีการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยและตดิตัง้ชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ส าหรับรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วย
วิธีรังสรัีกษา (Radiotherapy) โดยน าเข้าผลติภณัฑ์จากบริษัทผู้ผลติที่มีความเช่ียวชาญเก่ียวกบัอปุกรณ์และเทคโนโลยีด้าน
การรักษาโรคมะเร็งระดบัชัน้น าของโลก รวมถงึการให้บริการซอ่มบ ารุงรักษาชุดเคร่ืองมือทางการแพทย์ดงักลา่ว ซึง่จากผล
การด าเนินงานท่ีผา่นมา บริษัทฯไมส่ามารถรับรู้รายได้ในแตล่ะปีอยา่งสม า่เสมอ เนื่องจากลกูค้าซึง่เป็นโรงพยาบาลรัฐ
อาจจะมีโครงการลงทนุมากหรือน้อยขึน้อยูก่บังบประมาณที่ได้รับในแตล่ะปีของแตล่ะโรงพยาบาล และบริษัทฯจะสามารถ
รับรู้รายได้เมื่อมีการสง่มอบสนิค้าและติดตัง้เคร่ืองฉายรังสจีนพร้อมใช้งานเรียบร้อยแล้ว ขณะทีก่ารเปิดโรงพยาบาลมะเร็ง
นัน้ ผู้ ป่วยจะต้องเข้ามารับการรักษาอยา่งตอ่เนื่อง จงึคาดวา่จะท าให้มีรายได้อยา่งสม า่เสมอและสามารถสร้างผลก าไร
ให้กบับริษัทฯได้อยา่งตอ่เนื่อง 
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โดยผู้ประเมินราคาที่ได้รับการรับรองจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึง่ได้ราคาประเมินของที่ดินเทา่กบั 54.326 ล้านบาท (ตารางวา
ละ 23,000 บาท) ขณะที่ราคาซือ้ขายที่ตกลงกนัหลงัจากที่ได้มีการเจรจาตอ่รองกนัแล้วเทา่กบั 57.16 ล้านบาท (ตารางวา
ละ 24,200 บาท) โดยมีสว่นตา่งเพิ่มขึน้จากราคาตลาดเทา่กบั 2.83 ล้านบาทหรือประมาณร้อยละ 5.22 ของราคาตลาด 
หรือคิดเป็นสว่นเพิ่มประมาณร้อยละ 0.57 ของมลูคา่โครงการฯ ทัง้หมด (500 ล้านบาท) ดงันัน้ ราคาทีต่กลงซือ้ขายมีความ
แตกตา่งจากราคาตลาดเพียงเลก็น้อย และเมื่อพิจารณาถงึสว่นตา่งทีเ่พิ่มขึน้ตอ่มลูคา่โครงการฯทัง้หมดแล้ว ถือวา่ไมม่ี
สาระส าคญัตอ่ผลตอบแทนของโครงการฯแตอ่ยา่งใด 

ส าหรับการซือ้เคร่ืองมือทางการแพทย์ของบริษัทร่วมทนุจากบริษัทฯ เป็นการซือ้ในราคาทีใ่กล้เคียงกบัราคาตลาด
ที่บริษัทฯ จ าหนา่ยให้แก่ลกูค้ารายอื่น ๆ ภายใต้เง่ือนไขทางการค้าตามปกติของบริษัทฯ  

 
2.5 ข้อดีและข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 

(1) ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 
(1.1) ไมม่ีภาระหนีส้นิและดอกเบีย้จา่ยเพิ่มขึน้จากการลงทนุในโครงการฯ 

หากไมม่กีารจดัตัง้บริษัทยอ่ยเพือ่ลงทนุในโครงการฯ ก็จะไมม่ีภาระกู้ยมืเงินจากสถาบนัการเงินและไมม่ีภาระ
ดอกเบีย้จ่าย นอกจากนี ้ บริษัทฯก็จะไมม่ีภาระในการเพิม่ทนุในบริษัทยอ่ยเพื่อเป็นเงินทนุในการก่อสร้างโครงการฯ ท าให้
บริษัทฯสามารถน าเงินดงักลา่วไปใช้ในวตัถปุระสงค์อื่นๆได้ 

(1.2) ลดความเสีย่งจากการลงทนุในโครงการฯ 
เนื่องจากบริษัทฯยงัไมเ่คยมีประสบการณ์ในการด าเนินงานเก่ียวกบัธุรกิจโรงพยาบาลมะเร็ง ประกอบกบัเป็น

โครงการฯทีจ่ะต้องใช้เงินลงทนุเป็นจ านวนมาก ซึง่หากการบริหารโครงการฯดงักลา่วเกิดการคลาดเคลือ่นไปจากที่ได้
ประมาณการไว้ อาจจะสง่ผลกระทบตอ่งบประมาณการลงทนุ การบริหารคา่ใช้จา่ยและผลตอบแทนที่จะได้รับในอนาคต
คลาดเคลือ่นไปจากที่ประมาณการณ์ไว้  ซึง่หากบริษัทฯพิจารณาไมเ่ข้าท ารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ในครัง้นี ้ ก็จะสามารถ
ช่วยลดความเสีย่งจากการลงทนุที่อาจเกิดขึน้ได้ 
 

(2) ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 
(2.1) เป็นการสญูเสยีโอกาสในการสร้างรายได้จากธุรกิจใหม ่ 

ปัจจบุนับริษัทฯมีการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยและตดิตัง้ชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ส าหรับรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วย
วิธีรังสรัีกษา (Radiotherapy) โดยน าเข้าผลติภณัฑ์จากบริษัทผู้ผลติที่มีความเช่ียวชาญเก่ียวกบัอปุกรณ์และเทคโนโลยีด้าน
การรักษาโรคมะเร็งระดบัชัน้น าของโลก รวมถงึการให้บริการซอ่มบ ารุงรักษาชุดเคร่ืองมือทางการแพทย์ดงักลา่ว ซึง่จากผล
การด าเนินงานท่ีผา่นมา บริษัทฯไมส่ามารถรับรู้รายได้ในแตล่ะปีอยา่งสม า่เสมอ เนื่องจากลกูค้าซึง่เป็นโรงพยาบาลรัฐ
อาจจะมีโครงการลงทนุมากหรือน้อยขึน้อยูก่บังบประมาณที่ได้รับในแตล่ะปีของแตล่ะโรงพยาบาล และบริษัทฯจะสามารถ
รับรู้รายได้เมื่อมีการสง่มอบสนิค้าและติดตัง้เคร่ืองฉายรังสจีนพร้อมใช้งานเรียบร้อยแล้ว ขณะทีก่ารเปิดโรงพยาบาลมะเร็ง
นัน้ ผู้ ป่วยจะต้องเข้ามารับการรักษาอยา่งตอ่เนื่อง จงึคาดวา่จะท าให้มีรายได้อยา่งสม า่เสมอและสามารถสร้างผลก าไร
ให้กบับริษัทฯได้อยา่งตอ่เนื่อง 
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2.6 ปัจจัยความเสี่ยง 

(1) ความเสี่ยงจากการยกเลิกสัญญาผู้ถอืหุ้น 
 การจดัตัง้โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง เป็นการร่วมลงทนุระหวา่งบริษัทฯ และกลุม่
แพทย์ฯน าโดย ศ.นพ.พิทยภมูิ ภทัรานธุาพร ในสดัสว่นร้อยละ 65 : 35 ตามล าดบัโดยทัง้สองฝ่ายได้มีการลงนามในบนัทกึ
ข้อตกลงฯ เมื่อวนัท่ี 30 ตลุาคม 2560 และจะมกีารลงนามในสญัญาผู้ ถือหุ้นระหวา่งกนัภายหลงัจากได้รับมติอนมุตัจิากผู้
ถือหุ้นของบริษัทฯซึง่จะมเีง่ือนไขที่สอดคล้องกบับนัทกึข้อตกลงฯ อยา่งไรก็ตาม การด าเนินโครงการฯในอนาคตก็อาจมี
ความเสีย่งจากการท่ีผู้ลงทนุฝ่ายใดฝ่ายหนึง่ประสงค์ทีจ่ะยกเลกิสญัญาระหวา่งกนัได้ และไมม่ีการเรียกร้องคา่เสยีหาย
ระหวา่งกนั 
 ในการด าเนินการจดัตัง้โรงพยาบาลดงักลา่วเกิดจากการด าริร่วมกนัของทัง้สองฝ่ายในการลงทนุ ได้มีการใช้เวลา
ศกึษาและพิจารณาร่วมกนัมากกวา่ 2 ปีในการศกึษาทัง้ด้านการตลาด ท าเลที่ตัง้ การบริหารงาน โดยมีความตัง้ใจและ
ความมุง่หวงัที่จะให้โรงพยาบาลแหง่นีเ้ป็นโรงพยาบาลเฉพาะทางในการรักษาโรคมะเร็งในภมูิภาคตะวนัออก การด าเนิน
ธุรกิจจ าเป็นต้องมกีารพึง่พาอาศยัจดุแขง็ซึง่กนัและกนั โดยบริษัทฯเป็นผู้ลงทนุหลกัและมคีวามรู้ความเช่ียวชาญในด้าน
เคร่ืองมือและอปุกรณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง ขณะที่กลุม่แพทย์ฯเป็นผู้มีประสบการณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง ซึง่เป็น
ประโยชน์ตอ่การร่วมลงทนุของทัง้สองฝ่าย การร่วมลงทนุจงึเป็นการสมคัรใจร่วมกนัในการท าธุรกิจ โอกาสที่จะเกิด
เหตกุารณ์ในการยกเลกิสญัญาผู้ถือหุ้นระหวา่งกนัจงึเป็นไปได้คอ่นข้างน้อย อยา่งไรก็ตาม ในกรณีที่เกิดเหตกุารณ์ที่ต้องมี
การยกเลกิสญัญาผู้ ถือหุ้นระหวา่งกนั จะมีการก าหนดเง่ือนไขให้ผู้ลงทนุอีกฝ่ายต้องแจ้งให้อีกฝ่ายทราบลว่งหน้าและให้
สทิธิแก่อีกฝ่ายในการซือ้หุ้นในสว่นท่ีตนถืออยูก่่อนบคุคลอื่น เพือ่ให้ผู้ลงทนุอีกฝ่ายมีระยะเวลาในการเตรียมพร้อมตอ่การ
เปลีย่นแปลงที่เกิดขึน้ภายหลงัการยกเลกิสญัญา เพื่อเป็นการลดผลกระทบที่อาจจะเกิดขึน้กบัการด าเนินธุรกิจของ
โรงพยาบาลได้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่ความเสีย่งดงักลา่วเป็นความเสีย่งที่สามารถควบคมุและบริหาร
จดัการได้ 
 
(2) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรทางการแพทย์ 

เนื่องจากโครงการฯดงักลา่วของบริษัทฯ เป็นโครงการลงทนุในโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษา
โรคมะเร็ง ซึง่จะต้องพึง่พาบคุลากรทางการแพทย์ทีม่ีความรู้เฉพาะทาง ซึง่อาจได้รับผลกระทบจากการขาดแคลนบคุลากร
ทางการแพทย์ในด้านการรักษามะเร็งในอนาคต อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากผู้ ถือหุ้นหลายทา่นของบริษัทร่วมทนุเป็นแพทย์
เฉพาะทางเก่ียวกบัการรักษาโรคมะเร็ง มีประสบการณ์ ความรู้ ความช านาญในธุรกิจดงักลา่วซึง่จะสามารถชว่ยเก่ียวกบั
การบริหารจดัการทัง้ทางด้านบคุลากรได้เป็นอยา่งดี นอกจากนี ้ ยงัมีนโยบายที่จะให้ผลตอบแทนที่เหมาะสมกบับคุลากร 
และมีนโยบายพฒันาคณุภาพบคุลากรอยา่งตอ่เนื่อง พร้อมกบัจดัให้มีระบบการเติบโตทางสายอาชีพ (Career Path 
System) รวมทัง้มีการฝึกอบรมเสริมสร้างความรู้ใหม ่ๆ อยูเ่สมอ เพื่อจงูใจให้บคุลากรเหลา่นัน้ท างานอยูก่บัโรงพยาบาล ใน
ระยะยาว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่ความเสีย่งดงักลา่วเป็นความเสีย่งที่สามารถควบคมุและบริหาร
จดัการได้ 

 
(3) ความเสี่ยงจากการแข่งขนัในธุรกิจโรงพยาบาล  

ปัจจบุนัการแขง่ขนัเชิงธุรกิจในกลุม่โรงพยาบาลเอกชนมีการแขง่ขนัคอ่นข้างสงู ทัง้ในรูปแบบของการพฒันา
คณุภาพการรักษาพยาบาล คณุภาพการให้บริการ ท าเลที่ตัง้ และด้านราคา ซึง่เป็นปัจจยัส าคญัทีจ่ะช่วยเพิม่ศกัยภาพและ
สร้างความได้เปรียบในการแขง่ขนัของธุรกิจโรงพยาบาล 
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การด าเนินกลยทุธ์โดยให้บริการทางการแพทย์เฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งของบริษัทฯ เป็นโรงพยาบาล
เอกชนเฉพาะทางแหง่แรกที่จะเปิดให้บริการครอบคลมุพืน้ท่ีจงัหวดัในภาคตะวนัออก เช่น จ.ฉะเชิงเทรา จ.ชลบรีุ จ.ระยอง 
จ.จนัทบรีุ จ.ตราด เป็นต้น โดยช่วงแรกมุง่เน้นให้ความส าคญัทีก่ลุม่ลกูค้าประเภทบตัรประกนัสงัคม บตัรทอง ข้าราชการ 
รวมถงึลกูค้าทัว่ไปท่ีอยูใ่นระดบักลาง ขณะที่จ านวนผู้ ป่วยโรคมะเร็งมีจ านวนที่สงูขึน้ทกุปีและมีโรงพยาบาลรัฐเพยีงแหง่
เดียว คือ โรงพยาบาลมะเร็งชลบรีุที่ให้บริการทัง้ด้านรังสรัีกษาและเคมีบ าบดัในพืน้ท่ีในปัจจบุนั แตก็่ยงัไมเ่พียงพอตอ่ความ
ต้องการใช้บริการ ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเหน็วา่ความเสีย่งจากการแขง่ขนัทางธุรกิจชว่งเร่ิมแรกอยูใ่น
ระดบัไมส่งูมาก แตใ่นระยะยาวอาจจะมีการแขง่ขนัมากขึน้จากโรงพยาบาลอื่นๆในภาคเอกชนทีส่นใจลงทนุในโรงพยาบาล
เฉพาะทางด้านโรคมะเร็ง 

นอกจากนีบ้ริษัทฯและกลุม่นายแพทย์ฯได้ท าบนัทกึข้อตกลงวา่จะไมท่ าข้อตกลงใดๆกบับคุคลภายนอกเพื่อลงทนุ
จดัตัง้โรงพยาบาลมะเร็งในพืน้ท่ีเขตจงัหวดัชลบรีุหรือจงัหวดัอื่นๆในภาคตะวนัออก ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นวา่การก าหนดเง่ือนไขดงักลา่วเป็นการลดความเสีย่งจากการแขง่ขนักนัเองและเป็นประโยชน์ตอ่การร่วมทนุใน
ครัง้นี ้
 
(4) ความเสี่ยงจากการจดัหาแหล่งเงนิทุน 

มลูค่าเงินลงทนุในโครงการฯ คาดว่าจะใช้เงินลงทนุทัง้สิน้โดยประมาณ 500 ล้านบาท ประกอบด้วย เงินเพิ่มทนุ
จากบริษัทฯจ านวน 130 ล้านบาท และกลุม่แพทย์ฯจ านวน 70 ล้านบาทรวมเป็นเงินจากผู้ ถือหุ้นจ านวน 200 ล้านบาท สว่น
ที่เหลอือีกจ านวน 300 ล้านบาทมาจากการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งการคดัเลอืกและเจรจาตอ่รอง 

ในสว่นของเงินเพิ่มทนุจากบริษัทฯนัน้ บริษัทฯใช้เงินสดที่มีคงเหลอืในกิจการมาลงทนุในโครงการฯ ซึง่ ณ วนัท่ี 30 
กันยายน 2560 มีเงินสดและเงินฝากธนาคารและเงินลงทนุชั่วคราวรวมกนัเท่ากับ 347.28 ล้านบาท และบริษัทฯมิได้มี
โครงการลงทุนอื่นใดเพิ่มเติม การลงทุนในโครงการฯจึงไม่ได้ส่งผลกระทบต่อการบริหารสภาพคล่องหรือฐานะการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ การลงทนุในโครงการดงักลา่วจึงไม่มีผลกระทบในทางลบตอ่บริษัทฯ และคาดว่าจะไม่มีผลกระทบ
ตอ่การจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ 

ส าหรับเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินจ านวน 300 ล้านบาทนัน้ บริษัทฯได้รับจดหมายแสดงความสนใจจากธนาคาร
และอยูร่ะหวา่งการเจรจาตอ่รองตอ่ไป ซึง่อาจมเีง่ือนไขการค า้ประกนัเงินกู้ โดยผู้ ถือหุ้น การค า้ประกนัจะเป็นไปตามสดัสว่น
การถือหุ้น ในกรณีจ าเป็นหากบริษัทฯ ต้องค า้ประกนัเงินกู้ เกินสดัสว่นหุ้นท่ีตนถืออยูค่ือร้อยละ 65  บริษัทฯ จะเรียกเก็บเงิน
คา่ธรรมเนียมการค า้ประกนัจากบริษัทร่วมทนุโดยจะได้ตกลงรายละเอียดเง่ือนไขตา่ง ๆ ตอ่ไป และการค า้ประกนัดงักลา่ว
ไมไ่ด้ท าให้บริษัทฯผิดเง่ือนไขเงินกู้ที่มีอยูใ่นปัจจบุนัแตอ่ยา่งใด  การกู้ เงินของบริษัทฯ เป็นการกู้แยกตามประเภทโครงการ 
ซึง่ไมม่ีข้อห้ามในการก่อหนีเ้พิม่หรือการก าหนดอตัราสว่นทางการเงินใด ๆ  

ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 บริษัทมีสดัสว่นหนีส้นิตอ่ทนุเทา่กบั 0.69 เทา่ แตไ่มม่ีหนีส้นิท่ีมีดอกเบีย้ และถ้า
ค านวณเงินกู้จ านวน 300 ล้านบาทมารวมค านวณทนัทีจะท าให้สดัสว่นหนีส้นิตอ่ทนุเพิ่มเป็น 1.28 เทา่ (ภายใต้สมมตฐิาน
วา่ยงัไมร่วมเหตปัุจจยัอื่นในเร่ืองฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในอนาคต) ซึง่ยงัเป็นสดัสว่นท่ีไมส่งูส าหรับภาพรวม
ของธุรกิจ 

 ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงมีความเห็นว่า  ความเสี่ยงดงักล่าวสามารถควบคุมและจัดการได้ อีกทัง้
บริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ มีความนา่เช่ือถือและสนิทรัพย์ของโครงการฯ สามารถน าไปค า้ประกนัวงเงินกู้ยืมดงักลา่วได้ 
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การด าเนินกลยทุธ์โดยให้บริการทางการแพทย์เฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งของบริษัทฯ เป็นโรงพยาบาล
เอกชนเฉพาะทางแหง่แรกที่จะเปิดให้บริการครอบคลมุพืน้ท่ีจงัหวดัในภาคตะวนัออก เช่น จ.ฉะเชิงเทรา จ.ชลบรีุ จ.ระยอง 
จ.จนัทบรีุ จ.ตราด เป็นต้น โดยช่วงแรกมุง่เน้นให้ความส าคญัทีก่ลุม่ลกูค้าประเภทบตัรประกนัสงัคม บตัรทอง ข้าราชการ 
รวมถงึลกูค้าทัว่ไปท่ีอยูใ่นระดบักลาง ขณะที่จ านวนผู้ ป่วยโรคมะเร็งมีจ านวนที่สงูขึน้ทกุปีและมีโรงพยาบาลรัฐเพยีงแหง่
เดียว คือ โรงพยาบาลมะเร็งชลบรีุที่ให้บริการทัง้ด้านรังสรัีกษาและเคมีบ าบดัในพืน้ท่ีในปัจจบุนั แตก็่ยงัไมเ่พียงพอตอ่ความ
ต้องการใช้บริการ ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเหน็วา่ความเสีย่งจากการแขง่ขนัทางธุรกิจชว่งเร่ิมแรกอยูใ่น
ระดบัไมส่งูมาก แตใ่นระยะยาวอาจจะมีการแขง่ขนัมากขึน้จากโรงพยาบาลอื่นๆในภาคเอกชนทีส่นใจลงทนุในโรงพยาบาล
เฉพาะทางด้านโรคมะเร็ง 

นอกจากนีบ้ริษัทฯและกลุม่นายแพทย์ฯได้ท าบนัทกึข้อตกลงวา่จะไมท่ าข้อตกลงใดๆกบับคุคลภายนอกเพื่อลงทนุ
จดัตัง้โรงพยาบาลมะเร็งในพืน้ท่ีเขตจงัหวดัชลบรีุหรือจงัหวดัอื่นๆในภาคตะวนัออก ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นวา่การก าหนดเง่ือนไขดงักลา่วเป็นการลดความเสีย่งจากการแขง่ขนักนัเองและเป็นประโยชน์ตอ่การร่วมทนุใน
ครัง้นี ้
 
(4) ความเสี่ยงจากการจดัหาแหล่งเงนิทุน 

มลูค่าเงินลงทนุในโครงการฯ คาดว่าจะใช้เงินลงทนุทัง้สิน้โดยประมาณ 500 ล้านบาท ประกอบด้วย เงินเพิ่มทนุ
จากบริษัทฯจ านวน 130 ล้านบาท และกลุม่แพทย์ฯจ านวน 70 ล้านบาทรวมเป็นเงินจากผู้ ถือหุ้นจ านวน 200 ล้านบาท สว่น
ที่เหลอือีกจ านวน 300 ล้านบาทมาจากการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งการคดัเลอืกและเจรจาตอ่รอง 

ในสว่นของเงินเพิ่มทนุจากบริษัทฯนัน้ บริษัทฯใช้เงินสดที่มีคงเหลอืในกิจการมาลงทนุในโครงการฯ ซึง่ ณ วนัท่ี 30 
กันยายน 2560 มีเงินสดและเงินฝากธนาคารและเงินลงทนุชั่วคราวรวมกนัเท่ากับ 347.28 ล้านบาท และบริษัทฯมิได้มี
โครงการลงทุนอื่นใดเพิ่มเติม การลงทุนในโครงการฯจึงไม่ได้ส่งผลกระทบต่อการบริหารสภาพคล่องหรือฐานะการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ การลงทนุในโครงการดงักลา่วจึงไม่มีผลกระทบในทางลบตอ่บริษัทฯ และคาดว่าจะไม่มีผลกระทบ
ตอ่การจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ 

ส าหรับเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินจ านวน 300 ล้านบาทนัน้ บริษัทฯได้รับจดหมายแสดงความสนใจจากธนาคาร
และอยูร่ะหวา่งการเจรจาตอ่รองตอ่ไป ซึง่อาจมเีง่ือนไขการค า้ประกนัเงินกู้ โดยผู้ ถือหุ้น การค า้ประกนัจะเป็นไปตามสดัสว่น
การถือหุ้น ในกรณีจ าเป็นหากบริษัทฯ ต้องค า้ประกนัเงินกู้ เกินสดัสว่นหุ้นท่ีตนถืออยูค่ือร้อยละ 65  บริษัทฯ จะเรียกเก็บเงิน
คา่ธรรมเนียมการค า้ประกนัจากบริษัทร่วมทนุโดยจะได้ตกลงรายละเอียดเง่ือนไขตา่ง ๆ ตอ่ไป และการค า้ประกนัดงักลา่ว
ไมไ่ด้ท าให้บริษัทฯผิดเง่ือนไขเงินกู้ที่มีอยูใ่นปัจจบุนัแตอ่ยา่งใด  การกู้ เงินของบริษัทฯ เป็นการกู้แยกตามประเภทโครงการ 
ซึง่ไมม่ีข้อห้ามในการก่อหนีเ้พิม่หรือการก าหนดอตัราสว่นทางการเงินใด ๆ  

ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 บริษัทมีสดัสว่นหนีส้นิตอ่ทนุเทา่กบั 0.69 เทา่ แตไ่มม่ีหนีส้นิท่ีมีดอกเบีย้ และถ้า
ค านวณเงินกู้จ านวน 300 ล้านบาทมารวมค านวณทนัทีจะท าให้สดัสว่นหนีส้นิตอ่ทนุเพิ่มเป็น 1.28 เทา่ (ภายใต้สมมตฐิาน
วา่ยงัไมร่วมเหตปัุจจยัอื่นในเร่ืองฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในอนาคต) ซึง่ยงัเป็นสดัสว่นท่ีไมส่งูส าหรับภาพรวม
ของธุรกิจ 

 ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงมีความเห็นว่า  ความเสี่ยงดงักล่าวสามารถควบคุมและจัดการได้ อีกทัง้
บริษัทฯ และกลุม่แพทย์ฯ มีความนา่เช่ือถือและสนิทรัพย์ของโครงการฯ สามารถน าไปค า้ประกนัวงเงินกู้ยืมดงักลา่วได้ 
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(5) ความเสี่ยงจากความล่าช้าของโครงการฯ 
เน่ืองจากโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งของบริษัทร่วมทนุยงัไม่ได้เร่ิมการก่อสร้างแต่

อย่างใด การก่อสร้างดงักล่าวจะต้องใช้ระยะเวลาและต้องท าการขอใบอนุญาตต่อหน่วยงานทัง้หมดที่เก่ียวข้องกบัการ
ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง ซึ่งมีโอกาสเกิดความลา่ช้าที่จะท าให้ไมส่ามารถเปิด
ด าเนินการได้ตามช่วงเวลาที่ก าหนดไว้ อีกทัง้ยงัจะสง่ผลตอ่ความสามารถในการรับรู้รายได้ของโครงการฯที่จะลา่ช้ากว่าที่
ได้ประมาณการไว้ไปด้วย สง่ผลกระทบท าให้ NPV หรือ IRR ลดลง  

ทัง้นีเ้พื่อเป็นการปอ้งกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ดงักลา่ว บริษัทฯคาดวา่จะมกีารระบใุนสญัญาวา่จ้าง
ผู้ รับเหมาก่อสร้างโครงการฯ โดยจะก าหนดข้อตกลงเก่ียวกบัการชดใช้คา่เสยีหายหากผู้ รับเหมาก่อสร้างไมส่ามารถ
ด าเนินการก่อสร้างได้ตามระยะเวลาที่ได้ระบไุว้ในสญัญาและท าให้โครงการฯลา่ช้าออกไป นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ ได้ท าการวเิคราะห์ความไวของตวัแปร ถ้าเกิดความลา่ช้าของโครงการฯประมาณ 6 เดือน (กรณีที่ 2) จะมีผลท าให้เกิด
คา่ใช้จา่ยสงูขึน้ เช่น ดอกเบีย้จ่าย คา่ใช้จ่ายด าเนินงาน คา่ใช้จ่ายพนกังานบางสว่น แตโ่ครงการฯยงัมีผลตอบแทน Project 
IRR เทา่กบัร้อยละ 19.81 และEquity IRR เทา่กบัร้อยละ 26.34 ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงมีความเห็นวา่ความ
เสีย่งดงักลา่วสามารถจดัการได้และอยูใ่นระดบัต า่ 
 
(6) ความเสี่ยงจากต้นทุนของโครงการฯที่เพิ่มขึน้ 

เนื่องจากโครงการฯ ต้องใช้ระยะเวลาในการก่อสร้างประมาณ 16 เดือน ท าให้อาจเกิดความเสีย่งด้านราคาวสัดุ
ก่อสร้างและราคาอปุกรณ์ทางการแพทย์ที่อาจปรับตวัสงูขึน้ สง่ผลให้โครงการฯต้องใช้เงินลงทนุสงูกวา่ที่ประมาณการไว้ 
นอกจากนีม้ลูคา่การลงทนุท่ีสงูขึน้จะสง่ผลกระทบให้ NPV หรือ IRR ลดลง อีกทัง้ยงัมีคา่ใช้จา่ยด้านบคุลากรซึง่จะต้อง
ด าเนินการวา่จ้างและท าการฝึกอบรมไว้ก่อนด าเนินการและคา่ใช้จ่ายดอกเบีย้จากเงินกู้ยืมที่เกิดจากการก่อสร้าง
โครงการฯดงักลา่ว  

อยา่งไรก็ตามบริษัทฯได้มกีารประมาณคา่ใช้จา่ยเพิ่มเติมเพื่อรองรับความเสีย่งเป็นสว่นหนึง่ของมลูคา่เงินลงทนุ
ไว้แล้ว ส าหรับเคร่ืองมือทางการแพทย์ที่ส าคญัและมมีลูคา่สงู ภายหลงัจากได้รับการอนมุตัิจากผู้ถือหุ้นแล้วบริษัทฯจะท า
การสัง่ซือ้เคร่ืองมือทางการแพทย์ดงักลา่ว และก าหนดเวลาสง่มอบสนิค้าเพื่อเป็นการปอ้งกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้จาก
การเปลีย่นแปลงของราคา จากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร ในชว่ง 1 - 2 ปีที่ผา่นมาราคาของเคร่ืองมือดงักลา่วไมม่กีาร
เปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญั หรือหากมีการเปลีย่นแปลงดงักลา่วขึน้บริษัทฯคาดวา่ไมน่า่จะเป็นการเปลีย่นแปลงทีม่ี
นยัส าคญัตอ่มลูคา่การลงทนุของโครงการฯ 

อยา่งไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ได้ท าการวิเคราะห์ความไวของตวัแปร ถ้าต้นทนุของโครงการฯมีการ
เปลีย่นแปลง (กรณีที่ 1) จะมผีลท าให้ต้องใช้เงินลงทนุเพิ่มขึน้ในการก่อสร้างและการจดัหาเคร่ืองมือแพทย์ที่ส าคญั แต่
โครงการฯยงัมีผลตอบแทน IRR เทา่กบั 19.63% และEquity IRR เทา่กบั 25.62% ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงมี
ความเห็นวา่ความเสีย่งดงักลา่วสามารถจดัการได้และอยูใ่นระดบัต ่า 

 
(7) ความเสี่ยงจากการที่ ผู้ถอืหุ้นไม่อนุมัตกิารลงทุน 
 กรณีที่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯมีมติไมอ่นมุตัิการท ารายการดงักลา่ว บริษัทฯจะสญูเสยีโอกาสในการลงทนุเพื่อขยาย
ขอบเขตในการลงทนุธุรกิจใหมซ่ึง่คาดวา่จะมีรายได้และผลตอบแทนเข้ามาเป็นประจ า อยา่งไรก็ตาม  บริษัทฯไมม่ีคา่ใช้จา่ย
ที่เป็นสาระส าคญัหรือมกีารลงทนุอื่นใดเกิดขึน้ก่อนวนัประชมุผู้ ถือหุ้น ยกเว้น คา่ใช้จ่ายในการด าเนินการตา่งๆเพื่อจดัให้มี
การประชมุผู้ถือหุ้นครัง้นี ้ รวมถงึคา่ธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน คา่ที่ปรึกษากฏหมาย อีกทัง้บนัทกึข้อตกลงความ
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ร่วมมือการศกึษาความเป็นไปได้ในการจดัตัง้โรงพยาบาลมะเร็งทีบ่ริษัทฯได้จดัท าร่วมกบักลุม่แพทย์ฯจะถือวา่เป็นการ
สิน้สดุลงด้วยในกรณีที่ผู้ ถือหุ้นไมอ่นมุตัิการลงทนุ อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯยงัคงด าเนินธุรกิจตามปกติและจะหาโอกาสลงทนุ
ในธุรกิจใหมต่อ่ไป 

นอกจากประเด็นเร่ืองการวิเคราะห์ความเสี่ยงในด้านตา่งๆแล้ว เมื่อพิจารณาถึงความเหมาะสมของความคุ้มคา่
ของการลงทนุจากการที่ได้ศึกษา วิเคราะห์ และปรับปรุงประมาณการลงทนุและผลตอบแทนของโครงการฯดงักลา่วตาม
สมมติฐานท่ีได้กล่าวมาแล้ว จะมีอตัราผลตอบแทนการลงทุนของโครงการฯ (Project IRR) เท่ากับร้อยละ 20.55 และ
ระยะเวลาคืนทุนโครงการฯ 8.12 ปี มี Equity IRR เท่ากับ ร้อยละ 27.76 นอกจากนี ้หากวิเคราะห์ความอ่อนไหว 
(Sensitivity Analysis) ของสถานการณ์ต่างๆที่มีผลกระทบต่อผลตอบแทนในการลงทุนดงักล่าว ได้แก่ ต้นทุนโครงการฯ
สงูขึน้ ความลา่ช้าจากช่วงเวลาการก่อสร้าง การปรับให้มีราคาโปรแกรมการรักษาลดลง การปรับให้มีจ านวนผู้ ป่วยลดลง 
การปรับอตัราดอกเบีย้สงูขึน้ เป็นต้น จะสง่ผลให้มีผลตอบแทนลดลง คือ  Project IRR อยู่ในช่วงระหวา่งร้อยละ 18.28 – 
20.55 และมี ระยะเวลาคืนทนุของโครงการฯอยูร่ะหวา่ง 8.12-8.92 ปี มี Equity IRR อยูร่ะหวา่งร้อยละ 24.28-27.76 ทัง้นี ้
สถานการณ์ท่ีเกิดขึน้จากอตัราค่ารักษาตามโปรแกรมลดลง จะมีผลกระทบต่อผลตอบแทนของโครงการฯมากที่สดุเมื่อ
เปรียบเทียบกับสถานการณ์อื่น  อย่างไรก็ตาม โครงการฯดงักล่าวสามารถสร้างผลตอบแทนในระดบัที่เหมาะสมภายใต้
สถานการณ์ตา่งๆ ดงันัน้ การลงทุนดังกล่าวจึงมีความเหมาะสม 
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ร่วมมือการศกึษาความเป็นไปได้ในการจดัตัง้โรงพยาบาลมะเร็งทีบ่ริษัทฯได้จดัท าร่วมกบักลุม่แพทย์ฯจะถือวา่เป็นการ
สิน้สดุลงด้วยในกรณีที่ผู้ ถือหุ้นไมอ่นมุตัิการลงทนุ อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯยงัคงด าเนินธุรกิจตามปกติและจะหาโอกาสลงทนุ
ในธุรกิจใหมต่อ่ไป 

นอกจากประเด็นเร่ืองการวิเคราะห์ความเสี่ยงในด้านตา่งๆแล้ว เมื่อพิจารณาถึงความเหมาะสมของความคุ้มคา่
ของการลงทนุจากการที่ได้ศึกษา วิเคราะห์ และปรับปรุงประมาณการลงทนุและผลตอบแทนของโครงการฯดงักลา่วตาม
สมมติฐานที่ได้กล่าวมาแล้ว จะมีอตัราผลตอบแทนการลงทุนของโครงการฯ (Project IRR) เท่ากับร้อยละ 20.55 และ
ระยะเวลาคืนทุนโครงการฯ 8.12 ปี มี Equity IRR เท่ากับ ร้อยละ 27.76 นอกจากนี ้หากวิเคราะห์ความอ่อนไหว 
(Sensitivity Analysis) ของสถานการณ์ต่างๆที่มีผลกระทบต่อผลตอบแทนในการลงทุนดงักล่าว ได้แก่ ต้นทุนโครงการฯ
สงูขึน้ ความลา่ช้าจากช่วงเวลาการก่อสร้าง การปรับให้มีราคาโปรแกรมการรักษาลดลง การปรับให้มีจ านวนผู้ ป่วยลดลง 
การปรับอตัราดอกเบีย้สงูขึน้ เป็นต้น จะสง่ผลให้มีผลตอบแทนลดลง คือ  Project IRR อยู่ในช่วงระหวา่งร้อยละ 18.28 – 
20.55 และมี ระยะเวลาคืนทนุของโครงการฯอยูร่ะหวา่ง 8.12-8.92 ปี มี Equity IRR อยูร่ะหวา่งร้อยละ 24.28-27.76 ทัง้นี ้
สถานการณ์ที่เกิดขึน้จากอตัราค่ารักษาตามโปรแกรมลดลง จะมีผลกระทบต่อผลตอบแทนของโครงการฯมากที่สดุเมื่อ
เปรียบเทียบกับสถานการณ์อื่น  อย่างไรก็ตาม โครงการฯดงักล่าวสามารถสร้างผลตอบแทนในระดบัที่เหมาะสมภายใต้
สถานการณ์ตา่งๆ ดงันัน้ การลงทุนดังกล่าวจึงมีความเหมาะสม 
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3. การศึกษาความเป็นไปได้ทางการเงนิของธุรกิจโรงพยาบาลเฉพาะด้านโดยวิธีมุลค่าปัจจุบันกระแสเงนิสด 
(Discounted Cash Flow: DCF) 

 
การลงทนุในโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางเพื่อรักษาโรคมะเร็ง เป็นโครงการลงทนุใหม ่ (Green Field Project) 

จึงไมเ่คยมีผลการด าเนินงานในอดีตมาก่อน วิธีการประเมินราคาที่เหมาะสมส าหรับโครงการประเภทนี ้ ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระมีความเห็นวา่วิธีมลูคา่ปัจจบุนักระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เป็นวิธีที่เหมาะสมที่สดุในการ
ประเมินความเป็นไปได้ของโครงการ เนื่องจากมกีารพิจารณาถงึกระแสเงินสดที่คาดวา่จะได้รับในอนาคตจากการด าเนิน
ธุรกิจ และน ามาค านวณเป็นมลูคา่ปัจจบุนัหรือหาอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุได้ 

วิธีประเมินมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสด เป็นวิธีที่ค านงึถึงผลการด าเนินงานของโครงการโดยประเมินกระแส
เงินสดที่คาดวา่โรงพยาบาลจะได้รับจากการรักษาผู้ ป่วยที่เป็นโรคมะเร็งโดยวิธีการฉายรังสี (Radiationtherapy) และการ
รักษาด้วยเคมีบ าบดั (chemotherapy) โรงพยาบาลจะด าเนินการให้บริการ ตัง้แตเ่ร่ิมขัน้ตอนการตรวจ การวางแผนการ
รักษา การรักษา และการตดิตามผล จนถงึการรักษาเสร็จสิน้ และทางโรงพยาบาลมีห้องพกัส าหรับผู้ ป่วยที่มคีวาม
จ าเป็นต้องพกัรักษาหรือเพื่อสงัเกตอาการภายหลงัการรักษา ซึง่เป็นไปตามอาการและการวินิจฉยัของแพทย์  โดยมีการ
ก าหนดสมมติฐานตา่งๆตามแผนงานท่ีได้รับจากบริษัทฯเป็นหลกั 

ดงันัน้ จากการค านวณกระแสเงินสดสทุธิที่ได้จะถกูน าไปใช้ในการประเมินหาคา่ผลตอบแทนทีผู่้ลงทนุจะได้รับ 
จากปัจจยัชีว้ดั 3 ปัจจยั ดงันี ้

1. อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: “IRR”) เป็นการค านวณอตัราผลตอบแทนของโครงการฯ 
โดยทางทฤษฏี คือ เงินลงทนุทัง้หมด ณ เวลาปัจจบุนั มีคา่เทา่กบั มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดตลอดชว่งอายปุระมาณ
การ หรือ มลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของโครงการฯ (Net Present Value: “NPV”) มคีา่เทา่กบัศนูย์  

2. ระยะเวลาคืนทนุ (Payback Period: “Payback”) เป็นการค านวณระยะเวลาวา่ปีใดที่โครงการฯเกิดจดุคุ้มทนุ
ของการลงทนุ เมื่อมลูคา่กระแสเงินสดในอนาคตสะสมในแตล่ะปี เทา่กบั มลูคา่เงินลงทนุในปัจจบุนั  

3. มลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ (NPV) เป็นมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดสทุธิของโครงการฯ โดยเป็นมลูคา่ที่เกิดจากการ
น ามลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดรับ (Cash Inflows) หกัด้วย มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดจ่าย (Cash Outflows) โดย
มีอตัราคดิลด (Discount Rate) เทา่กบัต้นทนุเฉลีย่ถ่วงน า้หนกัของเงินทนุของโครงการฯ  

 
ทัง้นี ้ในการจดัท าประมาณการทางการเงินของโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งนี ้ที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระได้อ้างอิงถึงแผนการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ ประมาณการ ข้อมลู และสมมติฐานที่
ได้รับจากบริษัทฯ ไม่ว่าจะเป็นการสมัภาษณ์ผู้บริหาร รวมถึงการสอบถามข้อมูลที่จ าเป็นจากแพทย์และเจ้าหน้าที่ที่
เก่ียวข้องและอยู่ในงานด้านการรักษาโรคมะเร็ง รวมถึงแหล่งข้อมลูจากหน่วยราชการที่เก่ียวข้อง หน่วยงานเอกชน เพื่อ
วตัถปุระสงค์ในการประเมินผลตอบแทนโครงการฯ และพิจารณาความสมเหตสุมผลของการเข้าด าเนินธุรกิจโรงพยาบาล
เฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง อยา่งไรก็ตาม ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมและปัจจยัภายนอกอื่น ๆ ท่ีมีผลกระทบตอ่
การด าเนินงานของโครงการฯ และเป็นสภาวะท่ีไม่สามารถควบคมุได้รวมทัง้สถานการณ์ภายในของบริษัทฯ ที่อาจมีการ
เปลีย่นแปลงไปอยา่งมีนยัส าคญัและสง่ผลกระทบตอ่สมมติฐานที่ถกูก าหนดไว้ ผลตอบแทนโครงการฯที่ประเมินได้ตามวิธี
นีอ้าจจะเปลีย่นแปลงไปด้วยเช่นกนัในอนาคต 

จากการศกึษาข้อมลูและเอกสารตา่งๆ ของโครงการฯ รวมทัง้ข้อมลูอื่นๆ ที่เก่ียวข้องแล้ว ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระสามารถสรุปปัจจยัและข้อสมมติฐานท่ีน ามาซึง่ความเห็นเก่ียวกบัความเหมาะสมการลงทนุ ได้ดงัตอ่ไปนี ้
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1) ลักษณะทางธุรกิจเบือ้งต้นของโครงการฯ 
การด าเนินธุรกิจโรงพยาบาลเฉพาะทางเพื่อรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งจะเปิดให้บริการทกุวนั เพือ่รองรับการเติบโต

ของจ านวนผู้ ป่วยโรคมะเร็งที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ซึง่จะให้บริการด้านการรักษาผู้ ป่วยใน 2 วิธีหลกั คือ (1) การฉายรังสี 
(Radiation therapy) มีอปุกรณ์หลกัเป็นเคร่ืองเร่งอนภุาคอิเลคตรอน (Linear Accelerator) ในการฉายรังสรีะยะไกล 
(Teletherapy) โดยได้แบง่เป็นวธีิการยอ่ยได้อีก  คือ การฉายแสงแบบ 2 มิติ, แบบ 3 มิติ, แบบ IMRT&VMAT, และแบบ 
SRS&SRT จ านวนครัง้ของการฉายแสงของผู้ ป่วยแตล่ะคนขึน้อยูก่บัชนิด ขนาดและต าแหนง่ของมะเร็งทีเ่ป็น มีจ านวนครัง้
เฉลีย่ของการฉายรังสอียูท่ี่ 25 ครัง้ตอ่โปรแกรม และ (2) การรักษาด้วยเคมีบ าบดั (Chemotherapy) มีจ านวนครัง้เฉลีย่ของ
การให้ยาอยูท่ี่ 5 ครัง้ตอ่โปรแกรม  โดยเป็นข้อมลูที่ได้จากการสมัภาษณ์แพทย์ด้านการรักษาโรคมะเร็ง ซึง่ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระมีความเห็นวา่เหมาะสมเนื่องจากเป็นข้อมลูที่ได้จากผู้มีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์โดยตรง 

โดยกลุม่ผู้ ป่วยทีต้่องการรับการรักษา จะแบง่ออกเป็น 3 กลุม่หลกั คือ 1. กลุม่ผู้ ป่วยที่ใช้ทนุตนเอง (Self-pay) 2. 
กลุม่ผู้ ป่วยทีใ่ช้สทิธิประโยชน์ตามอตัราของกรมบญัชีกลางส าหรับข้าราชการ พนกังานรัฐวิสาหกิจ พนกังานในองค์กรของ
รัฐที่เบิกได้ และ 3. กลุม่ผู้ ป่วยทีใ่ช้สทิธิประโยชน์ตามเกณฑ์ส านกังานหลกัประกนัสขุภาพแหง่ชาติ (“สปสช.”) หรือบตัรทอง 
และสทิธิประโยชน์ตามเกณฑ์ประกนัสงัคม  
 

2) ระยะเวลาของการท าประมาณการ 
ระยะเวลาการท าประมาณการ คือ 17 ปีตัง้แตปี่ 2561 – 2577 แบง่เป็นชว่งเวลาก่อสร้างและขอใบอนญุาตที่

เก่ียวข้อง 2 ปี และประมาณการผลการด าเนินงาน 15 ปี   โครงการฯ จะเร่ิมด าเนินการก่อสร้างหลงัจากที่ได้รับการอนมุตัิ
จากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นบริษัทฯในเดือนมกราคม ปี 2561 และคาดวา่จะเร่ิมก่อสร้างอาคารประมาณเดือนพฤษภาคม 2561 มี
ระยะเวลาการก่อสร้างประมาณ 16 เดือน จากนัน้ใช้เวลาในการติดตัง้เคร่ืองมือและอปุกรณ์ทีส่ าคญั และขอใบอนญุาต
ประกอบกิจการโรงพยาบาลในขัน้ตอนสดุท้าย โดยคาดวา่โรงพยาบาลจะเร่ิมมีรายได้เชิงพาณิชย์ตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2563 
และท าการประมาณการผลการด าเนินงานไปข้างหน้าเป็นระยะเวลา 15 ปีเพื่อให้สะท้อนถงึการด าเนินงานในชว่งเวลาที่
ได้รับสทิธิประโยชน์และไมไ่ด้รับสทิธิประโยชน์ทางภาษี คือ 

- ปี 2561 -2562 เป็นระยะเวลา 2 ปีของการก่อสร้างและขอใบอนญุาต 

- ปี 2563 – 2570 เป็นชว่ง 8 ปีแรกของการด าเนินการโรงพยาบาลจะได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคล 

- ปี 2571 – 2575 เป็นชว่ง 5 ปี ถดัไป ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นติิบคุคลร้อยละ 50 

- ปี 2576 เป็นต้นไป บริษัทร่วมทนุต้องเสยีภาษีเงินได้นิติบคุคลตามอตัราปกติ เทา่กบัร้อยละ 20   
และจะมีมูลค่า Terminal value เท่ากับมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิในปีสดุท้ายของประมาณการ (ปี 

2577)   
 

3) รายได้จากการรักษาพยาบาล 
องค์ประกอบของรายได้ของโรงพยาบาลมาจากการรักษาพยาบาล ซึง่ก าหนดเป็นสมมติฐานจากราคาหรืออตัรา

คา่รักษาโรคมะเร็งตามวิธีการท่ีรักษา ประเภทสทิธิประโยชน์การเบิกจ่ายคา่รักษาของผู้ ป่วยที่มีอยู ่ และจ านวนคน จ านวน
ครัง้ที่เข้ารักษา โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
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1) ลักษณะทางธุรกิจเบือ้งต้นของโครงการฯ 
การด าเนินธุรกิจโรงพยาบาลเฉพาะทางเพื่อรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งจะเปิดให้บริการทกุวนั เพือ่รองรับการเติบโต

ของจ านวนผู้ ป่วยโรคมะเร็งที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ซึง่จะให้บริการด้านการรักษาผู้ ป่วยใน 2 วิธีหลกั คือ (1) การฉายรังสี 
(Radiation therapy) มีอปุกรณ์หลกัเป็นเคร่ืองเร่งอนภุาคอิเลคตรอน (Linear Accelerator) ในการฉายรังสรีะยะไกล 
(Teletherapy) โดยได้แบง่เป็นวธีิการยอ่ยได้อีก  คือ การฉายแสงแบบ 2 มิติ, แบบ 3 มิติ, แบบ IMRT&VMAT, และแบบ 
SRS&SRT จ านวนครัง้ของการฉายแสงของผู้ ป่วยแตล่ะคนขึน้อยูก่บัชนิด ขนาดและต าแหนง่ของมะเร็งทีเ่ป็น มีจ านวนครัง้
เฉลีย่ของการฉายรังสอียูท่ี่ 25 ครัง้ตอ่โปรแกรม และ (2) การรักษาด้วยเคมีบ าบดั (Chemotherapy) มีจ านวนครัง้เฉลีย่ของ
การให้ยาอยูท่ี่ 5 ครัง้ตอ่โปรแกรม  โดยเป็นข้อมลูที่ได้จากการสมัภาษณ์แพทย์ด้านการรักษาโรคมะเร็ง ซึง่ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระมีความเห็นวา่เหมาะสมเนื่องจากเป็นข้อมลูที่ได้จากผู้มีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์โดยตรง 

โดยกลุม่ผู้ ป่วยทีต้่องการรับการรักษา จะแบง่ออกเป็น 3 กลุม่หลกั คือ 1. กลุม่ผู้ ป่วยที่ใช้ทนุตนเอง (Self-pay) 2. 
กลุม่ผู้ ป่วยทีใ่ช้สทิธิประโยชน์ตามอตัราของกรมบญัชีกลางส าหรับข้าราชการ พนกังานรัฐวิสาหกิจ พนกังานในองค์กรของ
รัฐที่เบิกได้ และ 3. กลุม่ผู้ ป่วยทีใ่ช้สทิธิประโยชน์ตามเกณฑ์ส านกังานหลกัประกนัสขุภาพแหง่ชาติ (“สปสช.”) หรือบตัรทอง 
และสทิธิประโยชน์ตามเกณฑ์ประกนัสงัคม  
 

2) ระยะเวลาของการท าประมาณการ 
ระยะเวลาการท าประมาณการ คือ 17 ปีตัง้แตปี่ 2561 – 2577 แบง่เป็นชว่งเวลาก่อสร้างและขอใบอนญุาตที่

เก่ียวข้อง 2 ปี และประมาณการผลการด าเนินงาน 15 ปี   โครงการฯ จะเร่ิมด าเนินการก่อสร้างหลงัจากที่ได้รับการอนมุตัิ
จากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นบริษัทฯในเดือนมกราคม ปี 2561 และคาดวา่จะเร่ิมก่อสร้างอาคารประมาณเดือนพฤษภาคม 2561 มี
ระยะเวลาการก่อสร้างประมาณ 16 เดือน จากนัน้ใช้เวลาในการติดตัง้เคร่ืองมือและอปุกรณ์ทีส่ าคญั และขอใบอนญุาต
ประกอบกิจการโรงพยาบาลในขัน้ตอนสดุท้าย โดยคาดวา่โรงพยาบาลจะเร่ิมมีรายได้เชิงพาณิชย์ตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2563 
และท าการประมาณการผลการด าเนินงานไปข้างหน้าเป็นระยะเวลา 15 ปีเพื่อให้สะท้อนถงึการด าเนินงานในชว่งเวลาที่
ได้รับสทิธิประโยชน์และไมไ่ด้รับสทิธิประโยชน์ทางภาษี คือ 

- ปี 2561 -2562 เป็นระยะเวลา 2 ปีของการก่อสร้างและขอใบอนญุาต 

- ปี 2563 – 2570 เป็นชว่ง 8 ปีแรกของการด าเนินการโรงพยาบาลจะได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคล 

- ปี 2571 – 2575 เป็นชว่ง 5 ปี ถดัไป ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นติิบคุคลร้อยละ 50 

- ปี 2576 เป็นต้นไป บริษัทร่วมทนุต้องเสยีภาษีเงินได้นิติบคุคลตามอตัราปกติ เทา่กบัร้อยละ 20   
และจะมีมูลค่า Terminal value เท่ากับมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิในปีสดุท้ายของประมาณการ (ปี 

2577)   
 

3) รายได้จากการรักษาพยาบาล 
องค์ประกอบของรายได้ของโรงพยาบาลมาจากการรักษาพยาบาล ซึง่ก าหนดเป็นสมมติฐานจากราคาหรืออตัรา

คา่รักษาโรคมะเร็งตามวิธีการท่ีรักษา ประเภทสทิธิประโยชน์การเบิกจ่ายคา่รักษาของผู้ ป่วยที่มีอยู ่ และจ านวนคน จ านวน
ครัง้ที่เข้ารักษา โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
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3.1) อตัราค่าบริการ 
การตัง้สมมตฐิานอตัราคา่บริการเฉลีย่ของอตัราคา่รักษาโรคมะเร็งตามวิธีการท่ีรักษา ที่ทางโรงพยาบาลเฉพาะ

ทางเพื่อรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งโดยวิธีรังสรัีกษาและเคมีบ าบดัก าหนดขึน้มา อตัราคา่รักษาโดยวิธีรังสรัีกษาจะประกอบด้วย 
คา่ค านวณการฉายรังส ี(Planning Process) คา่วางแผนการรักษา (CT Simulation Process) รวมถึงคา่การฉายรังสี (RT 
Process) โดยคา่ค านวณ คา่วางแผน จะแตกตา่งกนัไปตามวธีิการฉายรังส ีและคา่ฉายรังสก็ีจะมคีวามแตกตา่งกนั ขึน้อยู่
กบัจ านวนครัง้ของการฉายรังส ี ซึง่จะเปลีย่นแปลงไปตามประเภทของโรคมะเร็ง ขนาดและต าแหนง่ของเซลล์มะเร็ง ตาม
อาการเจ็บป่วยของผู้ ป่วย สว่นอตัราคา่รักษาโดยวิธีเคมีบ าบดัเป็นอตัราคา่เฉลีย่จากอตัราคา่รักษาจากมะเร็งชนิดตา่งๆ 
เช่นเดียวกนั โดยแพทย์ผู้ท าการรักษาจะเป็นผู้วินจิฉยัและแนะน าแนวทางการรักษาทีเ่หมาะสมส าหรับผู้ ป่วยแตล่ะรายและ
ให้ค าปรึกษาแก่ผู้ ป่วยในการเลอืกวิธีรักษา 

นอกจากการแบง่คา่รักษาออกไปตามวิธีการรักษาแล้ว ยงัมกีารแบง่กลุม่คา่รักษาออกตามสทิธิประโยชน์การเบิก
ชดเชยคา่รักษาของผู้ ป่วยด้วยเชน่กนั โดยการก าหนดอตัราคา่รักษาจะถกูจ าแนกออกเป็น 3 กลุม่คือ  

1.  อตัราคา่รักษาส าหรับผู้ ป่วยช าระคา่รักษาด้วยตนเอง (Self-pay) มีการอ้างองิจากคา่รักษาของโรงพยาบาล
เอกชนชัน้น าในกรุงเทพและมีสว่นลดจากคา่รักษาดงักลา่วประมาณร้อยละ 20 - 30 

2. อตัราคา่รักษาเบิกจา่ยตามอตัราท่ีกรมบญัชีกลางก าหนดส าหรับผู้ ป่วยใช้สทิธ์ิของข้าราชการ พนกังาน
รัฐวิสาหกิจ และพนกังานในองค์กรของรัฐที่สามารถเบิกคา่รักษาสว่นนีไ้ด้ 

3. อตัราคา่รักษาตามเง่ือนไขของส านกังานหลกัประกนัสขุภาพแหง่ชาติ (สปสช.) และตามเง่ือนไขของ
ส านกังานประกนัสงัคม เช่น บตัรทองส าหรับผู้ ป่วยทีม่ีสทิธิตามหลกัประกนัสขุภาพแหง่ชาติ สทิธิตามบตัร
ประกนัสงัคม 

คา่รักษาตามกลุม่ที่ 2 และ 3 เป็นคา่รักษาที่อ้างองิตามเกณฑ์เฉลีย่ที่ผู้ ป่วยสามารถเบกิได้ตามสทิธิที่ได้รับ และ
สมมติฐานอตัราเฉลีย่คา่รักษาผู้ป่วยมะเร็งแบง่เป็นโปรแกรมการรักษา และแบง่ตามประเภทของผู้ ป่วย สรุปได้ดงันี ้

 
ตารางแสดงอัตราค่ารักษาแยกตามประเภทการรักษาและการเบิกช าระค่ารักษา (หน่วย: บาทตอ่คน) 

วิธีการรักษาประเภท ช าระด้วยตนเอง กรมบญัชีกลาง สปสช. 
& ประกนัสงัคม 

1.การฉายรังสี 
   

 - สองมิติ (2D conventional radiation, 2D RT) 74,700 38,300 40,800 

     -จ านวนครัง้การฉายรังส ี 15 ครัง้ 15 ครัง้ 15 ครัง้ 
    
 - สามมิต ิ(3D conformal radiation, 3D RT) 158,400 82,600 107,200 
     -จ านวนครัง้การฉายรังส ี 30 ครัง้ 30 ครัง้ 30 ครัง้ 
    
 - ปรับความเข้ม (Intensity modulated radiation Therapy, IMRT & VMAT) 241,800 136,000 111,000 
     -จ านวนครัง้การฉายรังส ี 30 ครัง้ 30 ครัง้ 30 ครัง้ 
    
 - รังสีรวมพิกัด (Stereotactic radiosurgery, SRS / Stereotactic radiotherapy, SRT) 157,800 96,000 77,000 
     -จ านวนครัง้การฉายรังส ี 1 ครัง้ 1 ครัง้ 1 ครัง้ 
2.เคมีบ าบัด 350,000 เบิกไม่ได้1 54,000 
หมายเหต ุ  1.ผู้ ป่วยภายใต้กรมบญัชกีลางต้องรับบริการจากโรงพยาบาลรัฐเป็นหลกั ไมอ่นญุาตให้มีการเบิกคา่รักษาสว่นนีถ้้ามีการรักษาจาก 

โรงพยาบาลเอกชน 
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อตัราคา่รักษาในตารางข้างต้นเป็นอตัราเฉลีย่ของการรักษาโรคมะเร็งตามวิธีการรักษาและตามสทิธิการเบิกชด 
เชยค่ารักษา ทัง้จากการรักษาโดยวิธีรังสีรักษาและเคมีบ าบดั โดยที่อตัราค่าบริการมีอตัราการเพิ่มขึน้ตามค่าเฉลี่ย 25 ปี 
ของดชันีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index, “CPI”) ที่ร้อยละ 2.91ต่อปี ซึ่งเป็นอตัราการเพิ่มตามการเปลี่ยนแปลง
ของราคาสินค้าและบริการส าหรับผู้บริโภค โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้หลกัความระมดัระวงั (Conservative) ในการ
ก าหนดอตัราเพิ่มของคา่รักษาดงักลา่ว   ทัง้นี ้อตัราคา่รักษาตามตารางข้างต้นไมร่วม 

-คา่บริการส าหรับโรงพยาบาล (คา่ VN) ที่ต้องช าระทกุครัง้ในการเข้าตรวจ 
-ค่าตรวจวินิจฉยัทางห้องปฏิบตัิการ (ค่า Laboratory) ที่ต้องช าระตามความจ าเป็นส าหรับการวินิจฉยัของโรคมะเร็งแต่

ละชนิดในระหวา่งที่ผู้ ป่วยอยูใ่นช่วงโปรแกรมการรักษา 
นอกจากนี ้อตัราค่ารักษาตามโปรแกรมข้างต้นส าหรับผู้ ป่วยทัว่ไปที่ช าระด้วยตนเอง (Self-Pay) ยงัไม่รวมค่าตรวจรักษา
ของผู้ประกอบวิชาชีพ (Doctor Fee) ซึ่งจะมีการเรียกเก็บต่างหากจากผู้ ป่วย และจะกล่าวต่อไปในหวัข้อ 3.3 รายได้ค่า
รักษาพยาบาลอื่นๆ 

 
3.2) จ านวนผู้ป่วยที่มาใช้บริการ 
การประมาณการรายได้ในสว่นนี ้มีจ านวนผู้มาใช้บริการแบง่เป็น 2 สว่นท่ีส าคญั คือ 
ก. ผู้ ป่วยในโปรแกรมการรักษา (Treatment Process หรือ First-Visit Patients) ผู้ ป่วยที่มาเข้าโปรแกรม

การรักษาสามารถแบง่ตามประเภทของการรักษาหลกัคือ การรักษาโดยการฉายรังสแีละการใช้เคมีบ าบดั  ปัจจยัที่ส าคญัใน
การประมาณการจ านวนคนป่วยที่เข้ารับการรักษาตอ่ปีนัน้ขึน้อยูก่บัระยะเวลาของการรักษาและขัน้ตอนในการรักษา โดย
โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งจะเปิดให้บริการทกุวนั แตค่วามสามารถในการให้บริการด้านการฉายรังสี
จะขึน้อยูก่บัประสทิธิภาพของเคร่ืองมือซึง่สามารถให้บริการได้ 6 วนัตอ่สปัดาห์ และต้องพกั 1 วนัเพื่อตรวจสอบและ
บ ารุงรักษา  จึงก าหนดสมมตฐิานชัว่โมงการท างานของโรงพยาบาลที่ประมาณวนัละ 12 ชัว่โมง ท างาน 6 วนัตอ่สปัดาห์  
เทา่กบัวนัท างาน 312 วนัในหนึง่ปี และระยะเวลาในการฉายแสงเฉลีย่ 3 คนตอ่ชัว่โมง เทา่กบัฉายรังสไีด้ประมาณ 11,232 
ครัง้ตอ่ปี  ถ้าก าหนดจ านวนครัง้เฉลีย่เทา่กบั 25 ครัง้ตอ่คน ดงันัน้ จ านวนผู้ ป่วยทีม่ารับการรักษาโดยวิธีรังสรัีกษาประมาณ 
449 คนตอ่ปี โดยโรงพยาบาลได้ประมาณการอตัราการเข้ารับบริการทางรังสรัีกษาตอ่ปีอยูท่ี่ร้อยละ 50 ร้อยละ 75 และร้อย
ละ 100 ในปีที่ 3 – 4 และปีตอ่ไปตามล าดบั สว่นวิธีเคมีบ าบดัโรงพยาบาลมะเร็งสามารถให้บริการได้ทกุวนั ก าหนดให้
จ านวนผู้ รับการรักษาอยูท่ี่ 375 คนตอ่ปี และได้ประมาณการอตัราการเข้ารับบริการเคมีบ าบดัตอ่ปีอยูท่ี่ร้อยละ 30 ร้อยละ 
50 ร้อยละ 75 ร้อยละ 85 และร้อยละ 100 ในปีที่ 3 - 6 และปีตอ่ไปตามล าดบั โดยคาดวา่จะมีจ านวนผู้ ป่วยที่มารับการรักษา
ตามตาราง ดงันี ้
 
ตารางแสดงประมาณการจ านวนผู้ ป่วยที่เข้ารับการรักษา 
ประเภทการรักษา ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
รังสีรักษา 

        

 - อตัราสงูสดุตอ่ปี (คน) 449  449  449  449  449  449  449  449  
 - อตัราการเข้ารับบริการ 50% 75% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 
 - จ านวนผู้ รับการรักษา (คน) 224  335  447  446  446  448  448  447  
เคมีบ าบดั 

        

 - อตัราสงูสดุตอ่ปี (คน) 375  375  375  375  375  375  375  375  
 -อตัราการเข้ารับบริการ 30% 50% 75% 85% 100% 100% 100% 100% 
 - จ านวนผู้ รับการรักษา (คน) 112  187  281  318  375  375  375  375  



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จำ�กัด (มหาชน)

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จำ�กัด 43

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  

                                                 บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั                                               - หน้า 42 - 
 

อตัราคา่รักษาในตารางข้างต้นเป็นอตัราเฉลีย่ของการรักษาโรคมะเร็งตามวิธีการรักษาและตามสทิธิการเบิกชด 
เชยค่ารักษา ทัง้จากการรักษาโดยวิธีรังสีรักษาและเคมีบ าบดั โดยที่อตัราค่าบริการมีอตัราการเพิ่มขึน้ตามค่าเฉลี่ย 25 ปี 
ของดชันีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index, “CPI”) ที่ร้อยละ 2.91ต่อปี ซึ่งเป็นอตัราการเพิ่มตามการเปลี่ยนแปลง
ของราคาสินค้าและบริการส าหรับผู้บริโภค โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้หลกัความระมดัระวงั (Conservative) ในการ
ก าหนดอตัราเพิ่มของคา่รักษาดงักลา่ว   ทัง้นี ้อตัราคา่รักษาตามตารางข้างต้นไมร่วม 

-คา่บริการส าหรับโรงพยาบาล (คา่ VN) ที่ต้องช าระทกุครัง้ในการเข้าตรวจ 
-ค่าตรวจวินิจฉยัทางห้องปฏิบตัิการ (ค่า Laboratory) ที่ต้องช าระตามความจ าเป็นส าหรับการวินิจฉยัของโรคมะเร็งแต่

ละชนิดในระหวา่งที่ผู้ ป่วยอยูใ่นช่วงโปรแกรมการรักษา 
นอกจากนี ้อตัราค่ารักษาตามโปรแกรมข้างต้นส าหรับผู้ ป่วยทัว่ไปที่ช าระด้วยตนเอง (Self-Pay) ยงัไม่รวมค่าตรวจรักษา
ของผู้ประกอบวิชาชีพ (Doctor Fee) ซึ่งจะมีการเรียกเก็บต่างหากจากผู้ ป่วย และจะกล่าวต่อไปในหวัข้อ 3.3 รายได้ค่า
รักษาพยาบาลอื่นๆ 

 
3.2) จ านวนผู้ป่วยที่มาใช้บริการ 
การประมาณการรายได้ในสว่นนี ้มจี านวนผู้มาใช้บริการแบง่เป็น 2 สว่นท่ีส าคญั คือ 
ก. ผู้ ป่วยในโปรแกรมการรักษา (Treatment Process หรือ First-Visit Patients) ผู้ ป่วยที่มาเข้าโปรแกรม

การรักษาสามารถแบง่ตามประเภทของการรักษาหลกัคือ การรักษาโดยการฉายรังสแีละการใช้เคมีบ าบดั  ปัจจยัที่ส าคญัใน
การประมาณการจ านวนคนป่วยที่เข้ารับการรักษาตอ่ปีนัน้ขึน้อยูก่บัระยะเวลาของการรักษาและขัน้ตอนในการรักษา โดย
โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งจะเปิดให้บริการทกุวนั แตค่วามสามารถในการให้บริการด้านการฉายรังสี
จะขึน้อยูก่บัประสทิธิภาพของเคร่ืองมือซึง่สามารถให้บริการได้ 6 วนัตอ่สปัดาห์ และต้องพกั 1 วนัเพื่อตรวจสอบและ
บ ารุงรักษา  จึงก าหนดสมมตฐิานชัว่โมงการท างานของโรงพยาบาลที่ประมาณวนัละ 12 ชัว่โมง ท างาน 6 วนัตอ่สปัดาห์  
เทา่กบัวนัท างาน 312 วนัในหนึง่ปี และระยะเวลาในการฉายแสงเฉลีย่ 3 คนตอ่ชัว่โมง เทา่กบัฉายรังสไีด้ประมาณ 11,232 
ครัง้ตอ่ปี  ถ้าก าหนดจ านวนครัง้เฉลีย่เทา่กบั 25 ครัง้ตอ่คน ดงันัน้ จ านวนผู้ ป่วยทีม่ารับการรักษาโดยวิธีรังสรัีกษาประมาณ 
449 คนตอ่ปี โดยโรงพยาบาลได้ประมาณการอตัราการเข้ารับบริการทางรังสรัีกษาตอ่ปีอยูท่ี่ร้อยละ 50 ร้อยละ 75 และร้อย
ละ 100 ในปีที่ 3 – 4 และปีตอ่ไปตามล าดบั สว่นวิธีเคมีบ าบดัโรงพยาบาลมะเร็งสามารถให้บริการได้ทกุวนั ก าหนดให้
จ านวนผู้ รับการรักษาอยูท่ี่ 375 คนตอ่ปี และได้ประมาณการอตัราการเข้ารับบริการเคมีบ าบดัตอ่ปีอยูท่ี่ร้อยละ 30 ร้อยละ 
50 ร้อยละ 75 ร้อยละ 85 และร้อยละ 100 ในปีที่ 3 - 6 และปีตอ่ไปตามล าดบั โดยคาดวา่จะมีจ านวนผู้ ป่วยที่มารับการรักษา
ตามตาราง ดงันี ้
 
ตารางแสดงประมาณการจ านวนผู้ ป่วยที่เข้ารับการรักษา 
ประเภทการรักษา ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
รังสีรักษา 

        

 - อตัราสงูสดุตอ่ปี (คน) 449  449  449  449  449  449  449  449  
 - อตัราการเข้ารับบริการ 50% 75% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 
 - จ านวนผู้ รับการรักษา (คน) 224  335  447  446  446  448  448  447  
เคมีบ าบดั 

        

 - อตัราสงูสดุตอ่ปี (คน) 375  375  375  375  375  375  375  375  
 -อตัราการเข้ารับบริการ 30% 50% 75% 85% 100% 100% 100% 100% 
 - จ านวนผู้ รับการรักษา (คน) 112  187  281  318  375  375  375  375  
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 ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577 เป็นต้นไป 
รังสีรักษา         
 - อตัราสงูสดุตอ่ปี (คน) 449  449  449  449  449  449  449   
 - อตัราการเข้ารับบริการ 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  
 - จ านวนผู้ รับการรักษา (คน) 447  447  447  447  447  447  447   
เคมีบ าบดั 

       
 

 - อตัราสงูสดุตอ่ปี (คน) 375  375  375  375  375  375  375   
 -อตัราการเข้ารับบริการ 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  
 - จ านวนผู้ รับการรักษา (คน) 375  375  375  375  375  375  375   

ที่มา : ประมาณการจากแผนงานโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง โดยเร่ิมตัง้แตเ่ร่ิมมีรายได้เชิงพาณิชย์ในปี 2563  ถึงปี 
2577 
 
ตารางแสดงสัดส่วนของผู้ป่วยแยกตามการใช้สิทธิการเบิกช าระและวิธีการรักษา 
การรักษาด้วยวิธี รังสี

รักษา ผู้ป่วยที่ช าระด้วยตนเอง 
ผู้ป่วยตามเกณฑ์
กรมบัญชีกลาง 

ผู้ป่วยตามเกณฑ์ บัตรทอง
และบัตรประกันสังคม รวม 

สดัสว่นผู้ ป่วย ปี 2563-2565  สดัสว่น 35% 
ปี 2566-2567  สดัสว่น 40% 
ปี 2568-2569  สดัสว่น 45% 
ปี 2570 เป็นต้นไป สดัสว่น 50% 

ปี 2563-2569  สดัสว่น 30% 
ปี 2570 เป็นต้นไป สดัสว่น 
25% 

ปี 2563-2565  สดัสว่น 35% 
ปี 2566-2567  สดัสว่น 30% 
ปี 2568 เป็นต้นไป สดัสว่น 
25% 

100% 
 ในแตล่ะ

ปี 

สดัสว่นของการรักษา:     
2D 10% 10% 10%  
3D 30% 30% 60%  
IMRT & VMAT 60% 60% 30%  
รวม 100% 100% 100%  

 
ส าหรับการรักษาด้วยวิธีเคมีบ าบดั 

- กลุม่ผู้ ป่วยที่ช าระด้วยตนเอง ประมาณร้อยละ 80 ของจ านวนผู้ ป่วยทัง้หมด 
- กลุม่ผู้ ป่วยประเภทบตัรทองและบตัรประกนัสงัคม ประมาณร้อยละ 20 ของจ านวนผู้ ป่วยทัง้หมด 

ทัง้นีก้ลุม่ผู้ ป่วยตามเกณฑ์กรมบญัชีกลาง สามารถใช้บริการในโรงพยาบาลต้นสงักดัได้อยูแ่ล้ว จึงไมส่ามารถเบิกคา่
รักษาได้ถ้ามารับการรักษาจากโรงพยาบาลเอกชน 

 
ข. ผู้ ป่วยในชว่งติดตามผลการรักษา (Follow-up Period) เป็นช่วงเวลาหลงัจากที่ผู้ ป่วยได้รับการรักษา

ตามขัน้ตอนรังสวีิทยาหรือเคมีบ าบดัเสร็จสิน้แล้วตามโปรแกรมการรักษา การติดตามผลจะมีระยะเวลา 4 ปีหลงัจากนัน้ 
ในช่วง 1 ปีแรกมกีารตรวจตดิตามผลทกุ 3 เดือน และทกุ 12 เดือนตอ่ไปอีก 3 ปี ทัง้นีไ้มร่วมผู้ ป่วยที่ใช้สทิธิการเบิกช าระตาม
เกณฑ์ สปสช. (บตัรทอง) ซึง่จะถกูสง่กลบัไปติดตามผลโดยโรงพยาบาลต้นสงักดัท่ีถกูก าหนดไว้ตามสทิธ์ิการช าระของ
ผู้ ป่วยแตล่ะรายเทา่นัน้ โดยข้อมลูการรักษามาจากการสมัภาษณ์แพทย์ผู้ เช่ียวชาญของโครงการฯ ในช่วงของการติดตาม
ผลการรักษาโรงพยาบาลจะมีรายได้จากคา่ตรวจ OPD และคา่ VN เป็นหลกั (จะกลา่วถงึตอ่ไป)  
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ตารางสรุปแสดงช่วงการรักษาและติดตามผล 
ปี ชว่งประมาณ 1 เดือน ปีที่ 1 ปีที่ 2 ปีที่ 3 ปีที่ 4 
ชว่งเวลา ชว่งโปรแกรม (Treatment Period) ชว่งติดตามผลการรักษา (Follow-up period) 
ความถ่ีของการตรวจ ขึน้อยูก่บัประเภทของมะเร็ง ทกุ 3 เดือน ทกุ 12 เดือน 
หมายเหต:ุ ชว่งเวลาก าหนดโดยโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งเพ่ือประมาณการรายได้ 
 

ตารางแสดงจ านวนผู้ป่วยที่เข้าโปรแกรมรักษาและที่มาติดตามผลการรักษากับโรงพยาบาล  (หน่วย: คน) 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 

โปรแกรมทางรังสีรักษา         
 - First-Visit  224  335  447  446  446  448  448  447  
 - Follow-up 145  217  290  312  312  336  336  335  
 - Follow-up (สะสม) 218  688  1,123  1,555  1,900  2,103  2,258  2,303  
โปรแกรมทางเคมีบ าบดั 

        

 - First-Visit  112  187  281  318  375  375  375  375  
 - Follow-up 90  150  225  255  300  300  300  300  
 - Follow-up (สะสม) 135  450  803  1,185  1,553  1,830  1,980  2,055  

 ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
โปรแกรมทางรังสีรักษา         
 - First-Visit  447  447  447  447  447  447  447   
 - Follow-up 335  335  335  335  335  335  335   
 - Follow-up (สะสม) 2,324  2,347  2,346  2,345  2,345  2,345  2,345   
โปรแกรมทางเคมีบ าบดั 

       
 

 - First-Visit  375  375  375  375  375  375  375   
 - Follow-up 300  300  300  300  300  300  300   
 - Follow-up (สะสม) 2,100  2,100  2,100  2,100  2,100  2,100  2,100   
หมายเหต:ุ ประมาณการเร่ิมตัง้แตโ่รงพยาบาลเร่ิมมีรายได้เชิงพาณิชย์ ปี 2563 ถึงปี 2577 

 
จากตารางข้างต้นจ านวนผู้ ป่วยทีเ่ข้าโปรแกรมการรักษา (First-Visit) นัน้เป็นจ านวนรวมของผู้ ป่วยในรอบ 12 

เดือนของปีนัน้ ๆ และจ านวนผู้ ป่วยชว่งติดตามผล (Follow-up) เป็นจ านวนผู้ ป่วยที่เสร็จสิน้การรักษาตามโปรแกรมแล้ว (ไม่
นบัรวมผู้ ป่วยทีใ่ช้สทิธิการเบิกช าระตามเกณฑ์ สปสช. (บตัรทอง)) และกลบัมาติดตามผลการรักษากบัโครงการฯ สว่น
จ านวนผู้ ป่วยชว่งติดตามผลสะสม (Follow-up (สะสม)) เป็นจ านวนรวมสะสมของผู้ ป่วย Follow-up ทีก่ลบัมาติดตามผล
ภายในชว่งปีนัน้ ๆ เช่น ผู้ ป่วยชดุแรกของเดือนมกราคม 2563 รักษาเสร็จสิน้โปรแกรมก็จะเข้ามาอยูใ่นชว่งติดตาม
ผลการรักษาปีที่ 1 โดยจะเข้ามารับการติดตามผล 4 ครัง้ในรอบ 12 เดือน คือในเดือนท่ี 4, 7, 10 ของปี 2563 และเดือนที่ 1 
ของปี 2564 และหลงัจากนัน้ก็จะติดตามผลทกุ 12 เดือนไปอีก 3 ปี นัน่คือหากผู้ ป่วยที่เข้าโปรแกรมและรักษาเสร็จสิน้ใน
เดือนมกราคม 2563 ประมาณ 12 คนจะกลบัมาตดิตามผลการรักษาเป็นจ านวน 36 คน-ครัง้ (Follow-up สะสม) ในปี 2563 
และในปี 2564 จ านวน 12 คน-ครัง้ และในปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปีละ 12 คน-ครัง้ รวมผู้ ป่วยชว่งตติตามผลสะสมทีเ่สร็จ
สิน้โปรแกรมในเดือนมกราคม 2563 มีประมาณ 84 คน-ครัง้ ตลอดระยะเวลา 4 ปี และจะเป็นเชน่นีใ้นลกัษณะเดียวกบัไป
ส าหรับผู้ ป่วยที่เข้าโปรแกรมในเดอืนถดั ๆ ไป  
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ตารางสรุปแสดงช่วงการรักษาและติดตามผล 
ปี ชว่งประมาณ 1 เดือน ปีที่ 1 ปีที่ 2 ปีที่ 3 ปีที่ 4 
ชว่งเวลา ชว่งโปรแกรม (Treatment Period) ชว่งติดตามผลการรักษา (Follow-up period) 
ความถ่ีของการตรวจ ขึน้อยูก่บัประเภทของมะเร็ง ทกุ 3 เดือน ทกุ 12 เดือน 
หมายเหต:ุ ชว่งเวลาก าหนดโดยโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งเพ่ือประมาณการรายได้ 
 

ตารางแสดงจ านวนผู้ป่วยที่เข้าโปรแกรมรักษาและที่มาติดตามผลการรักษากับโรงพยาบาล  (หน่วย: คน) 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 

โปรแกรมทางรังสีรักษา         
 - First-Visit  224  335  447  446  446  448  448  447  
 - Follow-up 145  217  290  312  312  336  336  335  
 - Follow-up (สะสม) 218  688  1,123  1,555  1,900  2,103  2,258  2,303  
โปรแกรมทางเคมีบ าบดั 

        

 - First-Visit  112  187  281  318  375  375  375  375  
 - Follow-up 90  150  225  255  300  300  300  300  
 - Follow-up (สะสม) 135  450  803  1,185  1,553  1,830  1,980  2,055  

 ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
โปรแกรมทางรังสีรักษา         
 - First-Visit  447  447  447  447  447  447  447   
 - Follow-up 335  335  335  335  335  335  335   
 - Follow-up (สะสม) 2,324  2,347  2,346  2,345  2,345  2,345  2,345   
โปรแกรมทางเคมีบ าบดั 

       
 

 - First-Visit  375  375  375  375  375  375  375   
 - Follow-up 300  300  300  300  300  300  300   
 - Follow-up (สะสม) 2,100  2,100  2,100  2,100  2,100  2,100  2,100   
หมายเหต:ุ ประมาณการเร่ิมตัง้แตโ่รงพยาบาลเร่ิมมีรายได้เชิงพาณิชย์ ปี 2563 ถึงปี 2577 

 
จากตารางข้างต้นจ านวนผู้ ป่วยทีเ่ข้าโปรแกรมการรักษา (First-Visit) นัน้เป็นจ านวนรวมของผู้ ป่วยในรอบ 12 

เดือนของปีนัน้ ๆ และจ านวนผู้ ป่วยชว่งติดตามผล (Follow-up) เป็นจ านวนผู้ ป่วยที่เสร็จสิน้การรักษาตามโปรแกรมแล้ว (ไม่
นบัรวมผู้ ป่วยทีใ่ช้สทิธิการเบิกช าระตามเกณฑ์ สปสช. (บตัรทอง)) และกลบัมาติดตามผลการรักษากบัโครงการฯ สว่น
จ านวนผู้ ป่วยชว่งติดตามผลสะสม (Follow-up (สะสม)) เป็นจ านวนรวมสะสมของผู้ ป่วย Follow-up ทีก่ลบัมาติดตามผล
ภายในชว่งปีนัน้ ๆ เช่น ผู้ ป่วยชดุแรกของเดือนมกราคม 2563 รักษาเสร็จสิน้โปรแกรมก็จะเข้ามาอยูใ่นชว่งติดตาม
ผลการรักษาปีที่ 1 โดยจะเข้ามารับการติดตามผล 4 ครัง้ในรอบ 12 เดือน คือในเดือนท่ี 4, 7, 10 ของปี 2563 และเดือนที่ 1 
ของปี 2564 และหลงัจากนัน้ก็จะติดตามผลทกุ 12 เดือนไปอีก 3 ปี นัน่คือหากผู้ ป่วยที่เข้าโปรแกรมและรักษาเสร็จสิน้ใน
เดือนมกราคม 2563 ประมาณ 12 คนจะกลบัมาตดิตามผลการรักษาเป็นจ านวน 36 คน-ครัง้ (Follow-up สะสม) ในปี 2563 
และในปี 2564 จ านวน 12 คน-ครัง้ และในปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปีละ 12 คน-ครัง้ รวมผู้ ป่วยชว่งตติตามผลสะสมทีเ่สร็จ
สิน้โปรแกรมในเดือนมกราคม 2563 มปีระมาณ 84 คน-ครัง้ ตลอดระยะเวลา 4 ปี และจะเป็นเชน่นีใ้นลกัษณะเดียวกบัไป
ส าหรับผู้ ป่วยที่เข้าโปรแกรมในเดอืนถดั ๆ ไป  
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3.3) รายได้ค่ารักษาพยาบาลอื่นๆ 
โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งยงัมีรายได้คา่บริการอื่นที่เกิดขึน้ ตามความจ าเป็นของการตรวจ

รักษา การวเิคราะห์และติดตามผลของการรักษา ซึง่ประกอบไปด้วย 
ก. ค่าตรวจรักษาของผู้ประกอบวิชาชีพ (Doctor Fee) ค่าบริการสว่นนีเ้ป็นผลตอบแทนส าหรับแพทย์ผู้ท าการรักษาและ

ให้ค าปรึกษา รวมถึงคา่ตอบแทนโรงพยาบาลที่ให้สิง่อ านวยความสะดวกในการรักษาทัง้หมด ค่าบริการสว่นนีค้ิดเป็น
อตัราเฉลีย่ร้อยละ 18 ของอตัราคา่โปรแกรมการรักษาเฉลี่ยแต่ละประเภทข้างต้น ยกเว้นกลุม่ผู้ ป่วยที่ช าระด้วยตนเอง 
จะต้องช าระค่าตรวจรักษาของผู้ประกอบวิชาชีพต่างหากซึ่งไม่ได้รวมอยู่ในค่าโปรแกรมการรักษา   ส่วนอัตราค่า
โปรแกรมการรักษาของผู้ ป่วยในกลุม่ที่สทิธิประโยชน์การเบิกช าระตามกรมบญัชีกลาง บตัรทองและบตัรประกนัสงัคม 
นัน้จะรวมคา่บริการสว่นนีแ้ล้ว  

ข. ค่าตรวจจากแผนกผู้ ป่วยนอก (ค่า OPD: Out Patient Department) ค่าใช้จ่ายนีผู้้ ป่วยต้องช าระทกุครัง้ที่เข้ารับการ
ตรวจและขอค าปรึกษา โดยตัง้สมมติฐานอยูท่ี่ 500 บาทต่อครัง้ เป็นอตัราส าหรับแพทย์เฉพาะทางที่ทางโรงพยาบาล
คาดวา่จะเก็บจากผู้ ป่วยทัง้ที่มาท าการรักษาระหวา่งอยูใ่นโปรแกรม (First-visit patient) และผู้ ป่วยที่อยูใ่นช่วงตดิตาม
ผลการรักษาตอ่เนื่อง (Follow-up patient)  

ค. ค่าห้องพกัผู้ ป่วยใน  เป็นค่าใช้จ่ายส าหรับผู้ ป่วยส าหรับแผนกผู้ ป่วยใน (ค่า IPD: In-Patient Department) เพื่อรองรับ
ส าหรับผู้ ป่วยที่ไม่สะดวกที่จะเดินทางไปกลบั หรืออาจจะมีผู้ ป่วยบางสว่นต้องมีการสงัเกตอาการภายหลงัการรักษา
ด้วยการฉายรังสหีรือให้ยาเคมี  และก าหนดคา่ห้องพกัคืนละ 3,000 บาท โดยจะมีทัง้ผู้ ป่วยที่มารักษาด้วยวธีิรังสีรักษา
และเคมีบ าบดั โดยจะมีรายได้จากกลุ่มผู้ ป่วยที่ช าระด้วยตนเองเป็นหลกั  (ส าหรับผู้ ป่วยที่ใช้สิทธิการเบิกช าระค่า
รักษานัน้ เมื่อเบิกค่าใช้จ่ายสว่นนีไ้มไ่ด้จึงคาดวา่ผู้ ป่วยกลุม่นีม้ีโอกาสน้อยที่จะใช้บริการห้องพกั)  ในระหว่างช่วงการ
รักษาด้วยรังสีรักษา จะมีอตัราเข้าพกัเฉลี่ยอยูท่ี่ 10 คืนต่อคน สว่นการรักษาด้วยเคมีบ าบดันัน้ จะต้องพกัเฉลี่ย 2 คืน
ตอ่การเข้าให้ยาเคมี 1 ครัง้  (อตัราเฉลีย่การให้ยาเคมีที่ 5 ครัง้ตอ่โปรแกรม)  

 
ตารางแสดงประมาณการจ านวนผู้ ป่วยที่ช าระด้วยตนเอง (Self-pay) ที่เข้าพักในแต่ละปี (หน่วย: คน) 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
ผู้ ป่วยรังสีรักษา  78   116   156   178   178   202   202   223  
ผู้ ป่วยเคมีบ าบดั  45   75   113   128   150   150   150   150  

 ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
ผู้ ป่วยรังสีรักษา  223   223   223   223   223   223   223   
ผู้ ป่วยเคมีบ าบดั  150   150   150   150   150   150   150   

   
ง. คา่บริการส าหรับโรงพยาบาล (คา่ Visit Number: “VN”) โรงพยาบาลมีการจดัเก็บคา่บริการทัว่ไป ประกอบไปด้วย คา่

สถานท่ี คา่สิง่อ านวยความสะดวกตา่งๆ ที่ทางโรงพยาบาลจดัให้บริการกบัผู้ เข้ารับการรักษา โดยผู้ ป่วยจะช าระท่ีอตัรา 
200 บาทต่อครัง้การเข้าตรวจหรือขอค าปรึกษา ส าหรับผู้ ป่วยที่อยู่ในช่วงการรักษาตามโปรแกรมและช่วงติดตาม
ผลการรักษา 

จ. ค่าตรวจวินิจฉยัทางห้องปฏิบตัิการ (Laboratory Fee) เป็นค่าบริการด้านการตรวจ วิเคราะห์เลือด และการถ่ายภาพ
ด้วยรังสีเอ็กซ์ (X-ray) เอกซเรย์คอมพิวเตอร์ (CT-Scan / X-ray Computerized Tomography) หรือ การสร้างภาพ
ด้วยคลื่นแม่เหล็กไฟฟ้า (Magnetic Resonance Imaging “MRI”) ซึ่งจะเรียกเก็บจากผู้ ป่วยในช่วงระหว่างการรักษา
ในโปรแกรม (Treatment process)  โรงพยาบาลได้ประมาณการรายได้เฉลี่ยไว้เท่ากับ 350 บาทต่อครัง้ต่อคน ใน
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ระหว่างการรักษาของวิธีรังสีรักษา ผู้ ป่วย 1 คนจะใช้บริการนีเ้ฉลี่ย 5 ครัง้ต่อคนต่อโปรแกรม  และวิธีเคมีบ าบดั จะใช้
บริการ 10 ครัง้ตอ่คนตอ่โปรแกรม  
 

โดยอตัราคา่บริการในสว่นรายได้อื่นๆ นี ้ก าหนดให้มีอตัราการเพิ่มขึน้ตามคา่เฉลี่ย 25 ปี ของดชันีราคาผู้บริโภค 
(Consumer Price Index, “CPI”) ที่ร้อยละ 2.91 ตอ่ปี และสรุปมีรายได้จ าแนกตามประเภทได้ดงันี ้

 
ตารางแสดงรายได้ประเภทต่างๆ ของโรงพยาบาล มีดังนี ้ (หน่วย: พนับาท) 
ประเภทรายได้ ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
โปรแกรมรังสีรักษา 31,078  47,784  65,720  69,928  71,961  76,904  79,139  83,600  
โปรแกรมเคมีบ าบดั 32,688  56,082  86,598  100,970  122,295  125,850  129,509  133,274  
คา่วิชาชีพ (เฉพาะกลุม่ลกูค้า Self pay) 5,524  8,945  13,113  15,339  17,299  18,782  19,328  20,823  
รายได้คา่ IPD และ OPD 3,984  6,671  9,822  11,790  13,314  14,823  15,435  16,726  
คา่ VN และ Lab 1,235  2,117  3,143  3,590  4,142  4,380  4,580  4,739  
รายได้รวม 74,509  121,600  178,396  201,617  229,012  240,740  247,992  259,162  
ประเภทรายได้ ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
โปรแกรมรังสีรักษา 86,030  88,531  91,105  93,753  96,479  99,284  102,170   
โปรแกรมเคมีบ าบดั 137,149  141,136  145,239  149,461  153,807  158,278  162,879   
คา่วิชาชีพ (เฉพาะกลุม่ลกูค้า Self pay) 21,429  22,052  22,693  23,352  24,031  24,730  25,449   
รายได้คา่ IPD และ OPD 17,255  17,771  18,287  18,818  19,365  19,928  20,507   
คา่ VN และ Lab 4,894  5,042  5,188  5,339  5,494  5,654  5,818   
รายได้รวม 266,755  274,531  282,511  290,724  299,176  307,873  316,824   
 

การประมาณการรายได้ทัง้หมด เช่น อตัราค่ารักษา จ านวนผู้ ป่วย จ านวนครัง้ในการรักษา สดัส่วนกลุ่มลกูค้า
เป้าหมาย และรายได้ประเภทต่าง ๆ เป็นไปตามแผนงานของบริษัทฯ และเป็นข้อมลูที่ได้จากการสมัภาษณ์แพทย์ด้านการ
รักษาโรคมะเร็ง และจากการสมัภาษณ์บริษัทฯ เก่ียวกบัประสิทธิภาพในการท างานของเคร่ืองมือ ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นวา่เหมาะสมเนื่องจากเป็นข้อมลูที่ได้จากบคุคลที่มีความรู้ ความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์โดยตรงใน
ธุรกิจ  ทัง้นี ้การประมาณการรายได้ดงักลา่วยงัไมร่วมถึงรายได้อื่น ๆ เช่น รายได้จากการให้ร้านค้าเช่าพืน้ท่ี รายได้ดอกเบีย้
รับ เป็นต้น แตค่าดวา่จะมีมลูคา่ไมส่งูและไมม่ีนยัส าคญัตอ่รายได้รวมทัง้หมด 
 

4) ต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่าย  
สมมติฐานในการหาต้นทนุหลกัได้มาจากแผนงานของโรงพยาบาล และถกูจ าแนกออกเป็นต้นทนุของ

รายได้แตล่ะฝ่าย ดงันี ้
4.1 ต้นทุนในส่วนรังสีรักษา 

ประกอบไปด้วยเงินเดือนและโบนสัของบคุลากรสว่นท่ีเก่ียวข้องคอื แพทย์ นกัฟิสกิส์การแพทย์ 
นกัรังสกีารแพทย์ พยาบาล ผู้ช่วยพยาบาล และเจ้าหน้าที่ทัว่ไป และคา่ตรวจบริการทางวิชาชีพ
แพทย์ โดยจะจดัสรรให้แพทย์ผู้ท าการรักษาร้อยละ 16.20 ของคา่โปรแกรมการรักษา คา่
สาธารณปูโภค คา่ซอ่มบ ารุงรักษา 
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ระหว่างการรักษาของวิธีรังสีรักษา ผู้ ป่วย 1 คนจะใช้บริการนีเ้ฉลี่ย 5 ครัง้ต่อคนต่อโปรแกรม  และวิธีเคมีบ าบดั จะใช้
บริการ 10 ครัง้ตอ่คนตอ่โปรแกรม  
 

โดยอตัราคา่บริการในสว่นรายได้อื่นๆ นี ้ก าหนดให้มีอตัราการเพิ่มขึน้ตามคา่เฉลี่ย 25 ปี ของดชันีราคาผู้บริโภค 
(Consumer Price Index, “CPI”) ที่ร้อยละ 2.91 ตอ่ปี และสรุปมีรายได้จ าแนกตามประเภทได้ดงันี ้

 
ตารางแสดงรายได้ประเภทต่างๆ ของโรงพยาบาล มีดังนี ้ (หน่วย: พนับาท) 
ประเภทรายได้ ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
โปรแกรมรังสีรักษา 31,078  47,784  65,720  69,928  71,961  76,904  79,139  83,600  
โปรแกรมเคมีบ าบดั 32,688  56,082  86,598  100,970  122,295  125,850  129,509  133,274  
คา่วิชาชีพ (เฉพาะกลุม่ลกูค้า Self pay) 5,524  8,945  13,113  15,339  17,299  18,782  19,328  20,823  
รายได้คา่ IPD และ OPD 3,984  6,671  9,822  11,790  13,314  14,823  15,435  16,726  
คา่ VN และ Lab 1,235  2,117  3,143  3,590  4,142  4,380  4,580  4,739  
รายได้รวม 74,509  121,600  178,396  201,617  229,012  240,740  247,992  259,162  
ประเภทรายได้ ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
โปรแกรมรังสีรักษา 86,030  88,531  91,105  93,753  96,479  99,284  102,170   
โปรแกรมเคมีบ าบดั 137,149  141,136  145,239  149,461  153,807  158,278  162,879   
คา่วิชาชีพ (เฉพาะกลุม่ลกูค้า Self pay) 21,429  22,052  22,693  23,352  24,031  24,730  25,449   
รายได้คา่ IPD และ OPD 17,255  17,771  18,287  18,818  19,365  19,928  20,507   
คา่ VN และ Lab 4,894  5,042  5,188  5,339  5,494  5,654  5,818   
รายได้รวม 266,755  274,531  282,511  290,724  299,176  307,873  316,824   
 

การประมาณการรายได้ทัง้หมด เช่น อตัราค่ารักษา จ านวนผู้ ป่วย จ านวนครัง้ในการรักษา สดัส่วนกลุ่มลกูค้า
เป้าหมาย และรายได้ประเภทต่าง ๆ เป็นไปตามแผนงานของบริษัทฯ และเป็นข้อมลูที่ได้จากการสมัภาษณ์แพทย์ด้านการ
รักษาโรคมะเร็ง และจากการสมัภาษณ์บริษัทฯ เก่ียวกบัประสิทธิภาพในการท างานของเคร่ืองมือ ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นวา่เหมาะสมเนื่องจากเป็นข้อมลูที่ได้จากบคุคลที่มีความรู้ ความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์โดยตรงใน
ธุรกิจ  ทัง้นี ้การประมาณการรายได้ดงักลา่วยงัไมร่วมถึงรายได้อื่น ๆ เช่น รายได้จากการให้ร้านค้าเช่าพืน้ท่ี รายได้ดอกเบีย้
รับ เป็นต้น แตค่าดวา่จะมีมลูคา่ไมส่งูและไมม่ีนยัส าคญัตอ่รายได้รวมทัง้หมด 
 

4) ต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่าย  
สมมติฐานในการหาต้นทนุหลกัได้มาจากแผนงานของโรงพยาบาล และถกูจ าแนกออกเป็นต้นทนุของ

รายได้แตล่ะฝ่าย ดงันี ้
4.1 ต้นทุนในส่วนรังสีรักษา 

ประกอบไปด้วยเงินเดือนและโบนสัของบคุลากรสว่นท่ีเก่ียวข้องคอื แพทย์ นกัฟิสกิส์การแพทย์ 
นกัรังสกีารแพทย์ พยาบาล ผู้ช่วยพยาบาล และเจ้าหน้าที่ทัว่ไป และคา่ตรวจบริการทางวิชาชีพ
แพทย์ โดยจะจดัสรรให้แพทย์ผู้ท าการรักษาร้อยละ 16.20 ของคา่โปรแกรมการรักษา คา่
สาธารณปูโภค คา่ซอ่มบ ารุงรักษา 
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4.2 ต้นทุนในส่วนเคมีบ าบดั  

ประกอบไปด้วยเงินเดือนและโบนสัของบคุลากรสว่นท่ีเก่ียวข้อง คือ แพทย์ พยาบาล ผู้ช่วย
พยาบาล เภสชักร (เจ้าหน้าที่ผสมยา) และเจ้าหน้าที่ทัว่ไป และคา่บริการทางวิชาชีพแพทย์ (Doctor 
fee) โดยจะจดัสรรให้แพทย์ผู้ท าการรักษาร้อยละ 16.20 ของคา่โปรแกรมการรักษา คา่
สาธารณปูโภค คา่ซอ่มบ ารุงรักษา และคา่ยาเคมีบ าบดัในกรณีผู้ ป่วยทัว่ไป (Self-Pay) เฉลีย่ 
100,000 บาทตอ่คน สว่นกรณีผู้ป่วยใช้สทิธิเบิกช าระได้ คดิต้นทนุเฉลีย่เป็นร้อยละ 6 ของรายได้ใน
สว่นของผู้ใช้สทิธินี ้

4.3 ต้นทุนในส่วนผู้ป่วยใน   
ประกอบไปด้วยเงินเดือนและโบนสัของบคุลากรสว่นท่ีเก่ียวข้องคอื หวัหน้าพยาบาล พยาบาล 

ผู้ช่วยพยาบาล และเจ้าหน้าที่ทัว่ไป คา่สาธารณปูโภค คา่ซอ่มบ ารุงรักษา 
4.4 ต้นทุนในส่วนผู้ป่วยนอก 

ประกอบได้ด้วยเงินเดือนและโบนสัของบคุลากรสว่นท่ีเก่ียวข้องคอื หวัหน้าพยาบาล พยาบาล 
ผู้ช่วยพยาบาล และเจ้าหน้าที่ทัว่ไป คา่สาธารณปูโภค คา่ซอ่มบ ารุงรักษา 

4.5 ต้นทุนในส่วนห้องปฏิบัตกิาร (Laboratory) 

ประกอบไปด้วยเงินเดือนและโบนสัของบคุลากรสว่นท่ีเก่ียวข้องคอื หวัหน้าห้องปฏิบตัิการ 
เจ้าหน้าที่ฝ่ายปฏิบตักิาร และเจ้าหน้าที่ทัว่ไป คา่สาธารณปูโภค คา่ซอ่มบ ารุงรักษา รวมถึงคา่
อปุกรณ์ทางการแพทย์อกีร้อยละ 20 ของรายได้สว่นห้องปฏิบตัิการ 

ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงจ านวนบคุลากรและอตัราจ้างเฉลีย่ ต้นทนุด้านสาธารณปูโภค และ
ต้นทนุอื่น ในปีแรกของการด าเนนิการ และต้นทนุคา่บ ารุงรักษาอปุกรณ์ เคร่ืองมือ ท่ีเร่ิมมใีนปี 2565  

ตารางแสดงจ านวนบุคลากรและอัตราจ้างเฉล่ีย  
ฝ่าย จ านวนคน อตัราคา่จ้างเฉลี่ย (บาทตอ่เดือน) 

ฝ่ายรังสีรักษา                    8  40,250 
ฝ่ายเคมีบ าบดั                    8  26,188 
ฝ่ายผู้ ป่วยใน                  14  28,000 
ฝ่ายผู้ ป่วยนอก                  10  35,000 
ฝ่ายห้องปฏิบตัิการ                    3  22,167 
รวม                  43  31,163 

 
ตารางแสดงต้นทุนอื่นในแต่ละฝ่าย (หน่วย: บาทตอ่ปี) 

ฝ่าย สาธารณปูโภค คา่บ ารุงรักษา 
ฝ่ายรังสีรักษา  500,000   6,500,000*  
ฝ่ายเคมีบ าบดั  200,000   300,000  
ฝ่ายผู้ ป่วยใน  700,000   300,000  
ฝ่ายผู้ ป่วยนอก  200,000   200,000  
ฝ่ายห้องปฏิบตัิการ  100,000   200,000  
รวม  1,700,000   7,500,000  

หมายเหต:ุ *คา่บ ารุงรักษาเคร่ืองมือ Linac เป็นไปตามแผนการซอ่มบ ารุงและดแูลรักษาที่จะด าเนินการโดยบริษัทฯ ซึง่
ตามปกติจะคิดในอตัราระหวา่งร้อยละ 5-7 ของราคาคา่เคร่ืองมือดงักลา่ว บริษัทฯจะเข้ามาตรวจสอบการท างานของ
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เคร่ืองตามระยะเวลาและหากเกิดการช ารุดหรือขดัข้องจากการใช้งานปกต ิ บริษัทฯจะซอ่มแซมและเปลี่ยนอะไหลใ่ห้
สามารถใช้งานได้ตามปกติ 
 
ต้นทนุรวมแยกตามแผนกแสดงดงัตารางข้างลา่งดงันี ้  

ตารางแสดงต้นทุนแยกตามแผนก  (หน่วย: พนับาท) 
 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
รังสีรักษา 25,043  28,026  37,724  38,903  39,753  41,099  42,032  43,351  
เคมีบ าบดั 17,533  26,156  37,344  42,032  49,012  47,613  48,239  48,889  
ผู้ ป่วยใน 9,188  9,527  10,186  10,574  10,983  8,415  8,871  9,353  
ผู้ ป่วยนอก 6,564  7,288  8,261  9,051  9,830  9,322  9,945  10,499  
ห้องปฎิบตัิการ 2,188  2,343  2,722  2,831  2,961  2,052  2,148  2,248  
รวม 60,516  73,340  96,237  103,391  112,539  108,501  111,234  114,340  

 ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
รังสีรักษา 44,370  45,430  31,533  32,680  33,874  35,117  36,411   
เคมีบ าบดั 49,564  50,267  50,998  51,759  52,550  53,374  54,231   
ผู้ ป่วยใน 9,862  10,399  10,967  11,567  12,200  12,869  13,576   
ผู้ ป่วยนอก 11,053  11,612  12,186  12,790  13,427  14,098  14,805   
ห้องปฎิบตัิการ 2,353  2,464  2,581  2,704  2,833  2,968  3,111   
รวม 117,203  120,173  108,265  111,499  114,884  118,426  122,134   

 
4.6 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

ประกอบไปด้วยคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานทัง้หมด ไมว่า่จะเป็นสว่นบริหาร เงินเดือน
พนกังานและฝ่ายบริหาร โบนสั เจ้าหน้าที่สว่นกลางตา่งๆ การตลาด บญัชี การบ ารุงรักษางานระบบ
สาธารณปูโภคทัง้หมดรวมถึงโครงสร้างตา่งๆ และคา่ใช้จ่ายฝ่ายแผนกฉกุเฉิน 

4.6.1 เงินเดือน มีรายละเอียดดงันี ้
- ฝ่ายด าเนินการ ได้แก่ กรรมการผู้ จัดการ รองกรรมการผู้ จัดการ ผู้ อ านวยการฝ่ายการเงิน 
เจ้าหน้าท่ีบัญชี  ผู้ จัดการ เจ้าหน้าที่อ านวยการ หัวหน้าฝ่ายจัดซือ้ เจ้าหน้าที่ฝ่ายจัดซือ้ 
เจ้าหน้าที่ไอที แมบ้่าน เจ้าหน้าที่รักษาความปลอดภยั  

- สว่นฝ่ายจดัยา ได้แก่ เภสชักร ผู้ช่วยเภสชักร และเจ้าหน้าที่จดัยาทัว่ไป  
- ฝ่ายทัว่ไป ได้แก่ เจ้าหน้าที่ฝ่ายต้อนรับ เจ้าหน้าที่ฝ่ายทะเบียน เจ้าหน้าที่เคลื่อนย้ายผู้ ป่วย และ
เจ้าหน้าที่ทัว่ไป  
 
ตารางแสดงจ านวนบุคลากรและอัตราจ้างเฉล่ีย 

ฝ่าย จ านวนคน อตัราคา่จ้างเฉลี่ย (บาทตอ่เดือน) 
ฝ่ายด าเนินการ                   19                     34,737  
ฝ่ายจดัยา                     4                     21,125  
ฝ่ายทัว่ไป                     7                       9,714  
รวม                   30                     27,083  
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เคร่ืองตามระยะเวลาและหากเกิดการช ารุดหรือขดัข้องจากการใช้งานปกต ิ บริษัทฯจะซอ่มแซมและเปลี่ยนอะไหลใ่ห้
สามารถใช้งานได้ตามปกติ 
 
ต้นทนุรวมแยกตามแผนกแสดงดงัตารางข้างลา่งดงันี ้  

ตารางแสดงต้นทุนแยกตามแผนก  (หน่วย: พนับาท) 
 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
รังสีรักษา 25,043  28,026  37,724  38,903  39,753  41,099  42,032  43,351  
เคมีบ าบดั 17,533  26,156  37,344  42,032  49,012  47,613  48,239  48,889  
ผู้ ป่วยใน 9,188  9,527  10,186  10,574  10,983  8,415  8,871  9,353  
ผู้ ป่วยนอก 6,564  7,288  8,261  9,051  9,830  9,322  9,945  10,499  
ห้องปฎิบตัิการ 2,188  2,343  2,722  2,831  2,961  2,052  2,148  2,248  
รวม 60,516  73,340  96,237  103,391  112,539  108,501  111,234  114,340  

 ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
รังสีรักษา 44,370  45,430  31,533  32,680  33,874  35,117  36,411   
เคมีบ าบดั 49,564  50,267  50,998  51,759  52,550  53,374  54,231   
ผู้ ป่วยใน 9,862  10,399  10,967  11,567  12,200  12,869  13,576   
ผู้ ป่วยนอก 11,053  11,612  12,186  12,790  13,427  14,098  14,805   
ห้องปฎิบตัิการ 2,353  2,464  2,581  2,704  2,833  2,968  3,111   
รวม 117,203  120,173  108,265  111,499  114,884  118,426  122,134   

 
4.6 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

ประกอบไปด้วยคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานทัง้หมด ไมว่า่จะเป็นสว่นบริหาร เงินเดือน
พนกังานและฝ่ายบริหาร โบนสั เจ้าหน้าที่สว่นกลางตา่งๆ การตลาด บญัชี การบ ารุงรักษางานระบบ
สาธารณปูโภคทัง้หมดรวมถึงโครงสร้างตา่งๆ และคา่ใช้จ่ายฝ่ายแผนกฉกุเฉิน 

4.6.1 เงินเดือน มีรายละเอียดดงันี ้
- ฝ่ายด าเนินการ ได้แก่ กรรมการผู้ จัดการ รองกรรมการผู้ จัดการ ผู้ อ านวยการฝ่ายการเงิน 
เจ้าหน้าที่บัญชี  ผู้ จัดการ เจ้าหน้าที่อ านวยการ หัวหน้าฝ่ายจัดซือ้ เจ้าหน้าที่ฝ่ายจัดซือ้ 
เจ้าหน้าที่ไอที แมบ้่าน เจ้าหน้าที่รักษาความปลอดภยั  

- สว่นฝ่ายจดัยา ได้แก่ เภสชักร ผู้ช่วยเภสชักร และเจ้าหน้าที่จดัยาทัว่ไป  
- ฝ่ายทัว่ไป ได้แก่ เจ้าหน้าที่ฝ่ายต้อนรับ เจ้าหน้าที่ฝ่ายทะเบียน เจ้าหน้าที่เคลื่อนย้ายผู้ ป่วย และ
เจ้าหน้าที่ทัว่ไป  
 
ตารางแสดงจ านวนบุคลากรและอัตราจ้างเฉล่ีย 

ฝ่าย จ านวนคน อตัราคา่จ้างเฉลี่ย (บาทตอ่เดือน) 
ฝ่ายด าเนินการ                   19                     34,737  
ฝ่ายจดัยา                     4                     21,125  
ฝ่ายทัว่ไป                     7                       9,714  
รวม                   30                     27,083  

 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  

                                                 บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั                                               - หน้า 49 - 
 

4.6.2 คา่ใช้จา่ยในการตรวจสอบบญัชี ประมาณ 1,000,000 บาทตอ่ปี 
4.6.3 คา่ใช้จา่ยในการตรวจสอบภายใน ประมาณ 500,000 บาทตอ่ปี 
4.6.4 คา่ใช้จา่ยแผนกห้องฉกุเฉิน ประมาณ 1,200,000 บาทตอ่ปี 
4.6.5 คา่ใช้จา่ยด้านการตลาด ประมาณ 2,000,000 บาทตอ่ปี  
4.6.6 คา่ใช้จา่ยด้านการบ ารุงรักษา ประมาณ 1,000,000 บาทตอ่ปี (หรือร้อยละ 10 ของงานระบบ

ทัง้หมด) โดยเร่ิมมีการบ ารุงรักษาในปี 2565 เป็นต้นไป  
 

สว่นต้นทนุและคา่ใช้จ่ายตามสมมติฐานข้างต้นก าหนดตามแผนงานการศกึษาความเป็นไปได้ของบริษัทฯ และ
มีการเติบโตตามคา่เฉลีย่อตัราเงินเฟอ้ 25 ปี (CPI) อยูท่ี่ร้อยละ 2.91 สว่นคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัเงินเดือนมีอตัราการเพิ่ม
เทา่กบั 2 เทา่ของคา่เฉลีย่เงินเฟอ้ หรือเทา่กบัร้อยละ 5.81 ตอ่ปี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่เป็นสมมติฐานทีม่ี
การก าหนดตามแผนงานของบริษัทฯ และมีความเหมาะสม 

  
ตารางแสดงค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน  (หน่วย: พนับาท) 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
เงินเดือนและผลตอบแทน 11,375  12,036  12,736  13,477  14,260  15,090  15,967  16,895  
คา่การตลาด 2,000  2,058  2,118  2,180  2,243  2,308  2,375  2,444  
คา่แผนกฉกุเฉิน 1,200  1,235  1,271  1,308  1,346  1,385  1,425  1,467  
คา่บ ารุงรักษา 0  0  1,000  1,029  1,059  1,090  1,121  1,154  
คา่ใช้จา่ยอ่ืน 2,000  2,058  2,118  2,180  2,243  2,308  2,375  2,444  
คา่เสื่อมราคา 13,465  13,465  13,465  13,465  13,465  13,465  13,465  13,465  
รวม 30,040  30,853  32,708  33,638  34,616  35,645  36,729  37,869  

 ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
เงินเดือนและผลตอบแทน 17,878  18,917  20,017  21,181  22,412  23,716  25,094   
คา่การตลาด 2,515  2,588  2,664  2,741  2,821  2,903  2,987   
คา่แผนกฉกุเฉิน 1,509  1,553  1,598  1,645  1,693  1,742  1,792   
คา่บ ารุงรักษา 1,188  1,222  1,258  1,294  1,332  1,371  1,410   
คา่ใช้จา่ยอ่ืน 2,515  2,588  2,664  2,741  2,821  2,903  2,987   
คา่เสื่อมราคา 13,465  13,465  11,465  11,465  11,465  11,465  11,465   
รวม 39,070  40,334  39,665  41,067  42,543  44,099  45,737   

 
5) ค่าเสื่อมราคา 
ก าหนดสมมติฐานการตดัคา่เสือ่มราคาด้วยวิธีเส้นตรง โดยให้การตดัคา่เสือ่มราคาดงันี  ้
- อาคาร ดอกเบีย้ระหวา่งก่อสร้าง และคา่ใช้จ่ายก่อนการด าเนินงานอื่น 20 ปี 
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6) เงนิกู้ยมืและดอกเบีย้เงนิกู้ 
โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งนี ้ จะด าเนินการกู้ เงินจากสถาบนัการเงินแหง่หนึง่ เพื่อ

ขอวงเงินสนิเช่ือโครงการฯเพื่อวตัถปุระสงค์ดงันี ้
ก. เพื่อซือ้ที่ดินส าหรับโครงการฯ 
ข. เพื่อสร้างอาคารโรงพยาบาล สว่นตกแตง่ภายใน รวมถงึระบบคอมพิวเตอร์ไอที 
ค. อปุกรณ์เคร่ืองมือทางการแพทย์  

โดยระหวา่งนีอ้ยูใ่นขัน้ตอนการขออนมุตัิสนิเช่ือจากสถาบนัการเงินแหง่หนึง่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ก าหนด
เง่ือนไขเบือ้งต้นในการขอสนิเช่ือเป็นประเภทเงินกู้ ระยะยาวในวงเงิน 300 ล้านบาท ก าหนดระยะเวลาคืนเงินกู้ รวม 10 ปี มี
ระยะเวลาผอ่นผนัช าระคืนเงินต้น 2 ปี หรือ 24 เดือนนบัแตเ่ร่ิมเบิกถอนเงินกู้ยืม มีชว่งเวลาช าระคืนเงินต้น 8 ปีนบัจาก
โครงการเร่ิมมีรายได้เชิงพาณิชย์  และวงเงินกู้ ระยะสัน้เพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียนอีกประมาณ 50 ล้านบาท และมีอตัรา
ดอกเบีย้ MLR-2.75% และ MOR-2.50% อ้างอิงจากอตัราดอกเบีย้ MLR และ MOR ณ วนัท่ี 31 ตลุาคม 2560 จากสถาบนั
การเงิน 

 
ประเภทวงเงนิ วงเงนิ อัตราดอกเบีย้ หมายเหตุ 

เงินกู้ โครงการฯ 300 ล้านบาท MLR-2.75% เฉลี่ยเทา่กบัร้อยละ 4.25 ระยะเวลาช าระหนี ้10 ปี 

เงินกู้ เพ่ือหมนุเวียน OD 10 ล้านบาท 
PN 40 ล้านบาท 

MOR-2.50% เฉลี่ยเทา่กบัร้อยละ 5.00 
MLR-2.75% เฉลี่ยเทา่กบัร้อยละ 4.25 

หมายเหต:ุ  คาดวา่โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งจะได้รับสินเช่ือประมาณไตรมาส 2 ปี 2561  
   

เงินกู้ ระยะยาว จะมีการช าระดอกเบีย้เป็นรายเดือนนบัแตเ่บิกถอนเงินกู้  และโดยเร่ิมช าระคืนเงินต้นในไตรมาส 2 
ปี 2563 เป็นต้นไป    

   
ตารางช าระคืนเงนิต้นและดอกเบีย้เงนิกู้ยืมโครงการ (หน่วย: พนับาท) 
  ปีที่ 1 ปีที่ 2 ปีที่ 3 ปีที่ 4 ปีที่ 5 ปีที่ 6 ปีที่ 7 ปีที่ 8 
ช าระคืนเงินต้น  4,500   12,000   30,000   36,000   42,000   48,000   54,000   73,170  
ดอกเบีย้เงินกู้   12,689   12,290   11,397   9,995   8,337   6,425   4,257   1,555  

  หมายเหต:ุ ปีที่ 1 คือปีที่เร่ิมมีรายได้ ม.ค.2563 และเร่ิมช าระคืนเงินต้นในปี มิ.ย.2563 จนถึงปี 2570 
 

7) ค่าใช้จ่ายในการลงทุนอ่ืน (Capital Expenditure) 
ไมม่ี เนื่องจากเป็นโครงการลงทนุใหมแ่ละเคร่ืองมือหรืออปุกรณ์หลกัมีอายกุารใช้งานประมาณ 12 – 15 ปี คา่การ

บ ารุงรักษาได้รวมอยูใ่นคา่ใช้จา่ยรายปี และเป็นเทคโนโลยีที่สามารถฉายรังสใีนทกุรูปแบบท่ีมกีารรักษาในปัจจบุนั  โดยที่
โครงการยงัไมมีแผนงานการลงทนุเพิ่มเติมนอกเหนือไปจากแผนงานปัจจบุนั 
 

8) ภาษีเงนิได้นิตบุิคคลและสิทธิประโยชน์จากการส่งเสริมการลงทุน (BOI) 
ในปัจจุบนั อตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลเท่ากบัร้อยละ 20 ต่อปี แต่เนื่องจากโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้าน

การรักษาโรคมะเร็งตัง้อยู่ในพืน้ที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor, “EEC”) นอกจาก
จะได้สทิธิประโยชน์ทางด้านภาษีจากคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุ (BOI) ตามบญัชีประเภทกิจการท่ีให้การสง่เสริมการ
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ลงทนุทัว่ไป หมวด 7 กิจการบริการและสาธารณปูโภค หมวดย่อยกิจการศนูย์การแพทย์เฉพาะทาง โดยได้รับการยกเว้น
ภาษีเงินได้นิติบคุคลเป็นระยะเวลา 8 ปี นบัจากวนัท่ีมีรายได้เชิงพาณิชย์ โครงการฯ ยงัได้สทิธิประโยชน์เพิ่มเติมกรณีอยู่ใน
พืน้ที่ EEC จะได้รับการลดหย่อนภาษีร้อยละ 50 ในปีที่ 9-13 (รวม 5 ปี)  หลงัจากนัน้ คาดว่าบริษัทร่วมทนุจะมีอตัราภาษี
เงินได้นิติบคุคลเท่ากบัร้อยละ 20 ตามอตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลในปัจจุบนั อย่างไรก็ตาม การได้รับสิทธิประโยชน์ข้างต้น
โครงการฯต้องยื่นค าขอรับการสง่เสริมภายในวนัท่ี 29 ธนัวาคม 2560 

 
9) โครงสร้างการลงทุนและแหล่งที่มาของเงนิลงทุน 
โครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งมกีารลงทนุทัง้ในสว่นการก่อสร้าง การตกแตง่ภายใน

และจดัซือ้เคร่ืองมือ อปุกรณ์ทางการแพทย์ รวมถึงคา่ใช้จ่ายก่อนการด าเนินงาน และดอกเบีย้ระหว่างก่อสร้าง โดยจะมี
แหลง่เงินมาของเงินทนุ ดงันี ้

 
การใช้ไป ล้านบาท แหล่งเงนิได้มา ล้านบาท 

ที่ดิน และ สว่นปรับปรุง 58.25 สว่นของเจ้าของ 200.00 
งานออกแบบและก่อสร้างอาคาร 140.00 เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 299.67 
งานออกแบบระบบวิศวกรรม 60.00 

  

เคร่ืองมือทางการแพทย์ 186.00 
  

คา่ใช้จา่ยก่อนการด าเนินงาน 55.42   
รวมการใช้ไปและเงนิทุน
หมุนเวียน 

499.67 รวมแหล่งเงนิได้และวงเงนิกู้ยมื
ระยะสัน้ 

499.67 

 
สรุปได้วา่มลูคา่การลงทนุในโครงการฯรวมเทา่กบั 500 ล้านบาท และมีสดัสว่นหนีส้นิตอ่ทนุประมาณ 1.50 เทา่

ในช่วงเร่ิมแรกของโครงการฯ 
 
10) มูลค่าสุดท้ายเม่ือสิน้สุดโครงการฯ 

เนื่องจากโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งนีเ้ป็นโครงการฯที่ได้สทิธิประโยชน์ทางภาษีจาก
คณะกรรมการสง่เสริมการลงทุนรวม 13 ปี ดงันัน้ช่วงเวลาที่เหมาะสมของการท าประมาณการรายได้เป็น 15  ปี (ไม่รวม
ระยะเวลาการก่อสร้าง 2 ปี) และเมื่อสิน้ปีที่ 15 ของประมาณการรายได้  กระแสเงินสดของโครงการฯจะถูกน ามา
ค านวณหามลูคา่ในอนาคตรวม ณ เวลาสิน้สดุประมาณการ (Terminal Value) ตามหลกั going concern concern ซึง่เป็น
วิธีการที่เหมาะสมและสะท้อนมูลค่าท่ีเหลือของการด าเนินธุรกิจของโครงการที่ยังคงด าเนินต่อไปในอนาคต เมื่อได้ 
Terminal Value แล้วจึงน ามาคิดเป็นมลูคา่ปัจจบุนัค านวณตามอตัราสว่นลด (WACC) เป็นเวลาย้อนกลบั 17 ปี 

 
จากสมมตฐิานข้างต้น สรุปประมาณการทางการเงินของโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง 

ได้ดงันี ้ 
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ตารางแสดงประมาณการทางการเงนิ หน่วย: พนับาท 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
รายได้รวม 74,509  121,600  178,396  201,617  229,012  240,740  247,992  259,162  
ต้นทนุการด าเนินงาน 60,516  73,340  96,237  103,391  112,539  108,501  111,234  114,340  
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 30,040  30,853  32,708  33,638  34,616  35,645  36,729  37,869  
ต้นทนุทางการเงิน 13,063  12,299  11,397  9,995  8,337  6,425  4,257  1,555  
ภาษี 0  0  0  0  0  0  0  0  
ก าไรสุทธิ 
 

(29,110) 5,108  38,054  54,594  73,520  90,168  95,772  105,398  

สินทรัพย์รวม 466,729  456,778  466,648  485,947  518,473  560,747  602,589  634,919  
หนีส้ินรวม 301,964  286,905  258,720  223,425  182,431  134,537  80,608  7,539  
สว่นผู้ ถือหุ้น 164,765  169,874  207,927  262,522  336,042  426,210  521,981  627,380  

 ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
รายได้รวม 266,755  274,531  282,511  290,724  299,176  307,873  316,824   
ต้นทนุการด าเนินงาน 117,203  120,173  108,265  111,499  114,884  118,426  122,134   
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 39,070  40,334  39,665  41,067  42,543  44,099  45,737   
ต้นทนุทางการเงิน 0  0  0  0  0  0  0   
ภาษี 11,048  11,402  13,458  13,816  14,175  29,070  29,791   
ก าไรสุทธิ 
 

99,434  102,622  121,123  124,342  127,573  116,279  119,162  

 
สินทรัพย์รวม 734,429  837,128  958,332  1,082,757  1,210,415  1,326,781  1,446,034   
หนีส้ินรวม 7,615  7,693  7,773  7,856  7,941  8,028  8,118   
สว่นผู้ ถือหุ้น 726,814  829,436  950,559  1,074,901  1,202,474  1,318,753  1,437,915   

จากประมาณการก าไรขาดทนุของโครงการฯ ผลก าไรเติบโตขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดยรายได้จะเพิ่มขึน้ในปีตอ่ๆ มา
เนื่องจากผู้ ป่วยแรกเข้าที่เพิ่มขึน้รวมกบัรายได้จากคา่การติดตามผลการรักษาที่จะมีจ านวนสะสมเพิ่มขึน้  

 
อัตราส่วนลด (Discount Rate) 

อัตราส่วนลดที่ใช้ในการค านวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดรายได้ ได้มาจากการค านวณต้นทุน
ทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ตามโครงสร้างทุนของโครงการฯ ซึ่งที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ค านวณคา่ WACC จากคา่เฉลีย่ถ่วงน า้หนกัของต้นทนุของหนี ้(Kd) และต้นทนุของทนุ (Ke) ของ
โครงการฯ มีรายละเอียดการประมาณการอตัราสว่นลด ดงันี ้
 
 WACC =  Ke*E/(D+E)  + Kd*(1-T)*D/(D+E) 

Ke  = ต้นทนุของทนุ หรืออตัราผลตอบแทนที่ผู้ ถือหุ้นต้องการ (Re) 
Kd  = ต้นทนุของหนี ้หรืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ของโครงการฯ 
T  = อตัราภาษีเงินได้นติิบคุคล 
E  = สว่นของผู้ ถือหุ้น หรือเงินลงทนุในสว่นของผู้ ถือหุ้น  
D  = หนีส้นิท่ีมีดอกเบีย้ 

ต้นทนุของทนุ (Ke) หรืออตัราผลตอบแทนที่ผู้ ถือหุ้นต้องการ ค านวณได้จาก Capital Asset Pricing Model 
(CAPM) ดงันี ้
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ตารางแสดงประมาณการทางการเงนิ หน่วย: พนับาท 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 
รายได้รวม 74,509  121,600  178,396  201,617  229,012  240,740  247,992  259,162  
ต้นทนุการด าเนินงาน 60,516  73,340  96,237  103,391  112,539  108,501  111,234  114,340  
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 30,040  30,853  32,708  33,638  34,616  35,645  36,729  37,869  
ต้นทนุทางการเงิน 13,063  12,299  11,397  9,995  8,337  6,425  4,257  1,555  
ภาษี 0  0  0  0  0  0  0  0  
ก าไรสุทธิ 
 

(29,110) 5,108  38,054  54,594  73,520  90,168  95,772  105,398  

สินทรัพย์รวม 466,729  456,778  466,648  485,947  518,473  560,747  602,589  634,919  
หนีส้ินรวม 301,964  286,905  258,720  223,425  182,431  134,537  80,608  7,539  
สว่นผู้ ถือหุ้น 164,765  169,874  207,927  262,522  336,042  426,210  521,981  627,380  

 ปี 2571 ปี 2572 ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577  
รายได้รวม 266,755  274,531  282,511  290,724  299,176  307,873  316,824   
ต้นทนุการด าเนินงาน 117,203  120,173  108,265  111,499  114,884  118,426  122,134   
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 39,070  40,334  39,665  41,067  42,543  44,099  45,737   
ต้นทนุทางการเงิน 0  0  0  0  0  0  0   
ภาษี 11,048  11,402  13,458  13,816  14,175  29,070  29,791   
ก าไรสุทธิ 
 

99,434  102,622  121,123  124,342  127,573  116,279  119,162  

 
สินทรัพย์รวม 734,429  837,128  958,332  1,082,757  1,210,415  1,326,781  1,446,034   
หนีส้ินรวม 7,615  7,693  7,773  7,856  7,941  8,028  8,118   
สว่นผู้ ถือหุ้น 726,814  829,436  950,559  1,074,901  1,202,474  1,318,753  1,437,915   

จากประมาณการก าไรขาดทนุของโครงการฯ ผลก าไรเติบโตขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดยรายได้จะเพิ่มขึน้ในปีตอ่ๆ มา
เนื่องจากผู้ ป่วยแรกเข้าที่เพิ่มขึน้รวมกบัรายได้จากคา่การติดตามผลการรักษาที่จะมีจ านวนสะสมเพิ่มขึน้  

 
อัตราส่วนลด (Discount Rate) 

อัตราส่วนลดที่ใช้ในการค านวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดรายได้ ได้มาจากการค านวณต้นทุน
ทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ตามโครงสร้างทุนของโครงการฯ ซึ่งที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ค านวณคา่ WACC จากคา่เฉลีย่ถ่วงน า้หนกัของต้นทนุของหนี ้(Kd) และต้นทนุของทนุ (Ke) ของ
โครงการฯ มีรายละเอียดการประมาณการอตัราสว่นลด ดงันี ้
 
 WACC =  Ke*E/(D+E)  + Kd*(1-T)*D/(D+E) 

Ke  = ต้นทนุของทนุ หรืออตัราผลตอบแทนที่ผู้ ถือหุ้นต้องการ (Re) 
Kd  = ต้นทนุของหนี ้หรืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ของโครงการฯ 
T  = อตัราภาษีเงินได้นติิบคุคล 
E  = สว่นของผู้ ถือหุ้น หรือเงินลงทนุในสว่นของผู้ ถือหุ้น  
D  = หนีส้นิท่ีมีดอกเบีย้ 

ต้นทนุของทนุ (Ke) หรืออตัราผลตอบแทนที่ผู้ ถือหุ้นต้องการ ค านวณได้จาก Capital Asset Pricing Model 
(CAPM) ดงันี ้
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Ke =  Rf + β(Rm - Rf) 
 
โดยที ่
Risk Free Rate (Rf) = อ้างอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ25 ปีซึ่งเป็นระยะเวลาเหมาะสมเพื่อ

สะท้อนถึงความเสี่ยงในระยะยาวส าหรับโครงการที่มีการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง  มีค่า
เท่ากบัร้อยละ 3.12 ต่อปี (ข้อมลู ณ วนัที่ 29 กนัยายน 2560) ซึ่งเป็นอตัราผลตอบแทนของ
พนัธบตัรรัฐบาลที่มีการออกและเสนอขายอย่างต่อเนื่อง และมีระยะเวลาสอดคล้องกบัการ
ประเมินมลูคา่หุ้น (ที่มา: www.thaibma.or.th) 

Beta (β) = อ้างอิงจาก Beta ช่วง 2 ปี ซึ่งเป็นช่วงเวลาที่สามารถสะท้อนถึงความเสี่ยงของธุรกิจได้ ที่ผ่าน
มาของบริษัทฯ ที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึ่งด าเนินธุรกิจทางด้านโรงพยาบาล
ทัว่ไป ถึงแม้ว่ามีแผนกการให้บริการรักษาหลายประเภท แต่ก็มีแผนกที่ให้บริการการรักษา
โรคมะเร็งด้วยวิธีการรังสีรักษาและเคมีบ าบัดด้วยเคร่ืองมือที่ใกล้เคียงกัน เพื่อให้มีความ
ใกล้เคียงกับโครงการมากที่สดุ (เนื่องจากปัจจุบนัไม่มีบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  ที่ด าเนิน
ธุรกิจโรงพยาบาลเฉพาะทางรักษาโรคมะเร็งเพียงอยา่งเดยีว)  ได้แก่ BDMS และ BH โดยเป็น
ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีเปรียบเทียบกับดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นระยะเวลา
ย้อนหลงั 2 ปีเร่ิมตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2558 ถึงวนัท่ี 29 กนัยายน 2560 และปรับคา่เบต้าของ
บริษัทฯที่น ามาใช้ เป็น Unlevered Beta โดยมีค่าเฉลี่ยเทา่กบั 0.53 จากนัน้จึงน ามาค านวณ
ให้เป็น Levered Beta ของโครงการฯ โดยค่าเบต้าจะมีการปรับเปลี่ยนตามโครงสร้างหนีส้ิน
ตอ่ทนุในแตล่ะปีตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ 

         (หน่วย: ล้านบาท) 

หมายเหต:ุ ข้อมลูผลการด าเนินงานงวดสิน้สดุ 30 มิถนุายน 2560 ที่มา www.setsmart.com   
  
Market Risk (Rm) = อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ฯเฉลีย่ย้อนหลงั 25 ปีตัง้แตปี่  

2535 – กนัยายน 2560 ซึง่เทา่กบัร้อยละ 13.05 ตอ่ปี เนื่องจากเป็นชว่งระยะเวลาที่สะท้อน
อตัราผลตอบแทนโดยเฉลีย่ได้ดีทีส่ดุ และมีผลกระทบจากความผนัผวนของตลาดหลกัทรัพย์ฯ
น้อย โดยที่ มิได้น าอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในปี 2518 – 2534 มาพจิารณา 

 ลักษณะธุรกิจ มูลค่า
ตลาด 

สินทรัพย์
รวม 

รายได้ ก าไร
สุทธิ 

Levered 
Beta 

BDMS เป็นผู้ ประกอบธุรกิจโรงพยาบาลเอกชน ให้บริการด้าน
การแพทย์ครบวงจรและเป็นธุรกิจที่ให้การสนับสนุนด้าน
การแพทย์ ได้แก่ ธุรกิจห้องปฏิบตัิการทางการแพทย์ ธุรกิจ
ผลิตยาและธุรกิจผลิตน า้เกลือ เป็นต้น 

325,310 118,088 38,154 5,764 0.51 

BH เ ป็นผู้ ประกอบธุร กิจโรงพยาบาลเอกชน ภายใต้ชื่อ 
โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์อินเตอร์เนชั่นแนล โดยมีการ
ให้บริการทางการแพทย์ครบวงจรทัง้ผู้ ป่วยนอกและผู้ ป่วย
ใน รวมทัง้ศูนย์บริการผู้ ป่วยต่างชาติ และลงทุนในธุรกิจ
การแพทย์และธุรกิจที่เก่ียวข้องทัง้ในและตา่งประเทศ 

156,668 22,160 8,968 1,965 0.86 
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บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จำ�กัด54
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เพราะเป็นช่วงตลาดหลกัทรัพย์ฯ เร่ิมก่อตัง้ และมีปริมาณการซือ้ขาย รวมถงึจ านวนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ น้อย ซึง่อาจไมส่ะท้อนผลตอบแทนที่แท้จริง 

   (ที่มา: http://www.setsmart.com/) 
Kd  = อ้างอิงจากอตัราดอกเบีย้เงินกู้สถาบนัการเงินแหง่หนึ่ง ณ วนัที่ 31 ตลุาคม 2560 โดยที่อตัรา

ดอกเบีย้ของโครงการฯ เป็นค่าเฉลี่ยของเงินกู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาว ซึ่งมีอตัราดอกเบีย้ 
MLR - 2.75 เท่ากบัร้อยละ 4.25 ต่อปี และค่าอตัราดอกเบีย้ MOR-2.50 เท่ากบัร้อยละ 5.0 
ซึง่จะได้คา่เฉลีย่สงูสดุเทา่กบัร้อยละ 4.27 ตลอดช่วงอายปุระมาณการ โดยคาดวา่จะมีการใช้
เงินกู้ ระยะสัน้ (ซึง่มีอตัราดอกเบีย้สงูกวา่เงินกู้ ระยะยาว) ในช่วงปีแรกของประมาณการ 

จากสมมติฐานดงักล่าวจะได้ค่า Ke  เฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 11.21 และ Kd  เฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 4.27 เมื่อน ามา
ค านวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก (WACC) ตามสดัส่วนของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นแต่ละปี จะอยู่
ในช่วงร้อยละ 8.35 ถึง 9.10 ต่อปี ตลอดระยะเวลาประมาณการรายได้ 17 ปี (ระยะเวลาก่อสร้าง 2 ปี ประมาณการ
รายได้ 15 ปี) 
 
สรุปการค านวนกระแสเงินสดสทุธิของโครงการฯ ได้ดงันี ้

ตารางแสดงกระแสเงนิสดสุทธิของโครงการ หน่วย: พนับาท 

 ชว่งก่อสร้าง 2 ปี ปีที่ 3 ปีที่ 4 ปีที่ 5 ปีที่ 6 ปีที่ 7 ปีที่ 8 ปีที่ 9 
ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษี (EBIT) 0 (16,047) 17,407  49,451  64,589  81,857  96,593  100,029  
ภาษี 0 0  0  0  0  0  0  0  
คา่เสื่อมราคา 0 35,665  35,665  35,665  35,665  35,665  28,465  28,465  
เงินลงทนุ (499,670) 0  0  0  0  0  0  0  
การเปล่ียนแปลงเงินทนุหมนุเวียน 0 (5,690) (3,338) (4,011) (1,196) (1,636) (597) (550) 
มลูคา่สดุท้ายท่ีสิน้สดุโครงการ 0 0  0  0  0  0  0  0  
กระแสเงินสด (FCFF) (499,670) 13,928  49,734  81,105  99,058  115,886  124,461  127,944  
มูลค่าปัจจุบันกระแสเงนิสด
โครงการ 

(436,449) 10,727  35,139  52,748  59,475  64,429  64,241  61,422  

ช าระเงินกู้ ยืมและดอกเบีย้ 0  (13,063) (28,799) (41,397) (45,995) (50,337) (54,425) (58,257) 
มูลค่าปัจจุบันกระแสเงนิสดส่วน
ผู้ถือหุ้น 

(159,966) 529  11,145  19,983  25,925  31,413  32,877  31,856  

 ปีที่ 10 ปีที่ 11 ปีที่ 12 ปีที่ 13 ปีที่ 14 ปีที่ 15 ปีที่ 16 ปีที่ 17 
ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษี (EBIT) 106,953  110,482  114,024  134,582  138,158  141,748  145,348  148,953  
ภาษี 0  (11,048) (11,402) (13,458) (13,816) (14,175) (29,070) (29,791) 
คา่เสื่อมราคา 28,465  28,465  28,465  11,465  11,465  11,465  11,465  11,465  
เงินลงทนุ 0  0  0  0  0  0  0  0  
การเปล่ียนแปลงเงินทนุหมนุเวียน (543) (582) (599) (617) (635) (653) (672) (691) 
มลูคา่สดุท้ายท่ีสิน้สดุโครงการ 0  0  0  0  0  0  0  2,456,266  
กระแสเงินสด (FCFF) 134,875  127,317  130,488  131,972  135,172  138,385  127,072  2,586,202  
มูลค่าปัจจุบันกระแสเงนิสด
โครงการ 

60,462  52,674  49,823  46,505  43,961  41,536  35,199  661,157  

ช าระเงินกู้ ยืมและดอกเบีย้ (74,725) 0  0  0  0  0  0  0  
มูลค่าปัจจุบันกระแสเงนิสดส่วน
ผู้ถือหุ้น 

26,964  52,674  49,823  46,505  43,961  41,536  35,199  661,157  
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เพราะเป็นช่วงตลาดหลกัทรัพย์ฯ เร่ิมก่อตัง้ และมีปริมาณการซือ้ขาย รวมถงึจ านวนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ น้อย ซึง่อาจไมส่ะท้อนผลตอบแทนที่แท้จริง 

   (ที่มา: http://www.setsmart.com/) 
Kd  = อ้างอิงจากอตัราดอกเบีย้เงินกู้สถาบนัการเงินแหง่หนึ่ง ณ วนัที่ 31 ตลุาคม 2560 โดยที่อตัรา

ดอกเบีย้ของโครงการฯ เป็นค่าเฉลี่ยของเงินกู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาว ซึ่งมีอตัราดอกเบีย้ 
MLR - 2.75 เท่ากบัร้อยละ 4.25 ต่อปี และค่าอตัราดอกเบีย้ MOR-2.50 เท่ากบัร้อยละ 5.0 
ซึง่จะได้คา่เฉลีย่สงูสดุเทา่กบัร้อยละ 4.27 ตลอดช่วงอายปุระมาณการ โดยคาดวา่จะมกีารใช้
เงินกู้ ระยะสัน้ (ซึง่มีอตัราดอกเบีย้สงูกวา่เงินกู้ ระยะยาว) ในช่วงปีแรกของประมาณการ 

จากสมมติฐานดงักล่าวจะได้ค่า Ke  เฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 11.21 และ Kd  เฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 4.27 เมื่อน ามา
ค านวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก (WACC) ตามสดัส่วนของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นแต่ละปี จะอยู่
ในช่วงร้อยละ 8.35 ถึง 9.10 ต่อปี ตลอดระยะเวลาประมาณการรายได้ 17 ปี (ระยะเวลาก่อสร้าง 2 ปี ประมาณการ
รายได้ 15 ปี) 
 
สรุปการค านวนกระแสเงินสดสทุธิของโครงการฯ ได้ดงันี ้

ตารางแสดงกระแสเงนิสดสุทธิของโครงการ หน่วย: พนับาท 

 ชว่งก่อสร้าง 2 ปี ปีที่ 3 ปีที่ 4 ปีที่ 5 ปีที่ 6 ปีที่ 7 ปีที่ 8 ปีที่ 9 
ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษี (EBIT) 0 (16,047) 17,407  49,451  64,589  81,857  96,593  100,029  
ภาษี 0 0  0  0  0  0  0  0  
คา่เสื่อมราคา 0 35,665  35,665  35,665  35,665  35,665  28,465  28,465  
เงินลงทนุ (499,670) 0  0  0  0  0  0  0  
การเปล่ียนแปลงเงินทนุหมนุเวียน 0 (5,690) (3,338) (4,011) (1,196) (1,636) (597) (550) 
มลูคา่สดุท้ายท่ีสิน้สดุโครงการ 0 0  0  0  0  0  0  0  
กระแสเงินสด (FCFF) (499,670) 13,928  49,734  81,105  99,058  115,886  124,461  127,944  
มูลค่าปัจจุบันกระแสเงนิสด
โครงการ 

(436,449) 10,727  35,139  52,748  59,475  64,429  64,241  61,422  

ช าระเงินกู้ ยืมและดอกเบีย้ 0  (13,063) (28,799) (41,397) (45,995) (50,337) (54,425) (58,257) 
มูลค่าปัจจุบันกระแสเงนิสดส่วน
ผู้ถือหุ้น 

(159,966) 529  11,145  19,983  25,925  31,413  32,877  31,856  

 ปีที่ 10 ปีที่ 11 ปีที่ 12 ปีที่ 13 ปีที่ 14 ปีที่ 15 ปีที่ 16 ปีที่ 17 
ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษี (EBIT) 106,953  110,482  114,024  134,582  138,158  141,748  145,348  148,953  
ภาษี 0  (11,048) (11,402) (13,458) (13,816) (14,175) (29,070) (29,791) 
คา่เสื่อมราคา 28,465  28,465  28,465  11,465  11,465  11,465  11,465  11,465  
เงินลงทนุ 0  0  0  0  0  0  0  0  
การเปล่ียนแปลงเงินทนุหมนุเวียน (543) (582) (599) (617) (635) (653) (672) (691) 
มลูคา่สดุท้ายท่ีสิน้สดุโครงการ 0  0  0  0  0  0  0  2,456,266  
กระแสเงินสด (FCFF) 134,875  127,317  130,488  131,972  135,172  138,385  127,072  2,586,202  
มูลค่าปัจจุบันกระแสเงนิสด
โครงการ 

60,462  52,674  49,823  46,505  43,961  41,536  35,199  661,157  

ช าระเงินกู้ ยืมและดอกเบีย้ (74,725) 0  0  0  0  0  0  0  
มูลค่าปัจจุบันกระแสเงนิสดส่วน
ผู้ถือหุ้น 

26,964  52,674  49,823  46,505  43,961  41,536  35,199  661,157  
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หมายเหต:ุ 1. การหามลูคา่ปัจจบุนัเร่ิมจากปีที่เร่ิมมีการก่อสร้าง 2 ปีรวมกบัปีประมาณการรายได้ 15 ปี คือตัง้แตปี่ 2561 ถึง 2577 
2.การเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมนุเวียนมาจากการเปลี่ยนแปลงของลูกหนีก้ารค้าและเจ้าหนีก้ารค้าเป็นหลัก โดยลูกหนีก้ารค้ามี
ระยะเวลาเรียกเก็บ 30-60 วนั  สินค้าคงเหลือมีระยะเวลาหมนุเวียน 30 วนั และเจ้าหนีก้ารค้ามีระยะเวลาการช าระ 30-60 วนั 

 
  จากตารางข้างต้นรวมมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดสทุธิส าหรับโครงการฯ (Free Cash Flow to the Firm: ”

FCFF”) เทา่กบั 903.05 ล้านบาท หลงัจากหกัมลูคา่การลงทนุแล้ว ซึง่จะได้เป็นมลูคา่ NPV ในกรณีพืน้ฐานของโครงการฯ 
และเพื่อประเมินความสมเหตสุมผลของมลูคา่การลงทนุในโครงการฯตามวิธี ดงัตอ่ไปนี ้

 
1. อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR) =      (CFt/(1+IRR)t) = 0 
2. ระยะเวลาคืนทนุ (Payback Period: PB) = จ านวนปีก่อนคืนทนุ+(1-กระแสเงินสดสะสมในปีทีค่ืนทนุ / กระแส

เงินสดในปีที่คนืทนุ) 
3. มลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ (Net Present Value: NPV) = CF0+CF1/(1+WACC)1+CF2/(1+WACC)2+…+CFn/(1+WACC)n 

 
หลงัจากนัน้ค านวณหา IRR, Equity IRR, Project Payback และ NPV จาก Free Cash Flows to Firm (“FCFF”) 

และหา Free Cash Flow to Equity (“FCFE”) โดยน าสว่นทนุมาตัง้ต้นเป็นเงินลงทนุและน า FCFF มาหกัด้วยเงินท่ีช าระ
คืนเงินกู้ยืมและดอกเบีย้ที่เกิดจากเงินกู้  สรุปผลการค านวณตามวธีิประเมินได้ผลดงันี ้ 

 
กรณีฐาน  PROJECT EQUITY 
IRR  20.55% 27.76% 
NPV  903.05 951.58 
Pay Back period  8.12 7.28 

การค านวณชว่งเวลาของ NPV, IRR, Equity IRR และ Payback Period จะเร่ิมค านวณจาก มกราคม 2563 
จนสิน้สดุระยะโครงการฯปี 2577 และโดยที่ Payback Period เร่ิมนบัจากปีที่เร่ิมมีการก่อสร้างคือปี 2561  

 
จากผลการค านวณดงักลา่ว ผลตอบแทนโครงการฯ (Project IRR) มีอตัราสงูกวา่ต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีย่ถว่ง

น า้หนกั (WACC) และผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (Equity IRR) มีอตัราสงูกวา่ผลตอบแทนที่ผู้ ถือหุ้นต้องการ (Ke) การลงทนุ
ในโครงการฯนีจ้งึมีความเหมาะสมในด้านของผลตอบแทนจากการลงทนุ 

นอกจากนี ้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ท าการวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ภายใต้สถานการณ์
ตา่งๆ เพื่อวิเคราะห์ถึงผลกระทบที่เกิดขึน้ตอ่การค านวณ Project IRR, Equity IRR และ Payback Period โดยมีปัจจยัใน
การพิจารณาความไว ดงันี ้

1. การเพิ่มขึน้ของค่าก่อสร้าง (Cost Overrun) โดยสมมติฐานว่าต้นทุนการก่อสร้างและอุปกรณ์ทางการ
แพทย์เพิ่มขึน้ร้อยละ 10 ทัง้นี ้สญัญาการก่อสร้างจะมีการก าหนดจ านวนเงินที่ชัดเจนและมีการลงนาม
ภายหลงัจากได้รับอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงท าการวิเคราะห์ตามหลกั
ความระมดัระวงั 

2. ความลา่ช้าในการด าเนินโครงการฯ (Project Delay) หลงัจากก าหนดให้เร่ิมก่อสร้าง แตช่่วงการก่อสร้าง
และขัน้ตอนการด าเนินการขอใบอนญุาตลา่ช้าจากหมายก าหนดการประมาณ 6 เดือน และเร่ิมมรีายได้ใน
เดือนกรกฎาคม 2563 

3. การเปลีย่นแปลงอตัราคา่โปรแกรมรักษาโรคมะเร็ง ลดลงร้อยละ 10 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จำ�กัด (มหาชน)

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จำ�กัด56
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4. การเปลีย่นแปลงจ านวนผู้ ป่วยลดลงร้อยละ 10  
5. การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้เงินกู้ยืม มกีารปรับตวัเพิม่ขึน้ร้อยละ 1.00 

 
ตารางสรุปผลการวเิคราะห์ความไวของแตล่ะกรณี สามารถสรุปได้ดงันี ้
  PROJECT EQUITY 

กรณี 
 

เปล่ียนแปลง 
 

IRR NPV Payback IRR NPV Payback 
(%) (ล้านบาท) (ปี) (%) (ล้านบาท) (ปี) 

กรณีฐาน - 20.55% 903.05 8.12  27.76% 951.58  7.28  
1. คา่ใช้จา่ยลงทนุ 
(คา่เคร่ืองมืออปุกรณ์และคา่
ก่อสร้าง) 

เพิ่มขึน้ 10.0% 19.63% 871.31 8.42  25.62% 922.58  7.82  

2. การเปิดด าเนินงานลา่ช้า ลา่ช้า 6 เดือน 19.81% 891.38 8.25  26.34% 936.27  7.51  
3. ราคาโปรแกรมรักษา ลดลง 10.0% 18.28% 687.16 8.92  24.28% 742.41  8.67  
4. จ านวนผู้ ป่วย ลดลง 10.0% 19.59% 812.18 8.44  26.27% 863.56  7.80  
5. อตัราดอกเบีย้เงินกู้ปรับตวั เพิ่มขึน้ 1.0% 20.49% 897.66 8.14  27.20% 940.90  7.52  

 
หากวเิคราะห์ความออ่นไหว (Sensitivity Analysis) ของสถานการณ์ตา่ง ๆ ทีม่ีผลกระทบตอ่ผลตอบแทนในการ

ลงทนุดงักลา่ว ได้แก่ ต้นทนุโครงการฯสงูขึน้ ความลา่ช้าจากชว่งเวลาการก่อสร้าง การปรับให้มรีาคาโปรแกรมการรักษา
ลดลง การปรับให้มีจ านวนผู้ ป่วยลดลง การปรับอตัราดอกเบีย้สงูขึน้ เป็นต้น จะสง่ผลให้มีผลตอบแทนลดลง คือ Project 
IRR  อยูใ่นชว่งระหวา่งร้อยละ 18.28 – 20.55 และมีระยะเวลาคนืทนุของโครงการฯอยูร่ะหวา่ง 8.12-8.92 ปี ม ีEquity IRR 
อยูร่ะหวา่งร้อยละ 24.28-27.76 ทัง้นี ้ สถานการณ์ทีเ่กิดขึน้จากอตัราคา่รักษาตามโปรแกรมลดลง จะมีผลกระทบตอ่
ผลตอบแทนของโครงการฯมากทีส่ดุเมื่อเปรียบเทียบกบัสถานการณ์อื่น 
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4. การเปลีย่นแปลงจ านวนผู้ ป่วยลดลงร้อยละ 10  
5. การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้เงินกู้ยืม มกีารปรับตวัเพิม่ขึน้ร้อยละ 1.00 

 
ตารางสรุปผลการวเิคราะห์ความไวของแตล่ะกรณี สามารถสรุปได้ดงันี ้
  PROJECT EQUITY 

กรณี 
 

เปล่ียนแปลง 
 

IRR NPV Payback IRR NPV Payback 
(%) (ล้านบาท) (ปี) (%) (ล้านบาท) (ปี) 

กรณีฐาน - 20.55% 903.05 8.12  27.76% 951.58  7.28  
1. คา่ใช้จา่ยลงทนุ 
(คา่เคร่ืองมืออปุกรณ์และคา่
ก่อสร้าง) 

เพิ่มขึน้ 10.0% 19.63% 871.31 8.42  25.62% 922.58  7.82  

2. การเปิดด าเนินงานลา่ช้า ลา่ช้า 6 เดือน 19.81% 891.38 8.25  26.34% 936.27  7.51  
3. ราคาโปรแกรมรักษา ลดลง 10.0% 18.28% 687.16 8.92  24.28% 742.41  8.67  
4. จ านวนผู้ ป่วย ลดลง 10.0% 19.59% 812.18 8.44  26.27% 863.56  7.80  
5. อตัราดอกเบีย้เงินกู้ปรับตวั เพิ่มขึน้ 1.0% 20.49% 897.66 8.14  27.20% 940.90  7.52  

 
หากวเิคราะห์ความออ่นไหว (Sensitivity Analysis) ของสถานการณ์ตา่ง ๆ ทีม่ีผลกระทบตอ่ผลตอบแทนในการ

ลงทนุดงักลา่ว ได้แก่ ต้นทนุโครงการฯสงูขึน้ ความลา่ช้าจากชว่งเวลาการก่อสร้าง การปรับให้มรีาคาโปรแกรมการรักษา
ลดลง การปรับให้มีจ านวนผู้ ป่วยลดลง การปรับอตัราดอกเบีย้สงูขึน้ เป็นต้น จะสง่ผลให้มีผลตอบแทนลดลง คือ Project 
IRR  อยูใ่นชว่งระหวา่งร้อยละ 18.28 – 20.55 และมีระยะเวลาคนืทนุของโครงการฯอยูร่ะหวา่ง 8.12-8.92 ปี ม ีEquity IRR 
อยูร่ะหวา่งร้อยละ 24.28-27.76 ทัง้นี ้ สถานการณ์ทีเ่กิดขึน้จากอตัราคา่รักษาตามโปรแกรมลดลง จะมีผลกระทบตอ่
ผลตอบแทนของโครงการฯมากทีส่ดุเมื่อเปรียบเทียบกบัสถานการณ์อื่น 
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4 สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ  
 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาข้อมูลต่าง ๆ แล้ว สรุปได้ว่า การด าเนินโครงการโรงพยาบาลเฉพาะ

ทางด้านการรักษาโรคมะเร็งเป็นไปตามผลการศึกษาข้อมลูเร่ืองจ านวนผู้ ป่วยโรคมะเร็งในไทยที่มีจ านวนที่สงูขึน้ทกุปี ใน
ปัจจุบันประชากรไทยยังมีการเข้าถึงบริการด้านการรักษามะเร็งได้ไม่ทั่วถึง อีกทัง้ยังต้องรอคอยการรักษาเป็นระยะ
เวลานานหรือเกิดความแออัดของผู้ ป่วยในโรงพยาบาลภาครัฐ ผู้ บริหารจึงเห็นความส าคัญและโอกาสที่จะจัดตัง้
โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็งด้วยเทคโนโลยีที่ทนัสมยัและมีคณุภาพมาตรฐานการรักษาในระดบัสากล 
โดยเป็นการใช้จุดแข็งที่มีอยู่ของผู้ ร่วมลงทุนทัง้สองฝ่าย คือ บริษัทฯ  มีประสบการณ์และความเช่ียวชาญด้านเคร่ืองมือ
อปุกรณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง ขณะที่กลุม่แพทย์ฯ มีความรู้และประสบการณ์ในการรักษาโรคมะเร็ง 

 
โดยที่บริษัทฯ จะเข้าท ารายการลงทนุในโครงการโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านการรักษาโรคมะเร็ง  ตัง้อยู่ที่อ าเภอ

ศรีราชา จงัหวดัชลบรีุ มีมลูค่าการลงทนุประมาณ 500 ล้านบาท  การตัง้บริษัทร่วมทนุจะมีทนุจดทะเบียน 200 ล้านบาท 
ซึ่งบริษัทฯจะเป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ 65 และกลุม่แพทย์ฯรวม 5 ท่าน ที่มีประสบการณ์เก่ียวกบัการรักษาโรคมะเร็งจะถือหุ้น
รวมกนัในสดัสว่นร้อยละ 35 ของทนุจดทะเบียน โครงการฯ นีค้าดว่าจะใช้เวลาในการก่อสร้างและขอใบอนญุาตประกอบ
กิจการสถานพยาบาลรวมประมาณ 2 ปี คือปี 2561-2562 และคาดว่าจะเร่ิมมีรายได้เชิงพาณิชย์ในเดือนมกราคม 2563 
เป็นต้นไป ลกูค้าหลกัของโครงการฯ จะเป็นผู้ ป่วยที่มาจากกลุม่ข้าราชการ พนกังานรัฐวิสาหกิจ  ผู้ ป่วยกลุม่ผู้ ถือบตัรทอง 
บตัรประกนัสงัคม และผู้ ป่วยทัว่ไปที่ช าระค่ารักษาด้วยตนเอง  โครงการฯ นีจ้ะเป็นการกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจของ
บริษัทฯ ไปสู่ธุรกิจที่มีความมัน่คงด้านรายได้ค่อนข้างแน่นอน คือ รายได้ค่ารักษาพยาบาลจะมาจากโปรแกรมการรักษา
อยา่งตอ่เนื่องให้กบัผู้ ป่วย ซึง่จะช่วยให้การด าเนินธุรกิจเป็นไปด้วยดี มีโอกาสในการเจริญเติบโตสงูในอนาคตและช่วยเพิ่ม
โอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอนาคตได้  การลงทุนในโครงการฯ นีจ้ึงเป็นการเข้าท ารายการที่ มีความ
สมเหตุสมผล 

 
ภายหลงัการท ารายการดงักล่าว อาจเกิดความเสี่ยงจากการพึ่งพาการบริหารงานของกลุ่มแพทย์ฯ ความเสี่ยง

จากการพึ่งพิงบุคลากรทางการแพทย์  ความเสี่ยงจากการยกเลิกสญัญาผู้ ถือหุ้น ความเสี่ยงจากการแข่งขันในธุรกิจ
โรงพยาบาล  ความเสี่ยงจากการจดัหาแหลง่เงินทนุ  ความเสี่ยงจากความลา่ช้าของโครงการฯ  ความเสี่ยงจากต้นทนุของ
โครงการฯเพิ่มขึน้  และความเสี่ยงจากการที่ผู้ ถือหุ้นไมอ่นมุตัิการลงทนุ ตามท่ีกลา่วในรายงาน นอกจากประเด็นเร่ืองการ
วิเคราะห์ความเสี่ยงในด้านต่าง ๆ แล้ว เมื่อพิจารณาถึงความเหมาะสมของความคุ้มค่าของการลงทนุจากการท่ีได้ศกึษา 
วิเคราะห์ และปรับปรุงประมาณการลงทนุและผลตอบแทนของโครงการฯ ดงักลา่วตามสมมติฐานท่ีได้กลา่วมาแล้ว จะมี
อตัราผลตอบแทนการลงทนุของโครงการฯ เทา่กบั (Project IRR) เทา่กบัร้อยละ 20.55 ระยะเวลาคืนทนุโครงการฯ 8.12 ปี 
และมี Equity IRR เท่ากบั ร้อยละ 27.76 จากการประเมินสถานการณ์ตามการเปลี่ยนแปลงของแต่ละปัจจยั (Sensitivity 
Analysis) จะได้ Project NPV มีค่าอยู่ระหว่าง 687.16 – 903.05 ล้านบาท และ Project IRR  มีค่าอยู่ระหว่างร้อยละ 
18.28% - 20.55% สว่นระยะเวลาคืนทนุของโครงการฯ อยูร่ะหวา่ง 8.12 – 8.92 ปี และมี Equity IRR อยูร่ะหวา่ง 24.28% 
– 27.76% ทัง้นี ้สถานการณ์ที่เกิดขึน้จากการท่ีราคาโปรแกรมรักษาปรับตวัลดลงร้อยละ 10 จะมีผลกระทบตอ่ผลตอบแทน
ของโครงการฯ มากที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับสถานการณ์อื่น  เมื่อพิจารณาโดยสรุปโครงการฯดังกล่าวสามารถสร้าง
ผลตอบแทนในระดบัท่ีเหมาะสมภายใต้สถานการณ์ตา่ง ๆ ดงันัน้ การลงทุนดังกล่าวจึงมีความเหมาะสม 
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ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นวา่ ผู้ ถือหุ้นควรลงมติ อนุมัติ รายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ในครัง้

นี ้อยา่งไรก็ตาม การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุตัิในการเข้าท ารายการอยูใ่นดลุพินิจของผู้ ถือหุ้น ซึง่ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีหน้าที่ให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ตามที่เห็นสมควรบนพืน้ฐานของข้อมลูที่ได้รับจากบริษัทฯ รวมทัง้ที่ได้รับ
จากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและฝ่ายงานที่เก่ียวข้องของบริษัทฯ ทัง้นี ้ผู้ ถือหุ้นควรจะศกึษาข้อมลูในเอกสารตา่ง ๆ ที่แนบมา
กบัหนงัสือเชิญประชุมในครัง้นีด้้วย เพื่อใช้วิจารณญาณ และดลุพินิจประกอบการพิจารณาในการตดัสินใจเพื่อลงมติได้
อยา่งเหมาะสม 
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เอกสารแนบ 1 
สรุปข้อมูลบริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) (Business Alignment Public Company Limited) (“บริษัทฯ” หรือ 
“BIZ”) ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายและติดตัง้ชุดเคร่ืองมือทางการแพทย์ส าหรับรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสีรักษา 
(Radiotherapy) โดยน าเข้าผลิตภณัฑ์จากบริษัทผู้ผลิตที่มีความเช่ียวชาญเก่ียวกบัอปุกรณ์และเทคโนโลยีด้านการรักษา
โรคมะเร็งระดบัชัน้น าของโลก รวมถึงการให้บริการซ่อมบ ารุงรักษาชุดเคร่ืองมือทางการแพทย์ดงักล่าว (Maintenance 
Service) โดยมีกลุม่ลกูค้าหลกั ได้แก่ โรงพยาบาลในสงักดัมหาวิทยาลยัแพทย์ โรงพยาบาลในเครือโรงพยาบาลมะเร็งของ
กรมการแพทย์ภายใต้กระทรวงสาธารณสขุ โรงพยาบาลรัฐอื่น ๆ หน่วยงานหรือองค์กรด้านสาธารณสขุภายในประเทศ 
และโรงพยาบาลเอกชน  

บริษัทฯเป็นผู้น าเข้าและจดัจ าหนา่ยผลติภณัฑ์ชดุเคร่ืองฉายรังสแีตเ่พียงผู้ เดียวในประเทศไทย (Exclusive 
Distributor) ให้กบั Varian Medical Systems Inc. และบริษัทในเครือ ซึง่เป็นบริษัทผู้น าระดบัโลกที่มีความนา่เช่ือถือและ
ได้รับการยอมรับจากบคุลากรทางการแพทย์จากทัว่ทกุมมุโลกในฐานะผู้ผลติเคร่ืองมือทางการแพทย์และระบบซอฟต์แวร์ 
ส าหรับการรักษาโรคมะเร็งทีม่ีความก้าวหน้าด้านเทคโนโลยีสงู โดยบริษัทฯได้รับความไว้วางใจให้เป็นผู้จดัจ าหนา่ยมานาน
กวา่ 17 ปี นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัมีคูค้่า (Suppliers) ที่ส าคญัในตา่งประเทศ ซึง่เป็นผู้จ าหนา่ยผลติภณัฑ์อื่นๆให้แก่บริษัทอกี
หลายราย เช่น IBA Dosimetry GmbH ประเทศเยอรมนี, Thermo Fisher Scientific Inc. ประเทศสหรัฐอเมริกา, Xstrahl 
Limited. ประเทศองักฤษ, Deltabit Oy ประเทศฟินแลนด์, Vision RT Ltd. ประเทศองักฤษ, Computerized Imaging 
Reference Systems, Inc. (CIRS) ประเทศสหรัฐอเมริกา, Radiation Product Design, Inc. ประเทศสหรัฐอเมริกา และ 
Ashland Inc.ประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นต้น นอกจากการจดัจ าหนา่ยผลติภณัฑ์แล้ว บริษัทฯยงัให้บริการซอ่มบ ารุงรักษา
ชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ให้กบัลกูค้าที่มกีารสัง่ซือ้สนิค้าจากบริษัทฯ เพื่อชว่ยให้ชดุเคร่ืองมือดงักลา่วสามารถใช้งานได้
ตลอดอายกุารใช้งาน  

ผลติภณัฑ์หลกัที่บริษัทฯ จ าหนา่ย ได้แก่ ผลติภณัฑ์ประเภทชดุเคร่ืองฉายรังส ี(Treatment Delivery) โดยเฉพาะ
เคร่ืองเร่งอนภุาคอิเลคตรอน (Linear Accelerator) ซึง่เป็นผลติภณัฑ์หลกัที่ใช้ในการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสรัีกษาด้วย
การฉายรังสรีะยะไกล (Teletherapy) และเป็นผลติภณัฑ์ที่มีความส าคญัและมมีลูคา่ตอ่โครงการสงู นอกจากนีบ้ริษัทฯยงั
ท าหน้าที่เป็น Solution Provider คือ เป็นผู้ รับผิดชอบในการจดัหาผลติภณัฑ์และบริการอยา่งครบวงจร เพื่อให้ลกูค้า
สามารถใช้เคร่ืองรังสรัีกษาได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ดงันัน้บริษัทฯจึงท าหน้าทีเ่ป็นผู้จดัหาตัง้แตก่ระบวนการก่อสร้าง 
ปรับปรุงห้องฉายรังสใีห้มีมาตรฐาน เพื่อปอ้งกนัไมใ่ห้เกิดรังสร่ัีวไหล ตลอดจนการจดัหาผลติภณัฑ์อื่น ๆ ที่จ าเป็นต้องใช้
ควบคูไ่ปกบัเคร่ืองฉายรังส ี เพือ่ช่วยเพิ่มประสทิธิภาพในกระบวนการรักษาผู้ ป่วยให้ดยีิ่งขึน้ เช่น ผลติภณัฑ์ประเภทระบบ
คอมพิวเตอร์วางแผนการรักษา ผลติภณัฑ์ประเภทระบบฐานข้อมลูผู้ ป่วยด้านรังสรัีกษา (Oncology Information System) 
ผลติภณัฑ์ประเภทเคร่ืองตรวจสอบและทวนสอบคณุภาพล ารังสแีละแผนการรักษา (Quality Assurance and 
Pretreatment Verification Tool) และผลติภณัฑ์ประเภทอปุกรณ์ประกอบอื่นๆ นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัให้บริการ
ประสานงานและดแูลซอ่มบ ารุงรักษาชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ (Maintenance Service) เพื่อรักษาประสทิธิภาพของ
เคร่ืองฉายรังสแีละเคร่ืองมือทีเ่ก่ียวข้องให้ใช้งานได้ยาวนานตามอายกุารใช้งานของแตล่ะผลติภณัฑ์ 
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ควบคูไ่ปกบัเคร่ืองฉายรังส ี เพือ่ช่วยเพิ่มประสทิธิภาพในกระบวนการรักษาผู้ ป่วยให้ดยีิ่งขึน้ เช่น ผลติภณัฑ์ประเภทระบบ
คอมพิวเตอร์วางแผนการรักษา ผลติภณัฑ์ประเภทระบบฐานข้อมลูผู้ ป่วยด้านรังสรัีกษา (Oncology Information System) 
ผลติภณัฑ์ประเภทเคร่ืองตรวจสอบและทวนสอบคณุภาพล ารังสแีละแผนการรักษา (Quality Assurance and 
Pretreatment Verification Tool) และผลติภณัฑ์ประเภทอปุกรณ์ประกอบอื่นๆ นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัให้บริการ
ประสานงานและดแูลซอ่มบ ารุงรักษาชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ (Maintenance Service) เพื่อรักษาประสทิธิภาพของ
เคร่ืองฉายรังสแีละเคร่ืองมือทีเ่ก่ียวข้องให้ใช้งานได้ยาวนานตามอายกุารใช้งานของแตล่ะผลติภณัฑ์ 
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บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

 

ก. โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ  

1. โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทรายได้  
รายได้ของบริษัทฯ สามารถแบง่ออกเป็น 2 ลกัษณะ ได้แก่ 1) รายได้จากการขาย ซึง่เกิดจากการจ าหนา่ยและ

ติดตัง้ชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ และ 2) รายได้จากการบริการ ซึง่เกิดจากการให้บริการซอ่มบ ารุงรักษาชดุเคร่ืองมือทาง
การแพทย์ (Maintenance Service) ซึง่ในปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดือนตัง้แต ่มกราคม - กนัยายน 2560 บริษัทฯมี
โครงสร้างรายได้ ดงันี ้

ประเภทรายได้ 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ( มค. – กย.) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย 999.58  93.92 236.71  74.22 607.12  81.69 286.24 63.34 
รายได้จากการบริการ/1 63.04  5.92 73.83  23.15 130.72  17.58 97.40 21.55 
รายได้คา่ก่อสร้าง 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 66.24 14.66 
รวม 1,062.62  99.84 310.54  97.37 737.84  99.27 449.88 99.55 
รายได้อ่ืน/2 1.73  0.16 8.40  2.63 5.39  0.73 2.03 0.45 
รายได้รวม 1,064.35  100.00 318.94  100.00 743.23  100.00 451.91 100.00 

หมายเหตุ: /1 รายได้จากการบริการ ได้แก่ รายได้จากการให้บริการในการซอ่มบ ารุงรักษาเคร่ืองฉายรังสีและอปุกรณ์ตา่ง ๆ ที่เก่ียวข้อง 
รวมทัง้รายได้จากการให้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เก่ียวข้องกบัผลิตภณัฑ์ในการฉายรังสี  
 /2 รายได้อ่ืน ได้แก่ ดอกเบีย้รับ ก าไรจากการแลกเปลี่ยนเงินตราระหวา่งประเทศ ก าไรจากการขายเงินลงทนุ และรายได้อ่ืนๆ  

2. โครงสร้างรายได้จากการขายและบริการแยกตามประเภทลกูค้า  
โครงสร้างรายได้จากการขายและบริการแยกตามประเภทลกูค้า ปี 2557 -2559 และงวด 9 เดือนตัง้แต ่มกราคม 

- กนัยายน 2560 ดงันี ้

ประเภทลูกค้า 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ( ม.ค. - กย.) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. โรงพยาบาลภาครัฐ 1,062.20  99.96 306.99  98.86 725.32  98.30 284.23 63.18 
1.1 โรงพยาลสงักดั
มหาวิทยาลยัแพทย์/1 751.71  70.74 261.26  84.13 235.32  31.89 89.41 19.87 
1.2 โรงพยาบาลเฉพาะทาง
โรคมะเร็ง/2 192.10  18.08 32.69  10.53 372.76  50.52 74.84 16.64 
1.3 โรงพยาบาลศนูย์ / 
ทัว่ไป/3 118.39  11.14 13.04  4.20 117.24  15.89 119.98 26.67 
2. โรงพยาบาลเอกชน 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 157.96 35.11 
3.อ่ืนๆ/4 0.42  0.04 3.55  1.14 12.52  1.70 7.69 1.71 
รายได้จากการขายและ
บริการ 1,062.62  100.00 310.54  100.00 737.84  100.00 449.88 100.00 

หมายเหตุ : /1. โรงพยาบาลสงักดัมหาวิทยาลยัแพทย์ หมายถึง โรงพยาบาลในมหาวิทยาลยัและโรงเรียนแพทย์ของคณะแพทยศาสตร์หรือ
วิทยาลยัแพทยศาสตร์ตา่ง ๆ ซึง่สว่นใหญ่สงักดักระทรวงศกึษาธิการ โดยเป็นศนูย์บริการทางการแพทย์ระดบัตตยิภมิูขัน้สงู 
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บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

(Super Tertiary Care) ที่มีขีดความสามารถในการให้บริการและมีความพร้อมในการรักษาสงูสดุ เน่ืองจากเป็นโรงพยาบาลที่
ใช้ส าหรับการเรียนการสอนเพ่ือผลิตบคุลากรทางด้านการแพทย์ และเป็นโรงพยาบาลส าหรับการค้นคว้าวิจยัตา่ง ๆ  

/2. โรงพยาบาลเฉพาะทางโรคมะเร็ง หมายถึง โรงพยาบาลในสงักดักรมการแพทย์ที่มีการพฒันาตนเองตามความเชี่ยวชาญ เพ่ือ
มุง่สูค่วามเป็นเลิศด้านมะเร็งวิทยา  

/3. โรงพยาบาลศนูย์และโรงพยาบาลทัว่ไป หมายถึง โรงพยาบาลสงักดักระทรวงสาธารณสขุ โดยเป็นโรงพยาบาลประจ าจงัหวดั 
ประจ าภมิูภาค หรือประจ าอ าเภอขนาดใหญ่ที่มีขีดความสามารถระดบัตติยภมิูและระดบัตติยภมิูระดบัสงู  

/4. อ่ืนๆ หมายถึง หน่วยงานหรือองค์กรที่ไมใ่ชส่ถานพยาบาลหรือโรงพยาบาล เชน่ กรมวิทยาศาสตร์การแพทย์ ส านกังานปรมาณู
เพ่ือสนัติ สถาบนัวิจยัแสงซินโครตรอน 

 

ลักษณะผลิตภณัฑ์และบริการ 

ปัจจบุนับริษัทฯด าเนินธุรกิจจ าหนา่ย และตดิตัง้ชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ส าหรับรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วยวิธี
รังสรัีกษา (Radiotherapy) และให้บริการซอ่มบ ารุงรักษาชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ดงักลา่วให้กบัลกูค้าทีม่ีการสัง่ซือ้
สนิค้าจากบริษัทฯ บริษัทฯ ยงัเป็นผู้จดัจ าหนา่ยแตเ่พียงผู้ เดยีวในประเทศไทย (Exclusive Distributor) ให้แก่บริษัทผู้ผลติ 
จ านวน 2 รายได้แก ่

ผลิตภณัฑ์ บริษัทผู้ผลิต ประเทศ ประเภทผลิตภณัฑ์ที่จ าหน่าย 

 
Varian Medical 
Systems Inc. สหรัฐอเมริกา ชดุเคร่ืองฉายรังส ีระบบคอมพวิเตอร์วางแผนการ

รักษา ระบบฐานข้อมลูผู้ ป่วยด้านรังสรัีกษา 

 
Mobius Medical 

Systems, LP สหรัฐอเมริกา ซอฟต์แวร์ทวนสอบคณุภาพ 
แผนการรักษา 

 

นอกจากนี ้บริษัทฯมีคูค้่า (Suppliers) ที่เป็นผู้จ าหนา่ยอปุกรณ์ทางการแพทย์อื่นๆ ให้แก่บริษัทฯ ดงันี ้

ผลิตภณัฑ์ บริษัทผู้ผลิต ประเทศ ประเภทผลิตภณัฑ์ที่จ าหน่าย 

 

IBA Dosimetry 
GmbH เยอรมน ี เคร่ืองตรวจสอบและทวนสอบคณุภาพรังสี 

ของเคร่ืองฉายรังส ี

 
Thermo Fisher 
Scientific Inc. สหรัฐอเมริกา เคร่ืองตรวจสอบและทวนสอบคณุภาพรังสขีอง

ผู้ ป่วย 

 Xstrahl Limited. องักฤษ เคร่ืองฉายรังสปีระเภทรังสแีบบลกึ (Deep X-ray) 

 Vision RT Ltd. องักฤษ เคร่ืองช่วยจดัต าแหนง่ผู้ ป่วย 

 Deltabit Oy ฟินแลนด์ เคร่ืองยืนยนัผู้ ป่วยก่อนการฉายรังสี 

 

Radiation 
Product Design, 

Inc. 
สหรัฐอเมริกา อปุกรณ์เคร่ืองใช้ส าหรับงานรังสรัีกษา 
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Computerized 
Imaging 

Reference 
Systems, Inc.  

สหรัฐอเมริกา หุน่จ าลองการวดัรังส ี

 
Ashland Inc. สหรัฐอเมริกา ฟิล์มส าหรับตรวจสอบปริมาณรังสี 

 
Best Medical 
Canada Ltd. แคนาดา เคร่ืองวดัปริมาณรังส ี

 
QFix สหรัฐอเมริกา ชดุยดึตรึงผู้ ป่วย 

 C-Rad สวีเดน ชดุตรวจจบัการเคลือ่นไหวของผู้ป่วยระหวา่งการ
ฉายแสง 

 
1. รายได้จากการขาย มาจากการเป็นผู้จดัจ าหนา่ยและ/หรือติดตัง้ผลติภณัฑ์กลุม่ตา่ง ๆ ดงัตอ่ไปนี ้ 
(1) ผลติภณัฑ์ประเภทชดุเคร่ืองฉายรังส ี(Treatment Delivery)  

เป็นผลติภณัฑ์หลกัที่บริษัทฯจ าหนา่ย โดยเป็นผลติภณัฑ์ที่ใช้ในการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสรัีกษา และเป็น
ผลติภณัฑ์ที่มีมลูคา่สงูที่สดุเมื่อเทียบกบัสว่นงานหรือผลติภณัฑ์ประเภทอื่นๆของบริษัทฯ ผลติภณัฑ์ประเภทชดุเคร่ืองฉาย
รังส ีสามารถแบง่เป็น 2 กลุม่ ได้แก่  

เคร่ืองเร่งอนภุาคอิเลคตรอน (Linear Accelerator)  
เป็นผลิตภณัฑ์หลกัที่ใช้ในการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสีรักษาด้วยการฉายรังสีระยะไกล (Teletherapy) โดยใช้

หลักการฉายรังสีที่มีต้นก าเนิดของรังสีเอกซเรย์พลังงานสูงห่างจากบริเวณที่จะท าการรักษา ฉายไปต าแหน่งของ
เซลล์มะเร็ง เพื่อท าลายกลุม่ก้อนเซลล์มะเร็งนัน้ เป็นผลิตภณัฑ์ท่ีมีเทคโนโลยีท่ีทนัสมยั มีความแม่นย าสงูและสามารถใช้
กบัต าแหนง่ของเซลล์มะเร็งในหลายบริเวณ ปัจจบุนัผลติภณัฑ์ประเภทนีจ้ึงเป็นผลติภณัฑ์ที่สร้างรายได้หลกัให้แก่บริษัทฯ  

ผลติภณัฑ์เคร่ืองเร่งอนภุาคอเิลคตรอนท่ีบริษัทฯเป็นผู้น าเข้ามาจ าหนา่ยนัน้มาจาก Varian Medical Systems 
Inc. และบริษัทในเครือ (“Varian”) ซึง่เป็นบริษัทผู้น าระดบัโลกด้านเทคโนโลยีการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสรัีกษา การ
รักษาด้วยอนภุาคโปรตอน และการสอดใสแ่ร่ที่มคีวามก้าวหน้าและทนัสมยัและเป็นท่ีรู้จกัอยา่งแพร่หลายในวงการแพทย์
ทางด้านรังสรัีกษาทัง้ในและตา่งประเทศ 

เคร่ืองสอดใสแ่ร่ (Brachytherapy Afterloader)  
เป็นผลติภณัฑ์ที่ใช้ในการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสรัีกษาด้วยการฉายรังสรีะยะใกล้ (Brachytherapy) โดยน า

สารกมัมนัตรังสซีึง่หอ่หุ้มมิดชิดมาวางชิดกบับริเวณที่ต้องการจะรักษา โดยจะใช้แร่รังสอีิริเดียม 192 สอดใสผ่า่นเคร่ืองมือ
เข้าไปในอวยัวะที่เป็นมะเร็ง การรักษาชนิดนีส้ามารถจะให้ปริมาณรังสใีนอวยัวะทีเ่ป็นมะเร็งที่สงูและตรงจดุ และลดความ
เสยีหายของเนือ้เยื่อบริเวณรอบๆ ก้อนมะเร็ง จึงเหมาะกบัการรักษาโรคมะเร็งบางชนิดเทา่นัน้ 
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(2) ผลติภณัฑ์ประเภทชดุเคร่ืองมือและระบบ  
เป็นผลิตภัณฑ์ที่เก่ียวกับชุดเคร่ืองมือและระบบที่มีเทคโนโลยีขัน้สูง  โดยจะใช้ควบคู่ไปกับเคร่ืองฉายรังสีใน

กระบวนการรักษาผู้ ป่วยด้วยวิธีการฉายรังสี โดยผลิตภณัฑ์ที่ส าคญัในกลุ่มนี ้ได้แก่ คอมพิวเตอร์ฮาร์ดแวร์ (Hardware) 
และโปรแกรมซอฟต์แวร์ (Software) ส าหรับวางแผนการรักษาโรคมะเร็ง (Treatment Planning System) ระบบฐานข้อมลู
ผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้านรังสรัีกษา (Oncology Information System) และเคร่ืองจ าลองการฉายรังส ีเป็นต้น  

ระบบคอมพิวเตอร์วางแผนการรักษา (Treatment Planning System)  
ผลติภณัฑ์ประเภทนีเ้ป็นระบบซอฟต์แวร์ (Software) วางแผนการรักษาเพื่อให้การฉายรังสไีปท่ีก้อนมะเร็งมี

ความแมน่ย า และท าให้การฉายรังสไีมก่ระทบกระเทือนตอ่เนือ้เยือ่โดยรอบ ซึง่อาจก่อให้เกิดอนัตรายตอ่ผู้ ป่วยเพิ่มเตมิได้ 
ระบบซอฟต์แวร์วางแผนการรักษาเป็นเคร่ืองวางแผนการรักษาด้วยระบบคอมพิวเตอร์ที่ทนัสมยั สามารถวางแผนการ
รักษาในเทคนิคตา่งๆ ได้ เช่น การวางแผนการรักษาแบบ 2 มติิ 3 มิติ การรักษาแบบปรับความเข้ม (Intensity Modulated 
Radiation Therapy: IMRT) และการวางแผนการรักษาแบบแปรความเข้มเชิงปริมาตร (Volumetric Modulated Arc 
Therapy : VMAT) โดยใช้ภาพเอกซเรย์ของผู้ ป่วยที่ได้จากเคร่ืองจ าลองการรักษาคอมพิวเตอร์สามมิติ มาประกอบการวาง
แผนการรักษา รังสแีพทย์สามารถก าหนดขนาดและรูปร่างของเปา้หมายที่ต้องการรักษาและอวยัวะส าคญัตา่ง ๆ ได้อยา่ง
ชดัเจน นกัฟิสกิส์การแพทย์จะท าการวางแผนการรักษาในเทคนคิตา่ง ๆ และประมวลผลการค านวณ เพื่อดกูารกระจายตวั
ของรังสใีนก้อนมะเร็งที่ต้องการรักษา รวมทัง้รังสทีี่กระจายรอบก้อนมะเร็ง หลงัจากนัน้รังสแีพทย์จะเป็นผู้ประเมินวา่ 
แผนการรักษาไหนเหมาะสมกบัผู้ป่วยในแตล่ะราย ซึง่การกระจายตวัของรังสต้ีองครอบคลมุก้อนมะเร็งเปา้หมายให้มาก
ที่สดุและกระจายถกูอวยัวะส าคญัใกล้เคียงก้อน มะเร็งให้น้อยที่สดุและต้องอยูใ่นเกณฑ์ที่ยอมรับได้ เมื่อรังสแีพทย์เห็นด้วย
กบัแผนการรักษาผู้ ป่วยแล้ว นกัฟิสกิส์การแพทย์จะสง่แผนการรักษาผา่นระบบเครือขา่ยคอมพวิเตอร์ความเร็วสงูไปยงั
เคร่ืองฉายรังสเีพื่อท าการรักษาผู้ป่วยตอ่ไป 

ระบบฐานข้อมลูผู้ ป่วยด้านรังสรัีกษา (Oncology Information System)  
ผลติภณัฑ์ประเภทนีเ้ป็นระบบซอฟต์แวร์ (Software) ที่ใช้บนัทกึและทวนสอบปริมาณรังสทีี่ผู้ ป่วยได้รับท่ีเกิดขึน้

ทัง้หมดตลอดการรักษาแบบประสทิธิภาพสงู รวมทัง้เป็นระบบสารสนเทศทางด้านรังสรัีกษาทีร่องรับระบบเวชระเบียน
อิเลก็ทรอนิกส์ของโรงพยาบาล ระบบการนดัหมายผู้ ป่วยในคลนิิกรังสรัีกษาและมะเร็งวิทยา ส าหรับผู้ ป่วยที่ได้รับการรักษา
ด้วยรังสรัีกษาและเคมีบ าบดั เป็นต้น อีกทัง้ยงัสามารถรองรับระบบบริหารจดัการข้อมลูภาพในด้านรังสรัีกษาซึง่ใช้ในการ
ตรวจสอบความถกูต้องของพืน้ท่ีและต าแหนง่ของการฉายรังสี วา่มีความถกูต้องตามแผนการรักษาหรือไม่ 
 
(3) ผลติภณัฑ์ประเภทอปุกรณ์อื่น ๆ  

เป็นกลุม่ผลติภณัฑ์ที่เป็นสว่นประกอบของผลติภณัฑ์หลกั เช่น อปุกรณ์เคร่ืองมือ (Applicator) ส าหรับเคร่ืองสอด
ใสแ่ร่ หรือกลุม่ผลติภณัฑ์ที่เป็นอปุกรณ์เพื่อใช้ประกอบในกระบวนการรักษา เช่น เคร่ืองตรวจสอบและทวนสอบคณุภาพล า
รังสแีละแผนการรักษา (Quality Assurance and Pretreatment Verification Tool) ฟิล์ม Gafchromic อปุกรณ์ตรวจสอบ
การเคลือ่นไหวขณะการฉายแสง และอปุกรณ์ยดึตรึงผู้ ป่วยขณะการรักษา เป็นต้น 
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(2) ผลติภณัฑ์ประเภทชดุเคร่ืองมือและระบบ  
เป็นผลิตภัณฑ์ที่เก่ียวกับชุดเคร่ืองมือและระบบที่มีเทคโนโลยีขัน้สูง  โดยจะใช้ควบคู่ไปกับเคร่ืองฉายรังสีใน

กระบวนการรักษาผู้ ป่วยด้วยวิธีการฉายรังสี โดยผลิตภณัฑ์ที่ส าคญัในกลุ่มนี ้ได้แก่ คอมพิวเตอร์ฮาร์ดแวร์ (Hardware) 
และโปรแกรมซอฟต์แวร์ (Software) ส าหรับวางแผนการรักษาโรคมะเร็ง (Treatment Planning System) ระบบฐานข้อมลู
ผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้านรังสรัีกษา (Oncology Information System) และเคร่ืองจ าลองการฉายรังส ีเป็นต้น  

ระบบคอมพิวเตอร์วางแผนการรักษา (Treatment Planning System)  
ผลติภณัฑ์ประเภทนีเ้ป็นระบบซอฟต์แวร์ (Software) วางแผนการรักษาเพื่อให้การฉายรังสไีปท่ีก้อนมะเร็งมี

ความแมน่ย า และท าให้การฉายรังสไีมก่ระทบกระเทือนตอ่เนือ้เยือ่โดยรอบ ซึง่อาจก่อให้เกิดอนัตรายตอ่ผู้ ป่วยเพิ่มเตมิได้ 
ระบบซอฟต์แวร์วางแผนการรักษาเป็นเคร่ืองวางแผนการรักษาด้วยระบบคอมพิวเตอร์ที่ทนัสมยั สามารถวางแผนการ
รักษาในเทคนิคตา่งๆ ได้ เช่น การวางแผนการรักษาแบบ 2 มติิ 3 มิติ การรักษาแบบปรับความเข้ม (Intensity Modulated 
Radiation Therapy: IMRT) และการวางแผนการรักษาแบบแปรความเข้มเชิงปริมาตร (Volumetric Modulated Arc 
Therapy : VMAT) โดยใช้ภาพเอกซเรย์ของผู้ ป่วยที่ได้จากเคร่ืองจ าลองการรักษาคอมพิวเตอร์สามมิติ มาประกอบการวาง
แผนการรักษา รังสแีพทย์สามารถก าหนดขนาดและรูปร่างของเปา้หมายที่ต้องการรักษาและอวยัวะส าคญัตา่ง ๆ ได้อยา่ง
ชดัเจน นกัฟิสกิส์การแพทย์จะท าการวางแผนการรักษาในเทคนคิตา่ง ๆ และประมวลผลการค านวณ เพื่อดกูารกระจายตวั
ของรังสใีนก้อนมะเร็งที่ต้องการรักษา รวมทัง้รังสทีี่กระจายรอบก้อนมะเร็ง หลงัจากนัน้รังสแีพทย์จะเป็นผู้ประเมินวา่ 
แผนการรักษาไหนเหมาะสมกบัผู้ป่วยในแตล่ะราย ซึง่การกระจายตวัของรังสต้ีองครอบคลมุก้อนมะเร็งเปา้หมายให้มาก
ที่สดุและกระจายถกูอวยัวะส าคญัใกล้เคียงก้อน มะเร็งให้น้อยที่สดุและต้องอยูใ่นเกณฑ์ที่ยอมรับได้ เมื่อรังสแีพทย์เห็นด้วย
กบัแผนการรักษาผู้ ป่วยแล้ว นกัฟิสกิส์การแพทย์จะสง่แผนการรักษาผา่นระบบเครือขา่ยคอมพวิเตอร์ความเร็วสงูไปยงั
เคร่ืองฉายรังสเีพื่อท าการรักษาผู้ป่วยตอ่ไป 

ระบบฐานข้อมลูผู้ ป่วยด้านรังสรัีกษา (Oncology Information System)  
ผลติภณัฑ์ประเภทนีเ้ป็นระบบซอฟต์แวร์ (Software) ที่ใช้บนัทกึและทวนสอบปริมาณรังสทีี่ผู้ ป่วยได้รับท่ีเกิดขึน้

ทัง้หมดตลอดการรักษาแบบประสทิธิภาพสงู รวมทัง้เป็นระบบสารสนเทศทางด้านรังสรัีกษาทีร่องรับระบบเวชระเบียน
อิเลก็ทรอนิกส์ของโรงพยาบาล ระบบการนดัหมายผู้ ป่วยในคลนิิกรังสรัีกษาและมะเร็งวิทยา ส าหรับผู้ ป่วยที่ได้รับการรักษา
ด้วยรังสรัีกษาและเคมีบ าบดั เป็นต้น อีกทัง้ยงัสามารถรองรับระบบบริหารจดัการข้อมลูภาพในด้านรังสรัีกษาซึง่ใช้ในการ
ตรวจสอบความถกูต้องของพืน้ท่ีและต าแหนง่ของการฉายรังสี วา่มีความถกูต้องตามแผนการรักษาหรือไม่ 
 
(3) ผลติภณัฑ์ประเภทอปุกรณ์อื่น ๆ  

เป็นกลุม่ผลติภณัฑ์ที่เป็นสว่นประกอบของผลติภณัฑ์หลกั เช่น อปุกรณ์เคร่ืองมือ (Applicator) ส าหรับเคร่ืองสอด
ใสแ่ร่ หรือกลุม่ผลติภณัฑ์ที่เป็นอปุกรณ์เพื่อใช้ประกอบในกระบวนการรักษา เช่น เคร่ืองตรวจสอบและทวนสอบคณุภาพล า
รังสแีละแผนการรักษา (Quality Assurance and Pretreatment Verification Tool) ฟิล์ม Gafchromic อปุกรณ์ตรวจสอบ
การเคลือ่นไหวขณะการฉายแสง และอปุกรณ์ยดึตรึงผู้ ป่วยขณะการรักษา เป็นต้น 
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2. รายได้จากการให้บริการซ่อมบ ารุงรักษาชุดเคร่ืองมอืทางการแพทย์ (Maintenance Service)  
รายได้จากการให้บริการเป็นรายได้จากการให้บริการซอ่มบ ารุงชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ภายหลงัที่เคร่ืองของ

ลกูค้าหมดระยะเวลาประกนัเคร่ืองตามสญัญาซือ้ขายหลงัจากทีส่ง่มอบงานแล้ว ซึง่การรับประกนั (Warranty) การใช้งาน
ของเคร่ืองหลงัจากสง่มอบงานจะมีระยะเวลาประมาณ 1-2 ปีแล้วแตต่กลงตามสญัญา  

การบริการซ่อมบ ารุงรักษาชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ดงักลา่วอยา่งตอ่เนื่อง จะช่วยให้เคร่ืองมือสามารถท างาน
ได้อย่างมีประสิทธิภาพตลอดอายุการใช้งาน โดยบริษัทฯจะมีการท าสญัญาบ ารุงรักษา (Maintenance Agreement) 
ระหว่างบริษัทฯกบัลกูค้า ในการให้บริการซ่อมบ ารุงชุดเคร่ืองมือทางการแพทย์ทกุครัง้ที่มีปัญหาหรือเมื่อถึงรอบการซอ่ม
บารุง เพื่อช่วยให้เคร่ืองมือสามารถท างานได้อย่างมีประสิทธิภาพตลอดอายกุารใช้งาน โดยมีอายสุญัญาปีต่อปี ซึ่งปกติ
ลกูค้าของบริษัทฯจะมีการตอ่อายสุญัญาอยา่งตอ่เนื่อง เพราะการขาดการบ ารุงรักษาอยา่งตอ่เนื่องและถกูวิธี อาจสง่ผลให้
เคร่ืองมือไม่สามารถใช้งานได้อย่างมีประสิทธิภาพ นอกจากนีย้งัมีการให้บริการดแูลรักษาและจัดหาเคร่ืองมืออุปกรณ์
ต่างๆ ท่ีไม่ได้ครอบคลมุอยู่ในสญัญาบ ารุงรักษา ซึ่งลกูค้าของบริษัทฯจะมีการแจ้งขอรับการให้บริการเป็นครัง้ ๆ ไป ตาม
ลกัษณะของปัญหาที่เกิดขึน้ เช่น งานบ ารุงรักษาระบบชิลเลอร์ หรืองานบ ารุงรักษาระบบปรับอากาศ เป็นต้น และยงั
รวมถึงการให้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เก่ียวข้องกบัผลิตภณัฑ์ในการฉายรังสี ซึ่งเป็นการพฒันาให้
ระบบซอฟต์แวร์มีประสิทธิภาพในการใช้งานได้มากยิ่งขึน้ เช่น การอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เก่ียวข้องกบั
โปรแกรมการวางแผนการรักษา เพื่อพฒันาให้โปรแกรมวางแผนการรักษามีประสทิธิภาพมากขึน้ 

 
ข. โครงสร้างผู้ถอืหุ้น 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 15 พฤศจิกายน 2560 มีดงันี ้ 
รายชื่อ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1. นายสมพงษ์ ช่ืนกิติญานนท์ 128,250,000 32.06% 
2. กลุม่ครอบครัว สลีภสูทิธ์ิ 128,238,000 32.06% 

2.1 นายวรวิทย์ สีลภูสิทธ์ิ 125,250,000 31.31% 
2.2 นางสีวิกา สีลภูสิทธ์ิ 2,988,000 0.75% 

3. นายนพดล สนัธนะพานิช 24,000,000 6.00% 
4. นางศริน ชินอดุมทรัพย์ 11,792,700 2.95% 
5. นายณฐัพงษ์ พนัธ์รัตนมงคล 6,248,400 1.56% 
6. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากดั 4,824,700 1.21% 
7. นายเชวง สวุรรณรัตน์ 3,596,000 0.90% 
8. นายไพรินทร์ มอมไทรัตน์ 3,121,700 0.78% 
9. นายจิณณวตัร์ จงึจิรานนท์ 2,633,800 0.66% 
10. นายเชาวรัตน์ เวศม์ภิญโญ 2,095,500 0.52% 
11. นางสาวชชัญา โตศิริวฒันานนท์ 2,000,000 0.50% 
รวม 316,800,800 79.20% 
หมายเหต:ุ ทนุช าระแล้ว ณ 30 กนัยายน 2560 เทา่กบั 200 ล้านบาท มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 
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ค. คณะกรรมการบริษัท 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 มีรายช่ือกรรมการ ดงันี ้

ล าดับ ชื่อ-สกุล ต าแหน่ง 
1 นายวฒุิพงษ์ โมฬีชาต ิ ประธานกรรมการ 
2 นายสมพงษ์ ช่ืนกิติญานนท์ * ประธานกรรมการบริหาร 
3 นายวรวิทย์  สลีภสูทิธ์ิ * กรรมการ 
4 นายนพดล สนัธนะพานิช * กรรมการ 
5 นางสาวศรีรัตน์  ชโูชตถิาวร กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
6 นายวิภธูา ตระกลูฮนุ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
7 นายธนวฒัน์ เลศิวฒันารักษ์ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 

* กรรมการท่ีเป็นผู้บริหาร  

กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผกูพนับริษัทฯ คือ นายสมพงษ์ ช่ืนกิติญานนท์ นายวรวิทย์ สีลภสูิทธ์ิ นายนพดล สนัธ
นะพานิช กรรมการสองในสามคนนีล้งลายมือช่ือร่วมกนัและประทบัตราส าคญัของบริษัทฯ 

 
ง. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

i. ด้านฐานะการเงนิ หรือ งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 30 ก.ย. 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์                 
สินทรัพย์หมนุเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 3.54  1.42% 47.33  12.65% 223.98  35.61% 324.01 37.93% 
เงินลงทนุชัว่คราว 214.20  85.83% 35.15  9.40% 41.50  6.60% 23.28 2.72% 
ลกูหนีก้ารค้า - สทุธิ  18.87  7.56% 236.89  63.32% 236.96  37.68% 172.52 20.19% 
สินค้าคงเหลือ - สทุธิ 5.48  2.20% 44.67  11.94% 107.45  17.09% 81.02 9.48% 
งานก่อสร้างตามสญัญาระหวา่งก่อสร้าง 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 60.25 7.05% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00 0.00% 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 242.09  97.00% 364.04  97.30% 609.89  96.97% 661.07 77.38% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน         
ลกูหนีก้ารค้าระยะยาว 0.00  0.00% 0.00  0.00% 7.91  1.26% 5.43 0.64% 
เงินลงทนุระยะยาวอื่น 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 30.75 3.60% 
ที่ดินอาคาร อปุกรณ์ - สทุธิ 2.39  0.96% 4.39  1.17% 4.08  0.65% 29.86 3.50% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ 0.10  0.04% 0.08  0.02% 0.20  0.03% 0.20 0.02% 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 3.58  1.43% 3.92  1.05% 6.41  1.02% 7.35 0.86% 
เงินลว่งหน้าเพื่อซือ้อปุกรณ์ทางการแพทย์ 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 89.86 10.52% 
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ค. คณะกรรมการบริษัท 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 มีรายช่ือกรรมการ ดงันี ้

ล าดับ ชื่อ-สกุล ต าแหน่ง 
1 นายวฒุิพงษ์ โมฬีชาต ิ ประธานกรรมการ 
2 นายสมพงษ์ ช่ืนกิติญานนท์ * ประธานกรรมการบริหาร 
3 นายวรวิทย์  สลีภสูทิธ์ิ * กรรมการ 
4 นายนพดล สนัธนะพานิช * กรรมการ 
5 นางสาวศรีรัตน์  ชโูชตถิาวร กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
6 นายวิภธูา ตระกลูฮนุ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
7 นายธนวฒัน์ เลศิวฒันารักษ์ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 

* กรรมการท่ีเป็นผู้บริหาร  

กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผกูพนับริษัทฯ คือ นายสมพงษ์ ช่ืนกิติญานนท์ นายวรวิทย์ สีลภสูิทธ์ิ นายนพดล สนัธ
นะพานิช กรรมการสองในสามคนนีล้งลายมือช่ือร่วมกนัและประทบัตราส าคญัของบริษัทฯ 

 
ง. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

i. ด้านฐานะการเงนิ หรือ งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 30 ก.ย. 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์                 
สินทรัพย์หมนุเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 3.54  1.42% 47.33  12.65% 223.98  35.61% 324.01 37.93% 
เงินลงทนุชัว่คราว 214.20  85.83% 35.15  9.40% 41.50  6.60% 23.28 2.72% 
ลกูหนีก้ารค้า - สทุธิ  18.87  7.56% 236.89  63.32% 236.96  37.68% 172.52 20.19% 
สินค้าคงเหลือ - สทุธิ 5.48  2.20% 44.67  11.94% 107.45  17.09% 81.02 9.48% 
งานก่อสร้างตามสญัญาระหวา่งก่อสร้าง 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 60.25 7.05% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00 0.00% 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 242.09  97.00% 364.04  97.30% 609.89  96.97% 661.07 77.38% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน         
ลกูหนีก้ารค้าระยะยาว 0.00  0.00% 0.00  0.00% 7.91  1.26% 5.43 0.64% 
เงินลงทนุระยะยาวอื่น 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 30.75 3.60% 
ที่ดินอาคาร อปุกรณ์ - สทุธิ 2.39  0.96% 4.39  1.17% 4.08  0.65% 29.86 3.50% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ 0.10  0.04% 0.08  0.02% 0.20  0.03% 0.20 0.02% 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 3.58  1.43% 3.92  1.05% 6.41  1.02% 7.35 0.86% 
เงินลว่งหน้าเพื่อซือ้อปุกรณ์ทางการแพทย์ 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 89.86 10.52% 
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บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 

- หน้า  8 - 
 

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 30 ก.ย. 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 1.41  0.56% 1.70  0.45% 0.43  0.07% 29.78 3.49% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  7.48  3.00% 10.09  2.70% 19.03  3.03% 193.24 22.62% 
รวมสินทรัพย์ 249.57  100.00% 374.13  100.00% 628.92  100.00% 854.30 100.00% 
หนีสิ้น 
หนีส้ินหมนุเวียน         
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ระยะสัน้ 0.00  0.00% 12.55  3.35% 0.00  0.00% 0.00 0.00% 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 15.10  6.05% 112.36  30.03% 96.53  15.35% 170.10 19.91% 
ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 3.86  1.55% 0.89  0.24% 0.23  0.04% 2.69 0.31% 
ประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ 6.38  2.56% 4.42  1.18% 2.62  0.42% 4.86 0.57% 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.21 0.03% 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 25.34  10.15% 130.22  34.81% 99.38  15.80% 177.87 20.82% 
หนีส้ินไมห่มนุเวียน         
เจ้าหนีก้ารค้าระยะยาว 0.00  0.00% 0.00  0.00% 12.55  2.00% 8.72 1.02% 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 3.79  1.52% 4.35  1.16% 5.51  0.88% 6.05 0.71% 
ประมาณการหนีส้ินระยะยาว 0.44  0.18% 0.25  0.07% 0.35  0.06% 0.80 0.09% 
เงินลว่งหน้าจากลกูค้า 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00  135.04 15.81% 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 19.52 2.28% 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 4.23  1.69% 4.60  1.23% 18.41  2.93% 170.12 19.91% 
รวมหนีสิ้น 29.57  11.85% 134.82  36.04% 117.79  18.73% 347.99 40.73% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ทนุจดทะเบียน 5.00   5.00   200.00   200.00   
ทนุที่ออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูคา่แล้ว 5.00  2.00% 5.00  1.34% 200.00  31.80% 200.00 23.41% 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 0.40  0.16% 0.40  0.11% 222.33  35.35% 222.33 26.02% 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม:         
ส ารองตามกฎหมาย 10.25  4.11% 10.25  2.74% 14.42  2.29% 14.42 1.69% 
ยงัไมจ่ดัสรร 202.89  81.30% 223.66  59.78% 74.38  11.83% 69.57 8.14% 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นผู้ ถือหุ้น 1.46  0.59% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00 0.00% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 220.00  88.15% 239.31  63.96% 511.13  81.27% 506.32 59.27% 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 249.57  100.00% 374.13  100.00% 628.92  100.00% 854.31 100.00% 

 
สินทรัพย์รวม  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีมลูคา่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั 249.57 ล้านบาท 
374.13 ล้านบาท 628.92 ล้านบาท และ 854.30 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายการสนิทรัพย์ที่ส าคญั ดงันี ้ 
 
สนิทรัพย์หมนุเวียน  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีมลูคา่สนิทรัพย์หมนุเวียน เทา่กบั 242.09 ล้านบาท 
364.04 ล้านบาท 609.88 ล้านบาท และ 661.07 ล้านบาท หรือคดิเป็นสดัสว่น ร้อยละ 97.00 ร้อยละ 97.30 ร้อยละ 96.97 
และร้อยละ 77.38 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 
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บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

 
- เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 3.54 
ล้านบาท 47.33 ล้านบาท 223.98 ล้านบาท และ 324.01 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 1.42 
ร้อยละ 12.65 ร้อยละ 35.61 และร้อยละ 37.93 ตามล าดบั ประกอบด้วยเงินสดยอ่ย เงินฝากกระแสรายวนัและเงินฝาก
ประจ า ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมเีงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ เนื่องจากได้รับช าระเงินจากลกูหนี ้
การค้าคณะแพทยศาสตร์ ศิริราชพยาบาล 174 ล้านบาท และลกูหนีก้ารค้าโรงพยาบาลร้อยเอด็ 84.90 ล้านบาท 
 
- เงินลงทนุชัว่คราว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557-2559 และ 30 กนัยายน 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 214.20 ล้านบาท 35.15 
ล้านบาท 41.50 ล้านบาท และ 23.28 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 85.83 ร้อยละ 9.40 
ร้อยละ 6.60 และร้อยละ 2.72 ตามล าดบั ซึง่เงินลงทนุชัว่คราวประกอบด้วยเงินลงทนุในกองทนุ และเงินฝากประจ าซึง่ใช้
เป็นหลกัประกนัส าหรับวงเงินสนิเช่ือจากธนาคารในประเทศแหง่หนึง่ ทัง้นีเ้งินลงทนุชัว่คราวจะมีมลูคา่เพิ่มขึน้หรือลดลงใน
แตล่ะปีขึน้อยูก่บัความต้องการใช้เงินและสภาพคลอ่งของเงินทนุหมนุเวยีน  
 
- ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น –สทุธิ :  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557-2559 และ 30 กนัยายน 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 18.87 
ล้านบาท 236.89 ล้านบาท 236.95 ล้านบาท และ 172.52 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 
7.56 ร้อยละ 63.32 ร้อยละ 37.68 และร้อยละ 20.19 ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอยีดดงันี ้

หนว่ย : ล้านบาท 
 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 30 ก.ย. 2560 
ลกูหนีก้ารค้า 2.96 211.19 199.59 141.60 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 
ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 2.96 211.19 199.59 141.60 
ลกูหนีอ้ื่น-สทุธิ 15.91 25.70 37.36 30.92 
รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น-สุทธิ 18.87 236.89 236.95 172.52 

 
จากการพิจารณามลูคา่ลกูหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 พบวา่ ณ สิน้ปี 

2558 มมีลูคา่สงู เนื่องจากบริษัทฯมีการสง่มอบงานท่ีมีมลูคา่สงูในช่วงปลายปีและรอช าระเงินจากลกูค้า เช่น งานโครงการ
ศนูย์รังสร่ีวมพกิดั คณะแพทยศาสตร์โรงพยาบาลรามาธิบดี จ านวน 170.00 ล้านบาท และงานโครงการคณะแพทยศาสตร์ 
มหาวิทยาลยัเชียงใหม ่จ านวน 25.29 ล้านบาท จึงสง่ผลให้มีมลูคา่ลกูหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2558 สงูขึน้ ส าหรับลกูหนีก้ารค้า
ที่ส าคญั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เช่น ลกูหนีก้ารค้าคณะแพทยศาสตร์ ศิริราชพยาบาล 174 ล้านบาท ซึง่บริษัทฯได้
ด าเนินการสง่มอบงานไปเมื่อปลายปี 2559 เป็นต้น และส าหรับลกูหนีก้ารค้าที่ส าคญั ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 เกิดจาก
การสง่มอบงานโครงการให้แก่บริษัท กรุงเทพดสุติเวชการ จ ากดั(มหาชน) (โรงพยาบาลวฒัโนสถ) และรอช าระเงินจ านวน 
126.75 ล้านบาท  

บริษัทฯมีนโยบายตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตามจ านวนท่ีคาดวา่จะเรียกเก็บเงินจากลกูหนีไ้มไ่ด้ โดยพิจารณา
จากประสบการณ์ในการเรียกเก็บหนีใ้นอดีต ควบคูก่บัการวิเคราะห์ฐานะการเงินของลกูหนี ้อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากลกูหนี ้
การค้าสว่นใหญ่เป็นลกูค้าโรงพยาบาลในสงักดัมหาวิทยาลยัแพทย์ โรงพยาบาลในเครือโรงพยาบาลมะเร็งของกรมการ
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บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

 
- เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 3.54 
ล้านบาท 47.33 ล้านบาท 223.98 ล้านบาท และ 324.01 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 1.42 
ร้อยละ 12.65 ร้อยละ 35.61 และร้อยละ 37.93 ตามล าดบั ประกอบด้วยเงินสดยอ่ย เงินฝากกระแสรายวนัและเงินฝาก
ประจ า ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมเีงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ เนื่องจากได้รับช าระเงินจากลกูหนี ้
การค้าคณะแพทยศาสตร์ ศิริราชพยาบาล 174 ล้านบาท และลกูหนีก้ารค้าโรงพยาบาลร้อยเอด็ 84.90 ล้านบาท 
 
- เงินลงทนุชัว่คราว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557-2559 และ 30 กนัยายน 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 214.20 ล้านบาท 35.15 
ล้านบาท 41.50 ล้านบาท และ 23.28 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 85.83 ร้อยละ 9.40 
ร้อยละ 6.60 และร้อยละ 2.72 ตามล าดบั ซึง่เงินลงทนุชัว่คราวประกอบด้วยเงินลงทนุในกองทนุ และเงินฝากประจ าซึง่ใช้
เป็นหลกัประกนัส าหรับวงเงินสนิเช่ือจากธนาคารในประเทศแหง่หนึง่ ทัง้นีเ้งินลงทนุชัว่คราวจะมีมลูคา่เพิ่มขึน้หรือลดลงใน
แตล่ะปีขึน้อยูก่บัความต้องการใช้เงินและสภาพคลอ่งของเงินทนุหมนุเวยีน  
 
- ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น –สทุธิ :  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557-2559 และ 30 กนัยายน 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 18.87 
ล้านบาท 236.89 ล้านบาท 236.95 ล้านบาท และ 172.52 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 
7.56 ร้อยละ 63.32 ร้อยละ 37.68 และร้อยละ 20.19 ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอยีดดงันี ้

หนว่ย : ล้านบาท 
 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 30 ก.ย. 2560 
ลกูหนีก้ารค้า 2.96 211.19 199.59 141.60 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 
ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 2.96 211.19 199.59 141.60 
ลกูหนีอ้ื่น-สทุธิ 15.91 25.70 37.36 30.92 
รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น-สุทธิ 18.87 236.89 236.95 172.52 

 
จากการพิจารณามลูคา่ลกูหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 พบวา่ ณ สิน้ปี 

2558 มมีลูคา่สงู เนื่องจากบริษัทฯมีการสง่มอบงานท่ีมีมลูคา่สงูในช่วงปลายปีและรอช าระเงินจากลกูค้า เช่น งานโครงการ
ศนูย์รังสร่ีวมพกิดั คณะแพทยศาสตร์โรงพยาบาลรามาธิบดี จ านวน 170.00 ล้านบาท และงานโครงการคณะแพทยศาสตร์ 
มหาวิทยาลยัเชียงใหม ่จ านวน 25.29 ล้านบาท จึงสง่ผลให้มีมลูคา่ลกูหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2558 สงูขึน้ ส าหรับลกูหนีก้ารค้า
ที่ส าคญั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เช่น ลกูหนีก้ารค้าคณะแพทยศาสตร์ ศิริราชพยาบาล 174 ล้านบาท ซึง่บริษัทฯได้
ด าเนินการสง่มอบงานไปเมื่อปลายปี 2559 เป็นต้น และส าหรับลกูหนีก้ารค้าที่ส าคญั ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 เกิดจาก
การสง่มอบงานโครงการให้แก่บริษัท กรุงเทพดสุติเวชการ จ ากดั(มหาชน) (โรงพยาบาลวฒัโนสถ) และรอช าระเงินจ านวน 
126.75 ล้านบาท  

บริษัทฯมีนโยบายตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตามจ านวนท่ีคาดวา่จะเรียกเก็บเงินจากลกูหนีไ้มไ่ด้ โดยพิจารณา
จากประสบการณ์ในการเรียกเก็บหนีใ้นอดีต ควบคูก่บัการวิเคราะห์ฐานะการเงินของลกูหนี ้อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากลกูหนี ้
การค้าสว่นใหญ่เป็นลกูค้าโรงพยาบาลในสงักดัมหาวิทยาลยัแพทย์ โรงพยาบาลในเครือโรงพยาบาลมะเร็งของกรมการ
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แพทย์ภายใต้กระทรวงสาธารณสขุเป็นหลกั ซึง่โอกาสในการเรียกเก็บจากลูกหนีไ้มไ่ด้จดัวา่อยูใ่นระดบัต ่า บริษัทฯจงึ
พิจารณาไมต่ัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู และที่ผา่นมาบริษัทฯไมเ่คยประสบปัญหาจากการเก็บหนีจ้ากลกูค้า ดงันัน้บริษัทฯจงึ
ไมเ่คยมีหนีส้ญูตลอดระยะเวลาที่ด าเนินธุรกิจ 

ส าหรับรายการลกูหนีอ้ื่น ได้แก่ ต้นทนุบริการจา่ยลว่งหน้า รายได้คา่บริการค้างรับ คา่ใช้จา่ยลว่งหน้าและลกูหนี ้
อื่น ๆ โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีรายการลกูหนีอ้ื่นเทา่กบั 15.91 ล้านบาท 
25.70 ล้านบาท 37.36 ล้านบาทและ 30.92 ล้านบาท ตามล าดบั มลูคา่ลกูหนีอ้ื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีลกูหนี ้
อื่นสงูถึงจ านวน 37.36 ล้านบาท เนื่องจากมีรายได้ค้างรับจากการบริการจ านวน 16.58 ล้านบาท ซึง่บริษัทมกีารรับรู้รายได้
ไปแล้ว แตอ่ยูร่ะหวา่งการรอเรียกเก็บเงินในไตรมาสถดัไป นอกจากนีย้งัมีลกูหนีส้รรพากรจ านวน 8.34 ล้านบาท เพราะ
บริษัทมีภาษีซือ้มากกวา่ภาษีขายในปีดงักลา่ว 

ส าหรับสาเหตหุลกัของมลูคา่ลกูหนีอ้ื่น ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 เนื่องจากมีรายได้ค้างรับจากการบริการ
จ านวน 14.99 ล้านบาท ซึง่บริษัทฯ มีการรับรู้รายได้ไปแล้ว แตอ่ยูร่ะหวา่งการรอเรียกเก็บเงินในไตรมาสถดัไป  

 

 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 30 กย. 2560 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

มลูคา่ลกูหนีก้ารค้ายงัไมถ่ึง
ก าหนดช าระเกินก าหนด 

2.96 100.00 209.87 99.37 187.48 93.93 11.73 8.28 

เกินก าหนด         
- น้อยกวา่หรือเทา่กบั 3 เดือน - - 1.32 0.63 9.74 4.88 127.38 89.96 
- มากกวา่ 3 เดือน - - - - 0.03 0.02 - - 
รวมลูกหนีก้ารค้า 2.96 100.00 211.19 100.00 197.25 98.83 139.11 98.24 
ลกูหนีก้ารค้าระยะยาวที่ถึง
ก าหนดช าระภายใน1ปี 

- - - - 2.34 1.17 2.49 1.76 

ลูกหนีก้ารค้า-สุทธิ 2.96 100.00 211.19 100.00 199.59 100.00 141.60 100.00 

จากตารางแสดงมลูคา่ลกูหนีแ้ยกตามอายหุนีค้งค้าง (aging) ข้างต้น พบวา่ลกูหนีก้ารค้าสว่นใหญ่เป็นลกูหนีท้ี่
ยงัไมถ่งึก าหนดช าระโดยมีนโยบายการให้เครดิตเทอมลกูหนีก้ารค้าเป็นระยะเวลาไมเ่กิน 90 วนั  
 
- สนิค้าคงเหลอื–สทุธิ : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557-2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีสนิค้าคงเหลอืสทุธิเทา่กบั 
5.48 ล้านบาท 44.67 ล้านบาท 107.45 ล้านบาท และ 81.02 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั ร้อยละ 
2.19 ร้อยละ 11.94 ร้อยละ 17.08 และร้อยละ 9.48 ตามล าดบั  
 

 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 30 ก.ย. 2560 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินค้าระหวา่งติดตัง้ 5.32 97.08 0.90 2.01 100.21 93.26 77.21 95.30 
อะไหล ่ 0.16 2.92 0.87 1.95 0.77 0.72 0.59 0.73 
สินค้าระหวา่งทาง - - 42.90 96.04 6.47 6.02 3.22 3.97 
สินค้าคงเหลือ-สุทธิ 5.48 100.00 44.67 100.00 107.45 100.00 81.02 100.00 
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ส าหรับ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 รายการสนิค้าคงเหลอืสว่นใหญ่เป็นสนิค้า
ระหวา่งติดตัง้งานให้แก่ลกูค้า ซึง่มีมลูคา่เทา่กบั 100.21 ล้านบาท และ 77.21 ล้านบาท ตามล าดบั 
 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีมลูคา่สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนเทา่กบั 7.48 ล้านบาท 
10.09 ล้านบาท 19.03 ล้านบาท และ 193.24 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.00 ร้อยละ 2.70 ร้อยละ 3.03 และร้อย
ละ 22.62 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงันี ้ 
- ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์–สทุธิ : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีมลูคา่ที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ์–สทุธิ เทา่กบั 2.39 ล้านบาท 4.39 ล้านบาท 4.08 ล้านบาท และ 29.86 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่
สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 0.96 ร้อยละ 1.17 ร้อยละ 0.65 และร้อยละ 3.50 ตามล าดบั ประกอบด้วย ห้องชดุเพื่อใช้เป็น
ส านกังาน เคร่ืองใช้ส านกังาน สว่นปรับปรุงส านกังาน ยานพาหนะ เป็นต้น ส าหรับ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 ที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ์ของบริษัทฯเพิ่มขึน้ เนื่องจากบริษัทได้ซือ้ห้องชดุเพื่อใช้เป็นส านกังานเป็นจ านวนเงิน 25.3 ล้านบาท ในเดือน
มีนาคม 2560 
- สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีรายการ
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีเทา่กบั 3.58 ล้านบาท 3.92 ล้านบาท 6.41 ล้านบาท และ 7.35 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 1.43 ร้อยละ 1.05 ร้อยละ 1.02 และร้อยละ 0.86 ตามล าดบั 
- ลกูหนีก้ารค้าระยะยาว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 บริษัทฯมีลกูหนีก้ารค้าระยะยาวจ านวน0.00 ล้านบาท 0.00 
ล้านบาท 7.91 ล้านบาท และ 5.43 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมเทา่กบั ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 1.26 
และร้อยละ 0.64 ตามล าดบั โดยในปี 2559 รายการลกูหนีก้ารค้าระยะยาวเกิดจากรายได้ในการให้บริการอพัเกรด 
(Upgrade)ระบบซอฟต์แวร์ ซึง่มีเง่ือนไขการช าระคา่บริการเป็นการผอ่นช าระรายปีหลงัสง่มอบงาน ซึง่เมื่อน าไปรวมกบั
ลกูหนีก้ารค้าระยะยาวทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปีจ านวน 2.34 ล้านบาท บริษัทฯจะมีมลูคา่ลกูหนีก้ารค้าระยะยาว
ทัง้หมดเทา่กบั 10.25 ล้านบาท  

ส าหรับ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีลกูหนีก้ารค้าระยะยาว 5.43 ล้านบาท ซึง่เกิดจากรายได้ในการ
ให้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ คณะแพทยศาสตร์วชิรพยาบาล มหาวิทยาลยันวมินทราธิราช ซึง่มเีง่ือนไข
การช าระคา่บริการเป็นการผอ่นช าระรายปีหลงัสง่มอบงาน 
 
แหล่งที่มาของเงนิทุน 
หนีส้นิ 
หนีส้นิรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 -  2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีหนีส้นิรวมมลูคา่เทา่กบั 29.57 ล้านบาท 134.82 
ล้านบาท 117.79 ล้านบาท และ 347.99 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 11.85 ร้อยละ 36.04 ร้อยละ 
18.73 และ ร้อยละ 40.73 ของหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมตามล าดบั โดยรายการหนีส้นิท่ีมีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั มี
ดงันี ้ 
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ส าหรับ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 รายการสนิค้าคงเหลอืสว่นใหญ่เป็นสนิค้า
ระหวา่งติดตัง้งานให้แก่ลกูค้า ซึง่มีมลูคา่เทา่กบั 100.21 ล้านบาท และ 77.21 ล้านบาท ตามล าดบั 
 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีมลูคา่สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนเทา่กบั 7.48 ล้านบาท 
10.09 ล้านบาท 19.03 ล้านบาท และ 193.24 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.00 ร้อยละ 2.70 ร้อยละ 3.03 และร้อย
ละ 22.62 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงันี ้ 
- ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์–สทุธิ : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีมลูคา่ที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ์–สทุธิ เทา่กบั 2.39 ล้านบาท 4.39 ล้านบาท 4.08 ล้านบาท และ 29.86 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่
สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 0.96 ร้อยละ 1.17 ร้อยละ 0.65 และร้อยละ 3.50 ตามล าดบั ประกอบด้วย ห้องชดุเพื่อใช้เป็น
ส านกังาน เคร่ืองใช้ส านกังาน สว่นปรับปรุงส านกังาน ยานพาหนะ เป็นต้น ส าหรับ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 ที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ์ของบริษัทฯเพิ่มขึน้ เนื่องจากบริษัทได้ซือ้ห้องชดุเพื่อใช้เป็นส านกังานเป็นจ านวนเงิน 25.3 ล้านบาท ในเดือน
มีนาคม 2560 
- สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีรายการ
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีเทา่กบั 3.58 ล้านบาท 3.92 ล้านบาท 6.41 ล้านบาท และ 7.35 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 1.43 ร้อยละ 1.05 ร้อยละ 1.02 และร้อยละ 0.86 ตามล าดบั 
- ลกูหนีก้ารค้าระยะยาว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 บริษัทฯมีลกูหนีก้ารค้าระยะยาวจ านวน0.00 ล้านบาท 0.00 
ล้านบาท 7.91 ล้านบาท และ 5.43 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมเทา่กบั ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 1.26 
และร้อยละ 0.64 ตามล าดบั โดยในปี 2559 รายการลกูหนีก้ารค้าระยะยาวเกิดจากรายได้ในการให้บริการอพัเกรด 
(Upgrade)ระบบซอฟต์แวร์ ซึง่มีเง่ือนไขการช าระคา่บริการเป็นการผอ่นช าระรายปีหลงัสง่มอบงาน ซึง่เมื่อน าไปรวมกบั
ลกูหนีก้ารค้าระยะยาวทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปีจ านวน 2.34 ล้านบาท บริษัทฯจะมีมลูคา่ลกูหนีก้ารค้าระยะยาว
ทัง้หมดเทา่กบั 10.25 ล้านบาท  

ส าหรับ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีลกูหนีก้ารค้าระยะยาว 5.43 ล้านบาท ซึง่เกิดจากรายได้ในการ
ให้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ คณะแพทยศาสตร์วชิรพยาบาล มหาวิทยาลยันวมินทราธิราช ซึง่มเีง่ือนไข
การช าระคา่บริการเป็นการผอ่นช าระรายปีหลงัสง่มอบงาน 
 
แหล่งที่มาของเงนิทุน 
หนีส้นิ 
หนีส้นิรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 -  2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีหนีส้นิรวมมลูคา่เทา่กบั 29.57 ล้านบาท 134.82 
ล้านบาท 117.79 ล้านบาท และ 347.99 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 11.85 ร้อยละ 36.04 ร้อยละ 
18.73 และ ร้อยละ 40.73 ของหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมตามล าดบั โดยรายการหนีส้นิท่ีมีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั มี
ดงันี ้ 
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หนีส้นิหมนุเวียน  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีมลูคา่หนีส้นิหมนุเวียน เทา่กบั 25.34 ล้าน

บาท 130.22 ล้านบาท 99.38 ล้านบาท และ 177.87 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบั 
ร้อยละ 10.15 ร้อยละ 34.81 ร้อยละ 15.80 และร้อยละ 20.82 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 
- เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 มี
0.00 ล้านบาท 12.55 ล้านบาท 0.00 ล้านบาท และ 0.00 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม
เทา่กบั ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 3.36 ร้อยละ 0.00 และร้อยละ 0.00 ตามล าดบั ส าหรับวงเงินกู้ยืมระยะสัน้สว่นใหญ่
ประกอบด้วย เงินเบกิเกินบญัชีธนาคารและหนีส้นิตามสญัญาทรัสต์รีซีท ซึง่บริษัทฯใช้วงเงินสนิเช่ือดงักลา่วเป็นเงินทนุ
หมนุเวยีนเพื่อเสริมสภาพคลอ่งในการด าเนินธุรกิจ  
- เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 มมีลูคา่เทา่กบั 15.10 ล้าน
บาท 112.36 ล้านบาท 96.53 ล้านบาท และ 170.10 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบั 
ร้อยละ 6.05 ร้อยละ 30.03 ร้อยละ 15.35 และร้อยละ 19.91 ตามล าดบั ปรากฏวา่ ณ สิน้ปี 2558 และ 2559 และ 30 
กนัยายน 2560 บริษัทฯมีมลูคา่เจ้าหนีก้ารค้าคงค้างสงูขึน้อยา่งมนียัส าคญัเมื่อเทยีบกบัปี 2557 เนื่องจากบริษัทฯได้รับใบ
ตราสง่สนิค้าทางทะเล (Bill of Lading) จ านวนมาก ซึง่เกิดจากการสัง่ซือ้เคร่ืองมืออปุกรณ์ทางการแพทย์จากตา่งประเทศ 
เพื่อมาใช้ในงานโครงการตา่งๆทีบ่ริษัทฯด าเนินการอยู ่ ซึง่ในทางบญัชี เมื่อบริษัทฯได้รับใบตราสง่สนิค้าทางทะเล (Bill of 
Lading) บริษัทฯจะมีการบนัทกึเป็นรายการเจ้าหนีก้ารค้า 

สว่นรายการเจ้าหนีอ้ื่นๆท่ีส าคญั ประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายค้างจา่ย ประมาณการหนีส้นิคา่อบรมสมัมนาลกูค้า เงิน
มดัจ าลว่งหน้าคา่สนิค้า เป็นต้น โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีภาระหนีส้นิ
สะสมส าหรับการอบรมสมัมนาให้แก่ลกูค้า เทา่กบั 9.10 ล้านบาท 10.61 ล้านบาท 14.40 ล้านบาท และ 16.54 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบั ร้อยละ 3.65 ร้อยละ 2.84 ร้อยละ 2.29 และร้อยละ 1.94 
ตามล าดบั เนื่องจากบริษัทฯมนีโยบายสนบัสนนุการอบรมสมัมนาเก่ียวกบัเทคโนโลยีการฉายรังสใีห้แก่ลกูค้าของบริษัทฯ 
ซึง่บริษัทฯจะเป็นผู้ รับผิดชอบในการออกคา่ใช้จา่ยส าหรับรายการดงักลา่ว 
- ประมาณการหนีส้นิตามสญัญารับประกนัสนิค้า (ประมาณการหนีส้นิระยะสัน้) : ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2557 - 2559 
และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีภาระหนีส้นิตามสญัญารับประกนัสนิค้า เทา่กบั 6.38 ล้านบาท 4.42 ล้านบาท 2.62 ล้าน
บาท และ 4.86 ล้านบาทหรือคดิเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบั ร้อยละ 2.56 ร้อยละ 1.18 ร้อยละ 
0.42 และร้อยละ 0.57 ตามล าดบั โดยรายการดงักลา่วเป็นประมาณการหนีส้นิตามสญัญารับประกนัสนิค้าหลงัจากสง่
มอบงาน ซึง่เป็นสว่นงานท่ีบริษัทฯจะต้องรับผิดชอบคา่ใช้จา่ย เพราะบริษัทผู้ผลติไมค่รอบคลมุการรับประกนัในสว่นงาน
ดงักลา่ว  
 
หนีส้นิไมห่มนุเวียน  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีหนีส้นิไมห่มนุเวียน เทา่กบั 4.23 ล้านบาท 4.60 
ล้านบาท 18.41 ล้านบาท และ 170.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบั ร้อยละ 1.70 
ร้อยละ 1.23 ร้อยละ 2.93 และร้อยละ19.91 ของหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 
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- เจ้าหนีก้ารค้าระยะยาว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560  บริษัทมีมลูคา่เจ้าหนี ้
การค้าระยะยาวเทา่กบั 0.00 ล้านบาท 0.00 ล้านบาท 12.55 ล้านบาท และ 8.72 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิ
และสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 2.00 และ ร้อยละ 1.02 ตามล าดบั รายการเจ้าหนีก้ารค้า
ระยะยาวเกิดจากการท่ีบริษัทฯซือ้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์จาก Varian เพื่อขายตอ่ให้กบัลกูค้า โดยมี
เง่ือนไขการช าระคา่บริการผอ่นช าระรายปี ส าหรับ ณ วนัท่ี 30  กนัยายน 2560 มีมลูคา่ 8.72 ล้านบาท ซึง่เมื่อน าไปรวมกบั
มลูคา่เจ้าหนีก้ารค้าระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปีจ านวน 3.93 ล้านบาท บริษัทฯจะมมีลูคา่เจ้าหนีก้ารค้าระยะ
ยาวทัง้หมดเทา่กบั 12.65 ล้านบาท 
 
- ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังาน : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 ภาระผกูพนั
ผลประโยชน์ของพนกังานของบริษัทฯมีมลูคา่เทา่กบั 3.79 ล้านบาท 4.35 ล้านบาท 5.51 ล้านบาท และ 6.05 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ 1.52 ร้อยละ 1.16 ร้อยละ 0.88 และ ร้อยละ 0.71 
ตามล าดบั  
 
- ประมาณการหนีส้นิระยะยาว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีประมาณการ
หนีส้นิระยะยาวเทา่กบั 0.44 ล้านบาท 0.25 ล้านบาท 0.35 ล้านบาท และ 0.80 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและ
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ 0.18 ร้อยละ 0.07 ร้อยละ 0.06 และ ร้อยละ 0.09 ตามล าดบั โดยรายการดงักลา่วเป็น
ประมาณการหนีส้นิตามสญัญารับประกินสนิค้าเช่นกนั แตเ่ป็นคา่ใช้จ่ายทีม่ีระยะเวลารับประกนัมากกวา่ 1 ปี 
 
- เงินลว่งหน้าจากลกูค้า : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีเงินลว่งหน้าจากลกูค้า
เทา่กบั 0.00 ล้านบาท 0.00 ล้านบาท 0.00 ล้านบาท และ 135.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือ
หุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.00 และ ร้อยละ 15.81 ตามล าดบั ซึง่ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 รายการ
ดงักลา่วเกิดจากการท่ีบริษัทฯได้ท าสญัญาเพื่อขายอปุกรณ์ทางการแพทย์รวมการติดตัง้และก่อสร้างอาคาร (ภายใต้
โครงการจดัตัง้ศนูย์รักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนภุาคโปรตรอน) ให้แก่โรงพยาบาลแหง่หนึง่ ภายใต้สญัญาบริษัทฯจะเรียก
ช าระคา่งวดจนถึงวนัสิน้สดุโครงการและต้องสง่มอบโครงการภายในเดือนกนัยายน 2563 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีสว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบั 220.00 ล้านบาท 239.31 
ล้านบาท 511.13 ล้านบาท และ 506.32 ล้านบาท หรือคดิเป็นสดัสว่นตอ่รายการหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 
88.15 ร้อยละ 63.96 ร้อยละ 81.27 และร้อยละ 59.27 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

 
ทนุจดทะเบียนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว :  
• ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มีมลูคา่เทา่กบั 5.00 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญั

จ านวน 50,000 หุ้น มลูคา่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท  
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- เจ้าหนีก้ารค้าระยะยาว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560  บริษัทมีมลูคา่เจ้าหนี ้
การค้าระยะยาวเทา่กบั 0.00 ล้านบาท 0.00 ล้านบาท 12.55 ล้านบาท และ 8.72 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิ
และสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 2.00 และ ร้อยละ 1.02 ตามล าดบั รายการเจ้าหนีก้ารค้า
ระยะยาวเกิดจากการท่ีบริษัทฯซือ้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์จาก Varian เพื่อขายตอ่ให้กบัลกูค้า โดยมี
เง่ือนไขการช าระคา่บริการผอ่นช าระรายปี ส าหรับ ณ วนัท่ี 30  กนัยายน 2560 มีมลูคา่ 8.72 ล้านบาท ซึง่เมื่อน าไปรวมกบั
มลูคา่เจ้าหนีก้ารค้าระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปีจ านวน 3.93 ล้านบาท บริษัทฯจะมมีลูคา่เจ้าหนีก้ารค้าระยะ
ยาวทัง้หมดเทา่กบั 12.65 ล้านบาท 
 
- ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังาน : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 ภาระผกูพนั
ผลประโยชน์ของพนกังานของบริษัทฯมมีลูคา่เทา่กบั 3.79 ล้านบาท 4.35 ล้านบาท 5.51 ล้านบาท และ 6.05 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ 1.52 ร้อยละ 1.16 ร้อยละ 0.88 และ ร้อยละ 0.71 
ตามล าดบั  
 
- ประมาณการหนีส้นิระยะยาว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีประมาณการ
หนีส้นิระยะยาวเทา่กบั 0.44 ล้านบาท 0.25 ล้านบาท 0.35 ล้านบาท และ 0.80 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและ
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ 0.18 ร้อยละ 0.07 ร้อยละ 0.06 และ ร้อยละ 0.09 ตามล าดบั โดยรายการดงักลา่วเป็น
ประมาณการหนีส้นิตามสญัญารับประกินสนิค้าเช่นกนั แตเ่ป็นคา่ใช้จ่ายทีม่ีระยะเวลารับประกนัมากกวา่ 1 ปี 
 
- เงินลว่งหน้าจากลกูค้า : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีเงินลว่งหน้าจากลกูค้า
เทา่กบั 0.00 ล้านบาท 0.00 ล้านบาท 0.00 ล้านบาท และ 135.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือ
หุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.00 และ ร้อยละ 15.81 ตามล าดบั ซึง่ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 รายการ
ดงักลา่วเกิดจากการท่ีบริษัทฯได้ท าสญัญาเพื่อขายอปุกรณ์ทางการแพทย์รวมการติดตัง้และก่อสร้างอาคาร (ภายใต้
โครงการจดัตัง้ศนูย์รักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนภุาคโปรตรอน) ให้แก่โรงพยาบาลแหง่หนึง่ ภายใต้สญัญาบริษัทฯจะเรียก
ช าระคา่งวดจนถึงวนัสิน้สดุโครงการและต้องสง่มอบโครงการภายในเดือนกนัยายน 2563 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 - 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีสว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบั 220.00 ล้านบาท 239.31 
ล้านบาท 511.13 ล้านบาท และ 506.32 ล้านบาท หรือคดิเป็นสดัสว่นตอ่รายการหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 
88.15 ร้อยละ 63.96 ร้อยละ 81.27 และร้อยละ 59.27 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

 
ทนุจดทะเบียนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว :  
• ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มีมลูคา่เทา่กบั 5.00 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญั

จ านวน 50,000 หุ้น มลูคา่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท  
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• การประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที ่ 1/2559 เมื่อวนัท่ี 4 กมุภาพนัธ์ 2559 ได้มมีติอนมุตัิการเพิ่มทนุของบริษัทฯจ านวน 
145.00 ล้านบาท เพื่อเสนอขายตอ่ผู้ ถือหุ้นรายเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้นในราคาพาร์ 100 บาท ท าให้ทนุจดทะเบียน
ของบริษัทฯเพิ่มขึน้เป็น 150.00 ล้านบาท  

• การประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวนัท่ี 12 มีนาคม 2559 มมีตเิปลีย่นแปลงมลูคา่ที่ตราไว้จากหุ้นละ 
100.00 บาท เป็นหุ้นละ 0.50 บาท และมีมติให้เพิม่ทนุจดทะเบียนอีก 50.00 ล้านบาท เป็น 200.00 ล้านบาท โดยการ
ออกหุ้นสามญัเพิม่ทนุจ านวน 100,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ประชาชนเป็นครัง้
แรก (IPO) หรือคดิเป็นร้อยละ 25.00 ของทนุช าระแล้วทัง้หมดภายหลงัการเสนอขาย IPO สง่ผลให้ปัจจบุนับริษัทฯมี
ทนุจดทะเบียนและทนุช าระแล้วจ านวน 200.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจ านวน 400,000,000 หุ้น มลูคา่ที่
ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 

• สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั : ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2557- 2559 และ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 บริษัทมีสว่นเกินมลูคา่
หุ้นสามญัจ านวน 0.40 ล้านบาท 0.40 ล้านบาท 222.33 ล้านบาท และ 222.33 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่
รายการหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 0.16 ร้อยละ 0.11 ร้อยละ 35.35 และร้อยละ 26.02 ตามล าดบั ซึง่
เป็นรายการท่ีเกิดขึน้ตัง้แตปี่ 2549 โดยในเดือนมิถนุายนปี 2549 บริษัทได้เพิ่มทนุจดทะเบยีนจาก 1.00 ล้านบาท เป็น 
2.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิม่ทนุจ านวน 10,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท โดยหุ้นเพิ่มทนุสว่น
หนึง่จ านวน 2,000 หุ้น ได้ถกูเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นกลุม่ใหมจ่ านวน 2 ทา่น ซึง่เป็นพนกังานของบริษัทมาก่อนหน้านี ้
ได้ระยะเวลาหนึง่ ในราคาหุ้นละ 300 บาท จึงท าให้บริษัทมีมลูคา่สว่นเกินมลูคา่หุ้นรวมเทา่กบั 0.40 ล้านบาท 

ส าหรับ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 และวนัท่ี 30 กนัยายน 2560 บริษัทมีสว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญัจ านวน 
222.33 ล้านบาท เกิดจากการท่ีบริษัทได้ออกหุ้นสามญัใหมจ่ านวน 100 ล้านหุ้นมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาทตอ่หุ้น 
เพื่อเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตอ่ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) ระหวา่งวนัท่ี 20 - 22 กรกฎาคม 2559 ที่ราคา 2.90 
บาทตอ่หุ้น โดยการออกเสนอขายหุ้นสามญัดงักลา่ว บริษัทได้รับเงินสทุธิหลงัหกั คา่ธรรมเนียมการจดัจ าหนา่ยและ
คา่ใช้จา่ยทีเ่ก่ียวข้องกบัการเสนอขายหุ้นเทา่กบั 221.93 ล้านบาท 

• ก าไรสะสม-ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 และ 30 กนัยายน 2560 บริษัทฯมีก าไรสว่นท่ียงั
ไมจ่ดัสรรจ านวน 202.89 ล้านบาท 223.66 ล้านบาท 74.38 ล้านบาท และ 69.57 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่
รายการหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั ร้อยละ 81.30 ร้อยละ 59.78 ร้อยละ 11.83 และร้อยละ 8.14 ตามล าดบั 
โดยสาเหตทุีก่ าไรสะสมสว่นที่ยงัไมจ่ดัสรรของ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 ลดลงเนื่องจากที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น เมื่อ
วนัท่ี 18 เมษายน 2560 ได้มมีติอนมุตัิจา่ยปันผล ในอตัราหุ้นละ 0.10 บาทหรือคิดเป็นจ านวนเงินรวมทัง้สิน้ 40.00 
ล้านบาท คิดเป็นอตัราร้อยละ 56.95 ของก าไรสทุธิประจ าปี 2559 หลงัหกัส ารองตามกฏหมาย 
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ii. ด้านผลการด าเนินงาน หรืองบก าไรขาดทุน 

 

งบก าไรขาดทุน 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 งวด 9 เดือนปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย 999.58  93.91 236.71  74.22 607.12  81.69 286.25 63.34 
รายได้จากการบริการ 63.04  5.92 73.83  23.15 130.72  17.59 97.40 21.55 
รายได้คา่ก่อสร้าง 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 66.24 14.66 
รายได้อ่ืน 1.73  0.16 8.40  2.63 5.39  0.73 2.03 0.45 
รวมรายได้ 1,064.35  100.00 318.94  100.00 743.23  100.00 451.91 100.00 
ต้นทนุขาย 885.20  88.56 203.08  85.79 505.13  83.20 250.64 87.56 
ต้นทนุบริการ 49.04  77.79 58.48  79.21 110.04  84.18 69.77 71.64 
ต้นทนุการก่อสร้าง 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 60.17 90.84 
ก าไรขัน้ต้น (ไม่รวมรายได้อื่น) 128.38  87.92 48.98  84.23 122.67  83.37 69.30 84.60 
คา่ใช้จา่ยในการขาย 10.14  0.95 5.76  1.81 10.82  1.46 5.48 1.21 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 20.63  1.94 20.80  6.52 27.66  3.72 20.77 4.59 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน 0.00  0.00 4.41  1.38 0.00  0.00 0.00 0.00 
รวมค่าใช้จ่าย 30.77  2.89 30.97  9.71 38.48  5.18 26.24 5.81 
ต้นทนุทางการเงิน 12.90  1.21 0.26  0.08 5.88  0.79 1.08 0.24 
ก าไรก่อนภาษี 86.44  8.12 26.15  8.20 83.70  11.26 44.01 9.74 
ภาษี 17.31  1.63 5.36  1.68 13.46  1.81 8.82 1.95 
ก าไรสุทธิ (ขาดทุน) ส าหรับปี 69.13  6.50 20.79  6.52 70.24  9.45 35.19 7.79 
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน 1.54  0.14 (1.48) -0.46 (0.36) -0.05 0.00 0.00 
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จส าหรับปี 70.67  6.64 19.31  6.05 69.88  9.40 35.19 7.79 

 
รายได้สว่นใหญ่ของบริษัทฯเป็นรายได้จากการจ าหนา่ยผลติภณัฑ์ในลกัษณะงานโครงการ คือ บริษัทฯท าหน้าที่

เป็น Solution Provider โดยจะรับผิดชอบตัง้แตส่ว่นงานโครงสร้าง และงานระบบตา่งๆ เช่น งานระบบไฟฟา้ งานระบบหลอ่
เย็น และงานตกแตง่ภายใน เพื่อจดัเตรียมห้องให้พร้อมส าหรับการติดตัง้เคร่ืองฉายรังส ีและเคร่ืองมืออปุกรณ์ประกอบอื่นๆ 
หลงัจากนัน้บริษัทฯจะท าหน้าทีใ่นการจดัซือ้จดัหาและดแูลการตดิตัง้ เคร่ืองมืออปุกรณ์ตา่งๆ ทีเ่ก่ียวข้องกบัการฉายรังส ี
เช่น เคร่ืองฉายรังส ี เคร่ืองระบบวางแผนการรักษา และอุปกรณ์ประกอบอื่นๆ ที่จ าเป็น ดงันัน้ รูปแบบการรับรู้รายได้จาก
การขายของบริษัทฯเป็นการรับรู้รายได้ทัง้โครงการเมื่อสง่มอบงาน หมายความวา่บริษัทฯจะต้องด าเนินการก่อสร้างห้อง
ฉายรังส ีสัง่ซือ้และติดตัง้เคร่ืองมอือปุกรณ์ตา่งๆ และผา่นการตรวจรับงานจากคณะกรรมการตรวจรับงานของลกูค้า จงึจะ
สามารถรับรู้รายได้ทัง้โครงการได้ ซึง่ระยะเวลาในการด าเนินงานแตล่ะโครงการจะอยูร่ะหวา่ง 210 –360 วนั ซึง่เป็นปัจจยั
หนึง่ที่ท าให้บริษัทฯมีความเสีย่งจากความไมแ่นน่อนและความไมต่อ่เนื่องของรายได้ หากบริษัทฯไมส่ามารถสง่มอบงานได้
ในงวดบญัชีที่บริษัทฯได้วางแผนไว้ 
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ii. ด้านผลการด าเนินงาน หรืองบก าไรขาดทุน 

 

งบก าไรขาดทุน 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 งวด 9 เดือนปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย 999.58  93.91 236.71  74.22 607.12  81.69 286.25 63.34 
รายได้จากการบริการ 63.04  5.92 73.83  23.15 130.72  17.59 97.40 21.55 
รายได้คา่ก่อสร้าง 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 66.24 14.66 
รายได้อ่ืน 1.73  0.16 8.40  2.63 5.39  0.73 2.03 0.45 
รวมรายได้ 1,064.35  100.00 318.94  100.00 743.23  100.00 451.91 100.00 
ต้นทนุขาย 885.20  88.56 203.08  85.79 505.13  83.20 250.64 87.56 
ต้นทนุบริการ 49.04  77.79 58.48  79.21 110.04  84.18 69.77 71.64 
ต้นทนุการก่อสร้าง 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 60.17 90.84 
ก าไรขัน้ต้น (ไม่รวมรายได้อื่น) 128.38  87.92 48.98  84.23 122.67  83.37 69.30 84.60 
คา่ใช้จา่ยในการขาย 10.14  0.95 5.76  1.81 10.82  1.46 5.48 1.21 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 20.63  1.94 20.80  6.52 27.66  3.72 20.77 4.59 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน 0.00  0.00 4.41  1.38 0.00  0.00 0.00 0.00 
รวมค่าใช้จ่าย 30.77  2.89 30.97  9.71 38.48  5.18 26.24 5.81 
ต้นทนุทางการเงิน 12.90  1.21 0.26  0.08 5.88  0.79 1.08 0.24 
ก าไรก่อนภาษี 86.44  8.12 26.15  8.20 83.70  11.26 44.01 9.74 
ภาษี 17.31  1.63 5.36  1.68 13.46  1.81 8.82 1.95 
ก าไรสุทธิ (ขาดทุน) ส าหรับปี 69.13  6.50 20.79  6.52 70.24  9.45 35.19 7.79 
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน 1.54  0.14 (1.48) -0.46 (0.36) -0.05 0.00 0.00 
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จส าหรับปี 70.67  6.64 19.31  6.05 69.88  9.40 35.19 7.79 

 
รายได้สว่นใหญ่ของบริษัทฯเป็นรายได้จากการจ าหนา่ยผลติภณัฑ์ในลกัษณะงานโครงการ คือ บริษัทฯท าหน้าที่

เป็น Solution Provider โดยจะรับผิดชอบตัง้แตส่ว่นงานโครงสร้าง และงานระบบตา่งๆ เช่น งานระบบไฟฟา้ งานระบบหลอ่
เย็น และงานตกแตง่ภายใน เพื่อจดัเตรียมห้องให้พร้อมส าหรับการติดตัง้เคร่ืองฉายรังส ีและเคร่ืองมืออปุกรณ์ประกอบอื่นๆ 
หลงัจากนัน้บริษัทฯจะท าหน้าทีใ่นการจดัซือ้จดัหาและดแูลการตดิตัง้ เคร่ืองมืออปุกรณ์ตา่งๆ ทีเ่ก่ียวข้องกบัการฉายรังส ี
เช่น เคร่ืองฉายรังส ี เคร่ืองระบบวางแผนการรักษา และอุปกรณ์ประกอบอื่นๆ ที่จ าเป็น ดงันัน้ รูปแบบการรับรู้รายได้จาก
การขายของบริษัทฯเป็นการรับรู้รายได้ทัง้โครงการเมื่อสง่มอบงาน หมายความวา่บริษัทฯจะต้องด าเนินการก่อสร้างห้อง
ฉายรังส ีสัง่ซือ้และติดตัง้เคร่ืองมอือปุกรณ์ตา่งๆ และผา่นการตรวจรับงานจากคณะกรรมการตรวจรับงานของลกูค้า จงึจะ
สามารถรับรู้รายได้ทัง้โครงการได้ ซึง่ระยะเวลาในการด าเนินงานแตล่ะโครงการจะอยูร่ะหวา่ง 210 –360 วนั ซึง่เป็นปัจจยั
หนึง่ที่ท าให้บริษัทฯมีความเสีย่งจากความไมแ่นน่อนและความไมต่อ่เนื่องของรายได้ หากบริษัทฯไมส่ามารถสง่มอบงานได้
ในงวดบญัชีที่บริษัทฯได้วางแผนไว้ 
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รายได้ 

บริษัทฯมีรายได้รวมในปี 2557 - ปี 2559 และงวด 9 เดือน ปี 2560 เทา่กบั 1,064.35 ล้านบาท 318.94 ล้านบาท 
743.23 ล้านบาท และ 451.91 ล้านบาทตามล าดบั โดยมีรายละเอียดเก่ียวกบัโครงสร้างรายได้ ดงันี ้

ประเภทรายได้ 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ( ม.ค. - ก.ย.) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย 999.58  93.91 236.71  74.22 607.12  81.69 286.25 63.34 
รายได้จากการบริการ 63.04  5.92 73.83  23.15 130.72  17.59 97.40 21.55 
รายได้คา่ก่อสร้าง 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 66.24 14.66 
รวม 1,062.62  99.84 310.54  97.37 737.84  99.27 449.88 99.55 
รายได้อ่ืน 1.73  0.16 8.40  2.63 5.39  0.73 2.03 0.45 
รายได้รวม 1,064.35  100.00 318.94  100.00 743.23  100.00 451.91 100.00 

 
(1) รายได้จากการขาย  
รายได้จากการขายสว่นใหญ่เป็นรายได้จากการจ าหน่าย และติดตัง้ชุดเคร่ืองมือทางการแพทย์ในลกัษณะงาน

โครงการตามสญัญาซือ้ขาย โดยมีการรับรู้รายได้เมื่อโอนความเสี่ยงและผลตอบแทนที่เป็นสาระส าคญัของความเป็น
เจ้าของสินค้าที่มีนยัส าคญัไปให้กบัผู้ซือ้แล้ว นัน่คือ บริษัทฯต้องด าเนินการก่อสร้างห้องฉายรังสี (ถ้ามี) สัง่ซือ้และติดตัง้
เคร่ืองมืออปุกรณ์ต่างๆ และผ่านการตรวจรับงานจากคณะกรรมการตรวจรับงานของลกูค้า จึงจะสามารถรับรู้รายได้ทัง้
โครงการได้ นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัมีรายได้จากการซือ้ขายอปุกรณ์ประกอบทางการแพทย์อื่น ๆ ที่มีมลูคา่ไมส่งูมาก  

ใน ปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดอืน ปี 2560 บริษัทฯมีรายได้จากการขายเทา่กบั 999.58 ล้านบาท 236.71 ล้าน
บาท 607.12 ล้านบาท และ 286.25 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นรายได้ ร้อยละ 93.92 ร้อยละ 74.22 ร้อยละ 81.69 และ
ร้อยละ 63.34 ของรายได้รวม ตามล าดบั เมื่อเปรียบเทียบรายได้จากการขายระหวา่งปี 2557 - 2559 จะเห็นได้วา่ บริษัทฯ
มีรายได้จากการขายในปี 2557 สงูถึง 999.58 ล้านบาท เนื่องจากในปีดงักลา่ว บริษัทฯได้ด าเนินงานตดิตัง้และสง่มอบงาน
ให้แก่ลกูค้าบางราย ซึง่เป็นงานที่บริษัทฯควรจะสง่มอบงานและรับรู้รายได้ตัง้แตปี่ 2556 แตม่ีการขยายระยะเวลาการสง่
มอบงานเนื่องจากลกูค้าไมส่ามารถสง่มอบพืน้ท่ีตามก าหนดการท่ีได้ตกลงไว้ และบางโครงการลกูค้ามกีารเปลีย่นแปลง
รายละเอียดงานบางรายการ ท าให้ต้องมกีารเลือ่นการสง่มอบงาน สง่ผลให้มกีารเลือ่นการรับรู้รายได้ไปยงัปี 2557 
ประมาณ 240.74 ล้านบาท นอกจากนีใ้นปี 2557 บริษัทฯยงัได้รับงานท่ีมมีลูคา่สงูจากโรงพยาบาลจฬุาลงกรณ์ สภากาชาด
ไทย เพราะเป็นการจ าหนา่ยชดุผลติภณัฑ์เคร่ืองฉายรังสรุ่ีนท่ีมีความทนัสมยัมากที่สดุรุ่นหนึง่ ซึง่มีการท าสญัญาซือ้ขาย
ตัง้แตปี่ 2555 แตม่ีระยะเวลาสญัญานานกวา่โครงการทัว่ไป เนือ่งจากงานก่อสร้างและงานระบบท่ีซบัซ้อนกวา่โครงการอื่น 
ๆ ท าให้มกีารสง่มอบงานและรับรู้รายได้ในปี 2557 ส าหรับในปี 2558 บริษัทฯมีรายได้จากการขายลดลง 762.87 ล้านบาท
หรือลดลงร้อยละ 76.32 จากปีกอ่นหน้า เนื่องจากบริษัทฯมีการสง่มอบงานและรับรู้รายได้จากงานท่ีมีมลูคา่สงูเพียง 2 งาน  

ในปี 2559 บริษัทฯมีรายได้จากการขายเพิม่ขึน้ 370.41 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 156.48 จากปีก่อนหน้า 
เนื่องจากมีการสง่มอบงานให้แกล่กูค้าและรับรู้รายได้จากงานโครงการท่ีมีมลูคา่สงูหลายโครงการ เช่น งานโครงการ
ศนูย์วจิยัและรักษามะเร็งกรุงเทพ งานโครงการโรงพยาบาลสวรรค์ประชารักษ์ งานโครงการโรงพยาบาลมะเร็งลพบรีุ งาน
โครงการโรงพยาบาลมะเร็งชลบรีุ และงานโครงการคณะแพทยศาสตร์ศิริราชพยาบาล เป็นต้น ซึง่เป็นไปตามก าหนดการสง่
มอบงานท่ีก าหนดไว้ 
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ส าหรับงวด 9 เดือน ปี 2560 บริษัทฯมีรายได้จากการขายลดลง 109.25 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 27.62 เมื่อ
เทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2559 เนื่องจากบริษัทฯมีการรับรู้รายได้จากการสง่มอบงานโครงการขนาดใหญ่ทีม่ีมลูคา่สงู
เพียง 2 โครงการ คือ บริษัท กรุงเทพดสุติเวชการ จ ากดั(มหาชน) (โรงพยาบาลวฒัโนสถ) และโรงพยาบาลร้อยเอ็ด 
 

 (2) รายได้จากการบริการ 
รายได้จากการให้บริการเป็นรายได้จากการให้บริการซอ่มบ ารุงชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ภายหลงัที่เคร่ืองของ

ลกูค้าหมดระยะเวลาประกนัเคร่ืองตามสญัญาซือ้ขาย ซึง่การให้บริการดงักลา่วจะช่วยให้เคร่ืองมอืสามารถท างานได้อยา่ง
มีประสทิธิภาพตลอดอายกุารใช้งาน โดยบริษัทฯจะท าสญัญาบ ารุงรักษา (Maintenance Agreement) กบัลกูค้าเป็นรายปี 
โดยมีการเฉลีย่รับรู้รายได้เป็นรายเดือนในอตัราทีเ่ทา่กนัทกุเดือน บริษัทฯยงัมกีารให้บริการดแูลรักษา และจดัหาเคร่ืองมือ
อปุกรณ์ตา่ง ๆ ที่ไมไ่ด้ครอบคลมุอยูใ่นสญัญาบ ารุงรักษาซึง่ลกูค้าจะมีการแจ้งขอรับการให้บริการเป็นครัง้ ๆ ไป ตาม
ลกัษณะของปัญหาที่เกิดขึน้ เช่น งานบ ารุงรักษาระบบชิลเลอร์ งานบ ารุงรักษาระบบปรับอากาศและระบบหลอ่เย็น เป็นต้น 
นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัมีรายได้จากการบริการท่ีมาจากการให้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ทีเ่ก่ียวข้องกบั
ผลติภณัฑ์ในการฉายรังสี ซึง่เป็นการพฒันาให้ระบบซอฟต์แวร์มีประสทิธิภาพในการใช้งานได้มากยิ่งขึน้ เช่น การอพัเกรด 
(Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เก่ียวข้องกบัการวางแผนการรักษา เพื่อพฒันาให้โปรแกรมวางแผนการรักษามีประสทิธิภาพ 
และมีความแมน่ย ามากขึน้ 

ระหวา่งปี 2557 - ปี 2559 และงวด 9 เดือน ปี 2560 บริษัทฯมีรายได้จากการบริการเทา่กบั 63.04 ล้านบาท 73.83 
ล้านบาท 130.72 ล้านบาท และ 97.40 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 5.92 ร้อยละ 23.15 ร้อยละ 17.59 และร้อย
ละ 21.55 ของรายได้รวม ตามล าดบั ในปี 2558 บริษัทฯมีรายได้จากการให้บริการบ ารุงรักษาทัง้หมด ซึง่เติบโตคิดเป็นร้อย
ละ 17.11 ของรายได้จากการให้บริการในปีก่อนหน้า หรือเติบโตคิดเป็นร้อยละ 36.09 ของรายได้บริการจากการบ ารุงรักษา 
เนื่องจากระยะเวลารับประกนัสนิค้าตามสญัญาของลกูค้าหลายรายได้หมดอายลุง ลกูค้ารายดงักลา่วจงึได้ท าสญัญา
บ ารุงรักษา (Maintenance Agreement) เพื่อให้บริษัทฯดแูลรักษาชดุผลติภณัฑ์ตอ่ไป สง่ผลให้จ านวนสญัญาในปี 2558 มี
จ านวน 30 สญัญา  

ส าหรับปี 2559 บริษัทฯมีรายได้จากการบริการเทา่กบั 130.72 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ถงึร้อยละ 77.04 ของรายได้
จากการให้บริการปีก่อนหน้า เนือ่งจากบริษัทฯมีการรับรู้รายได้จากงานให้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่
เก่ียวข้องกบัผลติภณัฑ์ในการฉายรังสใีห้กบัโรงพยาบาล 2 แหง่ เพื่อพฒันาระบบซอฟต์แวร์ที่มีอยูใ่ห้ทนัสมยัและเป็น
ปัจจบุนัมากยิง่ขึน้ โดยมลูคา่ของงานบริการดงักลา่วรวมเทา่กบั 31.98 ล้านบาท นอกจากนี ้ รายได้จากการบริการท่ีเพิม่
มากขึน้เกิดจากการท่ีบริษัทฯมจี านวนสญัญาให้บริการบ ารุงรักษาเพิ่มมากขึน้จากชว่งเดียวกนัของปีก่อนหน้า  

ส าหรับงวด 9 เดือน ปี 2560 บริษัทฯมีรายได้จากการให้บริการเทา่กบั 97.10 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 10.80 
ของรายได้จากการให้บริการก่อนหน้า เนื่องจากในงวดเดยีวกนัของปี 2559 บริษัทฯมีการรับรู้รายได้จากงานให้บริการ
อพัเกรดระบบซอฟต์แวร์ทีเ่ก่ียวข้องกบัผลติภณัฑ์ในการฉายรังสใีห้กบัโรงพยาบาล 

 
 (3) รายได้คา่ก่อสร้าง 
รายได้คา่ก่อสร้าง เป็นรายได้ทีเ่กิดขึน้จากสญัญาโครงการจดัตัง้ศนูย์รักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนภุาคโปรตรอน 

ให้แก่โรงพยาบาลจฬุาลงกรณ์ สภากาชาดไทย ซึง่เกิดขึน้เป็นครัง้แรกในไตรมาส 2/2560 ท าให้บริษัทฯมีรายได้คา่ก่อสร้าง
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ส าหรับงวด 9 เดือน ปี 2560 บริษัทฯมีรายได้จากการขายลดลง 109.25 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 27.62 เมื่อ
เทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2559 เนื่องจากบริษัทฯมีการรับรู้รายได้จากการสง่มอบงานโครงการขนาดใหญ่ทีม่ีมลูคา่สงู
เพียง 2 โครงการ คือ บริษัท กรุงเทพดสุติเวชการ จ ากดั(มหาชน) (โรงพยาบาลวฒัโนสถ) และโรงพยาบาลร้อยเอ็ด 
 

 (2) รายได้จากการบริการ 
รายได้จากการให้บริการเป็นรายได้จากการให้บริการซอ่มบ ารุงชดุเคร่ืองมือทางการแพทย์ภายหลงัที่เคร่ืองของ

ลกูค้าหมดระยะเวลาประกนัเคร่ืองตามสญัญาซือ้ขาย ซึง่การให้บริการดงักลา่วจะช่วยให้เคร่ืองมอืสามารถท างานได้อยา่ง
มีประสทิธิภาพตลอดอายกุารใช้งาน โดยบริษัทฯจะท าสญัญาบ ารุงรักษา (Maintenance Agreement) กบัลกูค้าเป็นรายปี 
โดยมีการเฉลีย่รับรู้รายได้เป็นรายเดือนในอตัราทีเ่ทา่กนัทกุเดือน บริษัทฯยงัมกีารให้บริการดแูลรักษา และจดัหาเคร่ืองมือ
อปุกรณ์ตา่ง ๆ ที่ไมไ่ด้ครอบคลมุอยูใ่นสญัญาบ ารุงรักษาซึง่ลกูค้าจะมีการแจ้งขอรับการให้บริการเป็นครัง้ ๆ ไป ตาม
ลกัษณะของปัญหาที่เกิดขึน้ เช่น งานบ ารุงรักษาระบบชิลเลอร์ งานบ ารุงรักษาระบบปรับอากาศและระบบหลอ่เย็น เป็นต้น 
นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัมีรายได้จากการบริการท่ีมาจากการให้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ทีเ่ก่ียวข้องกบั
ผลติภณัฑ์ในการฉายรังสี ซึง่เป็นการพฒันาให้ระบบซอฟต์แวร์มีประสทิธิภาพในการใช้งานได้มากยิ่งขึน้ เช่น การอพัเกรด 
(Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เก่ียวข้องกบัการวางแผนการรักษา เพื่อพฒันาให้โปรแกรมวางแผนการรักษามีประสทิธิภาพ 
และมีความแมน่ย ามากขึน้ 

ระหวา่งปี 2557 - ปี 2559 และงวด 9 เดือน ปี 2560 บริษัทฯมีรายได้จากการบริการเทา่กบั 63.04 ล้านบาท 73.83 
ล้านบาท 130.72 ล้านบาท และ 97.40 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 5.92 ร้อยละ 23.15 ร้อยละ 17.59 และร้อย
ละ 21.55 ของรายได้รวม ตามล าดบั ในปี 2558 บริษัทฯมีรายได้จากการให้บริการบ ารุงรักษาทัง้หมด ซึง่เติบโตคิดเป็นร้อย
ละ 17.11 ของรายได้จากการให้บริการในปีก่อนหน้า หรือเติบโตคิดเป็นร้อยละ 36.09 ของรายได้บริการจากการบ ารุงรักษา 
เนื่องจากระยะเวลารับประกนัสนิค้าตามสญัญาของลกูค้าหลายรายได้หมดอายลุง ลกูค้ารายดงักลา่วจึงได้ท าสญัญา
บ ารุงรักษา (Maintenance Agreement) เพื่อให้บริษัทฯดแูลรักษาชดุผลติภณัฑ์ตอ่ไป สง่ผลให้จ านวนสญัญาในปี 2558 มี
จ านวน 30 สญัญา  

ส าหรับปี 2559 บริษัทฯมีรายได้จากการบริการเทา่กบั 130.72 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ถงึร้อยละ 77.04 ของรายได้
จากการให้บริการปีก่อนหน้า เนือ่งจากบริษัทฯมีการรับรู้รายได้จากงานให้บริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่
เก่ียวข้องกบัผลติภณัฑ์ในการฉายรังสใีห้กบัโรงพยาบาล 2 แหง่ เพื่อพฒันาระบบซอฟต์แวร์ที่มีอยูใ่ห้ทนัสมยัและเป็น
ปัจจบุนัมากยิง่ขึน้ โดยมลูคา่ของงานบริการดงักลา่วรวมเทา่กบั 31.98 ล้านบาท นอกจากนี ้ รายได้จากการบริการท่ีเพิม่
มากขึน้เกิดจากการท่ีบริษัทฯมจี านวนสญัญาให้บริการบ ารุงรักษาเพิ่มมากขึน้จากชว่งเดียวกนัของปีก่อนหน้า  

ส าหรับงวด 9 เดือน ปี 2560 บริษัทฯมีรายได้จากการให้บริการเทา่กบั 97.10 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 10.80 
ของรายได้จากการให้บริการก่อนหน้า เนื่องจากในงวดเดยีวกนัของปี 2559 บริษัทฯมีการรับรู้รายได้จากงานให้บริการ
อพัเกรดระบบซอฟต์แวร์ทีเ่ก่ียวข้องกบัผลติภณัฑ์ในการฉายรังสใีห้กบัโรงพยาบาล 

 
 (3) รายได้คา่ก่อสร้าง 
รายได้คา่ก่อสร้าง เป็นรายได้ทีเ่กิดขึน้จากสญัญาโครงการจดัตัง้ศนูย์รักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนภุาคโปรตรอน 

ให้แก่โรงพยาบาลจฬุาลงกรณ์ สภากาชาดไทย ซึง่เกิดขึน้เป็นครัง้แรกในไตรมาส 2/2560 ท าให้บริษัทฯมีรายได้คา่ก่อสร้าง
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เทา่กบั 66.24 ล้านบาทหรือคดิเป็นสดัสว่นร้อยละ 14.66 ของรายได้รวม โดยบริษัทฯทยอยรับรู้รายได้คา่ก่อสร้างจาก
อตัราสว่นต้นทนุงานตามสญัญาที่ท าเสร็จเทยีบกบัประมาณการต้นทนุงานกอ่สร้างทัง้สิน้ 

 
(4) รายได้อื่น  
บริษัทฯมีรายได้อื่นระหวา่งปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดือน ปี 2560 เทา่กบั 1.73 ล้านบาท 8.40 ล้านบาท 5.39 

ล้านบาท และ 2.03 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 0.16 ร้อยละ 2.63 ร้อยละ 0.72 และร้อยละ 0.45 ของรายได้รวม 
ตามล าดบั ซึง่รายได้อื่นประกอบด้วย ดอกเบีย้รับ ก าไรจากการแลกเปลีย่นเงินตราระหวา่งประเทศ ก าไรจากการขายเงิน
ลงทนุ เป็นต้น  

ในปี 2558 บริษัทฯมีรายได้อื่นเพิ่มขึน้จากก าไรจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว 3.72 ล้านบาท จากการกลบั
รายการประมาณการหนีส้นิ 2.31 ล้านบาท และจากเงินชดเชยจากการประกนัภยั 1.55 ล้านบาท ซึง่เป็นเงินชดเชยที่บริษัท
ฯได้รับจากบริษัทประกนัภยัจากการเกิดอบุตัเิหตรุะหวา่งติดตัง้เคร่ืองให้กบัลกูค้ารายหนึง่ ซึง่โดยปกติบริษัทฯจะมกีารท า
ประกนัภยัโครงการระหวา่งการตดิตัง้ที่มมีลูคา่สงูเกือบทกุโครงการ ส าหรับปี 2559 บริษัทฯมีรายได้อื่นเทา่กบั 5.39 ล้าน
บาท โดยมีก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 3.92 ล้านบาท ในขณะที่รายได้อื่น ๆ สว่นท่ีเหลอืได้แก่ รายได้ดอกเบีย้รับ สว่นลดรับ
และรายได้อื่น ๆ 

ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีรายได้อื่นเทา่กบั 2.03 ล้านบาท ลดลง 3.41 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็น
ร้อยละ 62.68 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้าเนื่องมาจากอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศที่ลดลง 
 
ต้นทุนและอัตราก าไรขัน้ต้น 

บริษัทฯมีต้นทนุจากการขาย การบริการและการก่อสร้างรวมระหวา่งปี 2557 – 2559 และงวด 9 เดอืนของปี 2560 
เทา่กบั 934.24 ล้านบาท 261.56 ล้านบาท 615.17 ล้านบาท และ 380.58 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 87.78 ร้อยละ 
82.01 ร้อยละ 82.77 และร้อยละ 84.22 ของรายได้รวมตามล าดบั ซึง่จะท าให้มีก าไรขัน้ต้นรวมของบริษัทฯ เทา่กบั 128.38 
ล้านบาท 48.98 ล้านบาท 122.67 ล้านบาท และ 69.30 ล้านบาทหรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 12.08 ร้อยละ 
15.77 ร้อยละ 16.62 และร้อยละ 15.40 ตามล าดบั โดยต้นทนุรวมสามารถแบง่เป็นต้นทนุขายและต้นทนุจากการบริการ ซึง่
สอดคล้องกบัประเภทของรายได้ สรุปได้ดงันี ้
 

ตารางแสดงต้นทนุจากการด าเนนิงานและสดัสว่นต้นทนุตอ่รายได้แยกตามประเภทงาน 
ต้นทุนจากการด าเนินงาน
และอัตราต้นทุนต่อรายได้

แยกตามประเภท 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ( มค. -กย.) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทนุจากการขาย 885.20  88.56 203.08  85.79 505.13  83.20 250.64 87.56 
ต้นทนุจากการบริการ 49.04  77.78 58.48  79.21 110.04  84.19 69.77 71.64 
ต้นทนุการก่อสร้าง 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 60.17 90.84 
รวมต้นทุน 934.24    261.56    615.17    380.58   
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ตารางแสดงก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นตอ่รายได้แยกตามประเภทงาน 

ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น
ต่อรายได้แยกตามประเภทงาน 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ( มค. -กย.) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ก าไรขัน้ต้นจากการขาย 114.38  11.44 33.63  14.21 101.99  16.80 35.61 12.44% 
ก าไรขัน้ต้นจากการบริการ 14.00  22.22 15.35  20.79 20.68  15.81 27.63 28.36% 
ก าไรขัน้ต้นจากการก่อสร้าง 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 6.07 9.16% 
ก าไรขัน้ต้นรวม 128.38    48.98    122.67    69.30   
อัตราก าไรขัน้ต้น 12.08%  15.77%  16.63%  15.40%   
 

(1) ต้นทนุจากการขายและอตัราก าไรขัน้ต้นจากการขาย  
ต้นทนุจากการขาย ประกอบด้วย ต้นทนุคา่สนิค้าประเภทเคร่ืองมอืทางการแพทย์และอปุกรณ์ประกอบเสริมอื่นๆ 

ต้นทนุคา่วสัดอุปุกรณ์ ต้นทนุในการปรับปรุง ตกแตง่สถานท่ีส าหรับติดตัง้เคร่ืองฉายรังส ีต้นทนุคา่แรง คา่เดินทาง คา่ขนสง่ 
คา่ที่ปรึกษาในการด าเนินโครงการ รวมถึงคา่ใช้จ่ายอื่นๆ และประมาณการหนีส้ินตามสญัญารับประกนั โดยต้นทนุคา่
สนิค้าเป็นต้นทนุท่ีมีสดัสว่นมากที่สดุ ประมาณร้อยละ 70 – 80 ของต้นทนุจากการขาย ซึง่บริษัทฯสัง่ซือ้เคร่ืองมือดงักลา่ว
จากผู้จ าหนา่ยหลายรายทัง้ตา่งประเทศและในประเทศ สว่นต้นทนุคา่แรง บริษัทฯมกีารจ้างเหมาผู้ รับเหมาชว่งเพื่อ
ด าเนินการก่อสร้างงานโครงสร้างตา่ง ๆ อาทิ งานโครงสร้าง งานระบบไฟฟา้ งานระบบปรับอากาศเคร่ืองกล และงาน
ปรับปรุงตกแตง่ภายใน ซึง่อาจจะเป็นการวา่จ้างแบบจ้างเหมาคา่วสัดอุปุกรณ์และคา่แรงหรือจ้างเหมาคา่แรงอยา่งเดียว 
เพื่อลดภาระในการบริหารจดัการเก่ียวกบับคุลากรและแรงงาน อีกทัง้ยงัเป็นการชว่ยให้สามารถบริหารจดัการต้นทนุ
โครงการได้อยา่งมีประสทิธิภาพ  

บริษัทฯมีต้นทนุจากการขายใน ปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 เทา่กบั 885.20 ล้านบาท 203.08 
ล้านบาท 505.13 ล้านบาท และ 250.64 ล้านบาทและมีก าไรขัน้ต้นจากการขายใน ปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดือนของปี 
2560 เทา่กบั 114.38 ล้านบาท 33.63 ล้านบาท 101.99 ล้านบาท และ 35.61 ล้านบาทคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นจากการ
ขายตอ่รายได้จากการขายเทา่กบั ร้อยละ 11.44 ร้อยละ 14.21 ร้อยละ 16.80 และร้อยละ 12.44 ตามล าดบั 

ในปี 2557 บริษัทฯมกีารรับรู้รายได้ในสว่นงานท่ีมีต้นทนุขายสงู ซึง่ท าให้อตัราก าไรขัน้ต้นในปีดงักลา่วอยูใ่น
ระดบัต ่า นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัมกีารสง่มอบงานและรับรู้รายได้จากโครงการท่ีมีมลูคา่สงู ซึง่โดยปกติจะมีอตัราก าไรอยูใ่น
ระดบัต ่า นอกจากนี ้บริษัทฯมีการสง่มอบงานหลายโครงการ และมีต้นทนุท่ีเกิดขึน้ในช่วงรับประกนัสนิค้าของโครงการมาก
ขึน้ ทัง้ต้นทนุจากประมาณการหนีส้นิจากการรับประกนัหลงัการขาย ประมาณการหนีส้นิคา่อบรมสมันา และต้นทนุการ
รับประกนัสนิค้าหลงัการขายที่เกิดขึน้จริง จงึสง่ผลให้บริษัทฯมีต้นทนุขายสงูขึน้ โดยในปี 2557 บริษัทฯมีประมาณการ
หนีส้นิและต้นทนุหลงัการขายดงักลา่วรวม 26.06 ล้านบาท 

ในปี 2558 บริษัทฯมีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า เนื่องจากบริษัทฯมีสดัสว่นการจ าหนา่ยอปุกรณ์
ประกอบทางการแพทย์อื่นๆ ที่มมีลูคา่ไมส่งูแตเ่ป็นสดัสว่นท่ีสงู ซึ่งการบริหารจดัการต้นทนุขายในการจ าหนา่ยสนิค้ากลุม่
ดงักลา่วจะมีความคลอ่งตวัมากกวา่ ท าให้อตัราก าไรอยูร่ะดบัท่ีสงู อยา่งไรก็ตาม ในปีดงักลา่วบริษัทฯมีการสง่มอบงาน
และรับรู้รายได้จากโครงการมลูคา่สงู 2 โครงการ ซึง่มีอตัราก าไรต า่ สง่ผลให้อตัราก าไรจากการขายเฉลีย่มาอยูท่ี่ระดบัร้อย
ละ 14.21 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จำ�กัด (มหาชน)

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จำ�กัด 79

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 

- หน้า  19 - 
 

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

 
ตารางแสดงก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นตอ่รายได้แยกตามประเภทงาน 

ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น
ต่อรายได้แยกตามประเภทงาน 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ( มค. -กย.) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ก าไรขัน้ต้นจากการขาย 114.38  11.44 33.63  14.21 101.99  16.80 35.61 12.44% 
ก าไรขัน้ต้นจากการบริการ 14.00  22.22 15.35  20.79 20.68  15.81 27.63 28.36% 
ก าไรขัน้ต้นจากการก่อสร้าง 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 6.07 9.16% 
ก าไรขัน้ต้นรวม 128.38    48.98    122.67    69.30   
อัตราก าไรขัน้ต้น 12.08%  15.77%  16.63%  15.40%   
 

(1) ต้นทนุจากการขายและอตัราก าไรขัน้ต้นจากการขาย  
ต้นทนุจากการขาย ประกอบด้วย ต้นทนุคา่สนิค้าประเภทเคร่ืองมอืทางการแพทย์และอปุกรณ์ประกอบเสริมอื่นๆ 

ต้นทนุคา่วสัดอุปุกรณ์ ต้นทนุในการปรับปรุง ตกแตง่สถานท่ีส าหรับติดตัง้เคร่ืองฉายรังส ีต้นทนุคา่แรง คา่เดินทาง คา่ขนสง่ 
คา่ที่ปรึกษาในการด าเนินโครงการ รวมถึงคา่ใช้จ่ายอื่นๆ และประมาณการหนีส้ินตามสญัญารับประกนั โดยต้นทนุคา่
สนิค้าเป็นต้นทนุท่ีมีสดัสว่นมากที่สดุ ประมาณร้อยละ 70 – 80 ของต้นทนุจากการขาย ซึง่บริษัทฯสัง่ซือ้เคร่ืองมือดงักลา่ว
จากผู้จ าหนา่ยหลายรายทัง้ตา่งประเทศและในประเทศ สว่นต้นทนุคา่แรง บริษัทฯมกีารจ้างเหมาผู้ รับเหมาชว่งเพื่อ
ด าเนินการก่อสร้างงานโครงสร้างตา่ง ๆ อาทิ งานโครงสร้าง งานระบบไฟฟา้ งานระบบปรับอากาศเคร่ืองกล และงาน
ปรับปรุงตกแตง่ภายใน ซึง่อาจจะเป็นการวา่จ้างแบบจ้างเหมาคา่วสัดอุปุกรณ์และคา่แรงหรือจ้างเหมาคา่แรงอยา่งเดียว 
เพื่อลดภาระในการบริหารจดัการเก่ียวกบับคุลากรและแรงงาน อีกทัง้ยงัเป็นการชว่ยให้สามารถบริหารจดัการต้นทนุ
โครงการได้อยา่งมีประสทิธิภาพ  

บริษัทฯมีต้นทนุจากการขายใน ปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 เทา่กบั 885.20 ล้านบาท 203.08 
ล้านบาท 505.13 ล้านบาท และ 250.64 ล้านบาทและมีก าไรขัน้ต้นจากการขายใน ปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดือนของปี 
2560 เทา่กบั 114.38 ล้านบาท 33.63 ล้านบาท 101.99 ล้านบาท และ 35.61 ล้านบาทคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นจากการ
ขายตอ่รายได้จากการขายเทา่กบั ร้อยละ 11.44 ร้อยละ 14.21 ร้อยละ 16.80 และร้อยละ 12.44 ตามล าดบั 

ในปี 2557 บริษัทฯมกีารรับรู้รายได้ในสว่นงานท่ีมีต้นทนุขายสงู ซึง่ท าให้อตัราก าไรขัน้ต้นในปีดงักลา่วอยูใ่น
ระดบัต ่า นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัมกีารสง่มอบงานและรับรู้รายได้จากโครงการท่ีมีมลูคา่สงู ซึง่โดยปกติจะมีอตัราก าไรอยูใ่น
ระดบัต ่า นอกจากนี ้บริษัทฯมีการสง่มอบงานหลายโครงการ และมีต้นทนุท่ีเกิดขึน้ในช่วงรับประกนัสนิค้าของโครงการมาก
ขึน้ ทัง้ต้นทนุจากประมาณการหนีส้นิจากการรับประกนัหลงัการขาย ประมาณการหนีส้นิคา่อบรมสมันา และต้นทนุการ
รับประกนัสนิค้าหลงัการขายที่เกิดขึน้จริง จงึสง่ผลให้บริษัทฯมีต้นทนุขายสงูขึน้ โดยในปี 2557 บริษัทฯมีประมาณการ
หนีส้นิและต้นทนุหลงัการขายดงักลา่วรวม 26.06 ล้านบาท 

ในปี 2558 บริษัทฯมีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า เนื่องจากบริษัทฯมีสดัสว่นการจ าหนา่ยอปุกรณ์
ประกอบทางการแพทย์อื่นๆ ที่มมีลูคา่ไมส่งูแตเ่ป็นสดัสว่นท่ีสงู ซึ่งการบริหารจดัการต้นทนุขายในการจ าหนา่ยสนิค้ากลุม่
ดงักลา่วจะมีความคลอ่งตวัมากกวา่ ท าให้อตัราก าไรอยูร่ะดบัท่ีสงู อยา่งไรก็ตาม ในปีดงักลา่วบริษัทฯมีการสง่มอบงาน
และรับรู้รายได้จากโครงการมลูคา่สงู 2 โครงการ ซึง่มีอตัราก าไรต า่ สง่ผลให้อตัราก าไรจากการขายเฉลีย่มาอยูท่ี่ระดบัร้อย
ละ 14.21 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 
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บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

ส าหรับปี 2559 บริษัทฯมีอตัราก าไรขัน้ต้นจากการขายอยูท่ี่ร้อยละ 16.80 ของรายได้จากการขาย ซึง่สงูกวา่อตัรา
ก าไรขัน้ต้นในปีก่อนหน้าซึง่เทา่กบัร้อยละ 14.21 เนื่องจากบริษัทฯสามารถบริหารจดัการต้นทนุงานโครงการอยา่งมี
ประสทิธิภาพมากขึน้  

ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีอตัราก าไรขัน้ต้นจากการขายอยูท่ี่ร้อยละ 12.44 ของรายได้จากการขาย 
ต ่ากวา่อตัราก าไรขัน้ต้นในงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าซึง่เทา่กบัร้อยละ 21.67 เนื่องจากบริษัทฯมีการสง่มอบงานโครงการ
ที่มีอตัราก าไรต ่า ก็เพื่อเป็นการขยายตลาดในพืน้ท่ีใหม่ๆ จึงสง่ผลให้อตัราก าไรจากการขายโดยรวมในงวดดงักลา่วลดลง 
 

(2) ต้นทนุจากการบริการและอตัราก าไรขัน้ต้นจากการบริการ  
ต้นทนุจากการบริการ สามารถแบง่ได้เป็น 2 ลกัษณะ ดงันี ้

1) ต้นทนุการท าสญัญาบริการบ ารุงรักษา และ/หรือบริการอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่บริษัทฯจดัท ากบั
บริษัทผู้ผลติตอ่ (Back to back contract) ส าหรับต้นทนุประเภทนี ้เมื่อลกูค้าต้องการการบ ารุงรักษาหรือเกิดปัญหาขึน้กบั
ผลติภณัฑ์สว่นใด บริษัทฯสามารถประสานงานและดแูลให้บริษัทผู้ผลติเข้าไปด าเนินการบ ารุงรักษาหรือแก้ไขปัญหาให้แก่
ลกูค้า โดยบริษัทฯไมต้่องเสยีคา่ใช้จ่ายใด ๆ 
2) ต้นทนุคา่จ้างแรงงานและคา่วสัดอุปุกรณ์ในการบริการบ ารุงรักษาเคร่ืองมือทางการแพทย์ให้กบัลกูค้าส าหรับงาน
ให้บริการ ดแูลรักษา และจดัหาเคร่ืองมืออปุกรณ์ตา่ง ๆ ที่ไม่ได้ครอบคลมุอยูใ่นสญัญาบ ารุงรักษากบับริษัทผู้ผลติตอ่ 
(Back to back contract) ซึง่ต้นทนุสว่นนีจ้ะเกิดขึน้เมื่อลกูค้าของบริษัทฯมกีารแจ้งขอรับการให้บริการเป็นครัง้ ๆ ไป ตาม
ลกัษณะของปัญหาที่เกิดขึน้ 
 

ระหวา่งปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีต้นทนุจากการบริการเทา่กบั 49.04 ล้านบาท 
58.48 ล้านบาท 110.04 ล้านบาทและ 69.77 ล้านบาทและมีก าไรขัน้ต้นจากการบริการในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว เทา่กบั 
14.00 ล้านบาท 15.35 ล้านบาท 20.68 ล้านบาทและ 27.63 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นจากการบริการตอ่รายได้
จากการบริการเทา่กบั ร้อยละ 22.22 ร้อยละ 20.79 ร้อยละ 15.81 และร้อยละ 28.36 ตามล าดบั โดยอตัราก าไรขัน้ต้นจาก
การบริการในปี 2559 ลดลง เนื่องจากขัน้ตอนการตอ่สญัญาทีล่า่ช้าของลกูค้าโรงพยาบาลรัฐบาลบางราย แตบ่ริษัทฯมี
ต้นทนุการท าสญัญาบริการบ ารุงรักษาทีจ่ดัท ากบับริษัทผู้ผลติตอ่ (Back to back contract) เกิดขึน้แล้ว อยา่งไรก็ตาม 
ลกูค้าได้ด าเนินการตอ่สญัญากบับริษัทฯเรียบร้อยแล้วตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2560 ท่ีผา่นมา  

ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 อตัราก าไรขัน้ต้นจากการให้บริการสงูขึน้กวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าซึง่
เทา่กบัร้อยละ 20.31 เนื่องจากบริษัทฯ มกีารท าสญัญาบ ารุงรักษาเคร่ืองฉายรังสเีพิ่มขึน้หลงัจากหมดอายกุารประกนั
สนิค้า และมีปรับราคาในสญัญาการให้บริการบ ารุงรักษาเพิม่ขึน้ อีกทัง้เกิดจากการตอ่สญัญาลา่ช้าของลกูค้าโรงพยาบาล
ท าให้ต้องเลือ่นการรับรู้รายได้จากการให้บริการ 

 
(3) ต้นทนุจากการก่อสร้างและอตัราก าไรขัน้ต้นจากการก่อสร้าง 

 ต้นทนุจากการก่อสร้าง ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมต้ีนทนุจากการก่อสร้างเทา่กบั 60.17 ล้านบาท 
และมีก าไรขัน้ต้นจากการก่อสร้างในชว่งดงักลา่วเทา่กบั 6.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นจากการก่อสร้างอยูท่ี่
ร้อยละ 9.16 ของรายได้คา่ก่อสร้าง ซึง่อตัราก าไรขัน้ต้นดงักลา่วเป็นไปตามงบประมาณโครงการที่วางไว้ 
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ค่าใช้จ่ายในการขาย 

คา่ใช้จา่ยในการขายสว่นใหญ่เป็นคา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัเงินเดือนและผลตอบแทนพนกังานขาย รวมถงึ คา่นายหน้า 
และคา่ใช้จา่ยในการขายอื่น ๆ เช่น คา่ฝึกอบรมสมัมนาลกูค้า คา่ใช้จา่ยในการจดัแสดงสนิค้า เป็นต้น โดยระหวา่งปี 2557 
- 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการขายเทา่กบั 10.14 ล้านบาท 5.76 ล้านบาท 10.82 ล้านบาท 
และ 5.48 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 0.95 ร้อยละ 1.81 ร้อยละ 1.46 และร้อยละ 1.21 ของรายได้รวม ตามล าดบั 
ในขณะท่ีคา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัเงินเดือนและผลตอบแทนพนกังานขายมมีลูคา่เทา่กบั 1.70 ล้านบาท 2.07 ล้านบาท 3.10 ล้าน
บาท และ 4.39 ล้านบาท หรือคดิเป็นสดัสว่นร้อยละ 16.73 ร้อยละ 35.97 ร้อยละ 28.67 และร้อยละ 80.11 ของคา่ใช้จา่ย
ในการขายรวม ตามล าดบั  

ปี 2558 คา่ใช้จ่ายในการขายลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 4.38 ล้านบาทหรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 
43.20 เนื่องจากบริษัทฯไมม่คีา่ใช้จ่ายในการประกวดราคาเหมือนท่ีเกิดขึน้ในปี 2557 ซึง่เป็นคา่ใช้จ่ายในการเตรียมตวัเข้า
ประกวดราคาของโครงการขนาดใหญ่โครงการหนึง่ ซึง่บริษัทฯจะต้องมีการออกแบบงานโครงสร้างและงานระบบเพื่อ
น าเสนอก่อนการกระบวนการประกวดราคา ตามเง่ือนไขการเข้าประกวดราคา ท าให้บริษัทฯเกิดคา่ใช้จา่ยดงักลา่ว 1.09 
ล้านบาท ซึง่สดุท้ายโครงการดงักลา่วก็ได้ถกูยกเลกิไป นอกจากนีบ้ริษัทฯมคีา่ใช้จ่ายสง่เสริมการขายที่เก่ียวข้องกบั
การศกึษาดงูานของลกูค้าที่สนใจในผลติภณัฑ์ของบริษัทฯเทา่กบั 0.36 ล้านบาท ซึง่ลดลงถึง 3.94 ล้านบาท จากปี 2557 
ซึง่มมีลูคา่เทา่กบั 4.29 ล้านบาท  

ในปี 2559 บริษัทฯมคีา่ใช้จา่ยในการขายเทา่กบั 10.82 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 87.82 จากชว่งเดยีวกบัของ
ปีก่อนหน้า โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการปรับเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จา่ยที่เก่ียวกบัด้านบคุลากร เนือ่งจากบริษัทฯมีการจ้าง
บคุลากรท่ีเก่ียวข้องกบัฝ่ายขายเพิ่มขึน้ คา่ใช้จา่ยในการจดัแสดงสนิค้า คา่ใช้จา่ยในการประกวดราคา และคา่นายหน้าที่
เพิ่มขึน้ตามจ านวนโครงการท่ีสามารถสง่มอบมากขึน้ในปี 2559 

ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการขายเทา่กบั 5.48 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12.48 
เมื่อเทยีบกบัชว่งเดียวกนัของปีกอ่นหน้า ซึง่สาเหตหุลกัเกิดจากการลดลงของคา่ใช้จ่ายในการร่วมงานจดันิทรรศการ
ออกบธูให้ข้อมลูเก่ียวกบัสนิค้าและคา่นายหน้าพนกังานขาย 
 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

คา่ใช้จา่ยในการบริหารท่ีส าคญัประกอบด้วย เงินเดือน โบนสั คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน คา่ใช้จา่ยเบ็ดเตลด็ คา่
เสือ่มราคา และคา่ธรรมเนยีมอื่นๆ เป็นต้น คา่ใช้จ่ายในการบริหารระหวา่งปี 2557 – 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 
เทา่กบั 20.63 ล้านบาท 20.80 ล้านบาท 27.66 ล้านบาทและ 20.77 ล้านบาทหรือคดิเป็นสดัสว่น ร้อยละ 1.94 ร้อยละ 6.52 
ร้อยละ 3.72 และร้อยละ 4.59 ของรายได้รวม ตามล าดบั  

ในปี 2559 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการบริหารเทา่กบั 27.66 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 33.00 จากช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อนหน้า โดยสาเหตหุลกัของการเพิ่มขึน้เกิดจากคา่ใช้จ่ายในการบริหารที่เพิม่ขึน้ เช่น คา่ใช้จ่ายด้านบคุลากรซึง่เกิด
จากปรับโครงสร้างเงินเดือน คา่เบีย้ประชมุกรรมการ และคา่ธรรมเนียมธนาคารท่ีเกิดขึน้จากการขอวงเงินสนิเช่ือเพื่อใช้ใน
การประกอบธุรกิจ 

ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการบริหารเทา่กบั 20.77 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 
12.40 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า โดยสาเหตหุลกัของคา่ใช้จ่ายในการบริหารเพิม่ขึน้ เนื่องจากการท่ีบริษัทฯได้เข้าจด
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ค่าใช้จ่ายในการขาย 

คา่ใช้จา่ยในการขายสว่นใหญ่เป็นคา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัเงินเดือนและผลตอบแทนพนกังานขาย รวมถงึ คา่นายหน้า 
และคา่ใช้จา่ยในการขายอื่น ๆ เช่น คา่ฝึกอบรมสมัมนาลกูค้า คา่ใช้จา่ยในการจดัแสดงสนิค้า เป็นต้น โดยระหวา่งปี 2557 
- 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการขายเทา่กบั 10.14 ล้านบาท 5.76 ล้านบาท 10.82 ล้านบาท 
และ 5.48 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 0.95 ร้อยละ 1.81 ร้อยละ 1.46 และร้อยละ 1.21 ของรายได้รวม ตามล าดบั 
ในขณะท่ีคา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัเงินเดือนและผลตอบแทนพนกังานขายมมีลูคา่เทา่กบั 1.70 ล้านบาท 2.07 ล้านบาท 3.10 ล้าน
บาท และ 4.39 ล้านบาท หรือคดิเป็นสดัสว่นร้อยละ 16.73 ร้อยละ 35.97 ร้อยละ 28.67 และร้อยละ 80.11 ของคา่ใช้จา่ย
ในการขายรวม ตามล าดบั  

ปี 2558 คา่ใช้จ่ายในการขายลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 4.38 ล้านบาทหรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 
43.20 เนื่องจากบริษัทฯไมม่คีา่ใช้จ่ายในการประกวดราคาเหมือนท่ีเกิดขึน้ในปี 2557 ซึง่เป็นคา่ใช้จ่ายในการเตรียมตวัเข้า
ประกวดราคาของโครงการขนาดใหญ่โครงการหนึง่ ซึง่บริษัทฯจะต้องมีการออกแบบงานโครงสร้างและงานระบบเพื่อ
น าเสนอก่อนการกระบวนการประกวดราคา ตามเง่ือนไขการเข้าประกวดราคา ท าให้บริษัทฯเกิดคา่ใช้จา่ยดงักลา่ว 1.09 
ล้านบาท ซึง่สดุท้ายโครงการดงักลา่วก็ได้ถกูยกเลกิไป นอกจากนีบ้ริษัทฯมคีา่ใช้จ่ายสง่เสริมการขายที่เก่ียวข้องกบั
การศกึษาดงูานของลกูค้าที่สนใจในผลติภณัฑ์ของบริษัทฯเทา่กบั 0.36 ล้านบาท ซึง่ลดลงถึง 3.94 ล้านบาท จากปี 2557 
ซึง่มมีลูคา่เทา่กบั 4.29 ล้านบาท  

ในปี 2559 บริษัทฯมคีา่ใช้จา่ยในการขายเทา่กบั 10.82 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 87.82 จากชว่งเดยีวกบัของ
ปีก่อนหน้า โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการปรับเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จา่ยที่เก่ียวกบัด้านบคุลากร เนือ่งจากบริษัทฯมีการจ้าง
บคุลากรท่ีเก่ียวข้องกบัฝ่ายขายเพิ่มขึน้ คา่ใช้จา่ยในการจดัแสดงสนิค้า คา่ใช้จา่ยในการประกวดราคา และคา่นายหน้าที่
เพิ่มขึน้ตามจ านวนโครงการท่ีสามารถสง่มอบมากขึน้ในปี 2559 

ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการขายเทา่กบั 5.48 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12.48 
เมื่อเทยีบกบัชว่งเดียวกนัของปีกอ่นหน้า ซึง่สาเหตหุลกัเกิดจากการลดลงของคา่ใช้จ่ายในการร่วมงานจดันิทรรศการ
ออกบธูให้ข้อมลูเก่ียวกบัสนิค้าและคา่นายหน้าพนกังานขาย 
 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

คา่ใช้จา่ยในการบริหารท่ีส าคญัประกอบด้วย เงินเดือน โบนสั คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน คา่ใช้จา่ยเบ็ดเตลด็ คา่
เสือ่มราคา และคา่ธรรมเนยีมอื่นๆ เป็นต้น คา่ใช้จ่ายในการบริหารระหวา่งปี 2557 – 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 
เทา่กบั 20.63 ล้านบาท 20.80 ล้านบาท 27.66 ล้านบาทและ 20.77 ล้านบาทหรือคดิเป็นสดัสว่น ร้อยละ 1.94 ร้อยละ 6.52 
ร้อยละ 3.72 และร้อยละ 4.59 ของรายได้รวม ตามล าดบั  

ในปี 2559 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการบริหารเทา่กบั 27.66 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 33.00 จากช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อนหน้า โดยสาเหตหุลกัของการเพิ่มขึน้เกิดจากคา่ใช้จ่ายในการบริหารที่เพิม่ขึน้ เช่น คา่ใช้จ่ายด้านบคุลากรซึง่เกิด
จากปรับโครงสร้างเงินเดือน คา่เบีย้ประชมุกรรมการ และคา่ธรรมเนียมธนาคารท่ีเกิดขึน้จากการขอวงเงินสนิเช่ือเพื่อใช้ใน
การประกอบธุรกิจ 

ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการบริหารเทา่กบั 20.77 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 
12.40 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า โดยสาเหตหุลกัของคา่ใช้จ่ายในการบริหารเพิม่ขึน้ เนื่องจากการท่ีบริษัทฯได้เข้าจด
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ทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ ท าให้มีคา่ใช้จา่ยบางสว่นท่ีเพิ่มขึน้ เพื่อให้สอดคล้องกบัหลกัการก ากบัดแูลกิจการ อาทิ
เช่น คา่เบีย้ประชมุ คา่ตอบแทนกรรมการ คา่โฆษณาประชาสมัพนัธ์ตา่งๆ และคา่ที่ปรึกษาทางการเงิน เป็นต้น 

 
ต้นทุนทางการเงนิ  

คา่ใช้จา่ยทางการเงิน ประกอบด้วย ดอกเบีย้จ่ายที่เกิดจากการใช้วงเงินสนิเช่ือจากสถาบนัทางการเงินและ/หรือ
แหลง่เงินกู้อื่น ๆ เช่น ดอกเบีย้จา่ยการใช้วงเงิน เลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) และทรัสต์รีซีท (Trust Receipt) ดอกเบีย้จาก
ภาระหนีต้ามสญัญา เป็นต้น ระหวา่งปี 2557 – 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมต้ีนทนุทางการเงินเทา่กบั 
12.90 ล้านบาท 0.26 ล้านบาท 5.88 ล้านบาทและ 1.08 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 1.21 ร้อยละ 0.08 ร้อยละ 
0.79 และร้อยละ 0.24 ของรายได้รวม ตามล าดบั ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัต้นทนุทาง
การเงินลดลงร้อยละ 80.29 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า เนื่องจากบริษัทฯมกีารใช้เงินทนุหมนุเวียนภายในของ
บริษัทฯเอง จึงลดการใช้วงเงินกู้ยมืจากสถาบนัการเงิน 

 
ก าไรสุทธิและอตัราก าไรสุทธิ 

บริษัทฯมีก าไรสทุธิระหวา่งปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 เทา่กบั 69.13 ล้านบาท 20.79 ล้านบาท 
70.24 ล้านบาทและ 35.19 ล้านบาท ตามล าดบั โดยในปี 2557 แม้วา่บริษัทฯจะมีรายได้รวมเตบิโตขึน้ถึงร้อยละ 55.51 
จากปีก่อนหน้า แตบ่ริษัทฯมีก าไรสทุธิเพิ่มขึน้ 2.84 ล้านบาทหรือคิดเป็นอตัราเพิม่ขึน้ร้อยละ 4.29 เนื่องจากสดัสว่นต้นทนุ
ขายสนิค้าและคา่ใช้จ่ายในการขายที่เพิม่ขึน้ ขณะที่ในปี 2558 บริษัทฯมีก าไรสทุธิลดลงจากปีกอ่นหน้า 48.34 ล้านบาท
หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 69.92 ซึง่เป็นผลจากการลดลงของรายได้จากการขายเป็นส าคญั  

อตัราก าไรสทุธิของบริษัทฯระหวา่งปี 2557 - 2559 และงวด 9 เดือนของปี 2560 เทา่กบั ร้อยละ 6.49 ร้อยละ 6.52 
ร้อยละ 9.45 และร้อยละ 7.79 ตามล าดบั ในปี 2558 บริษัทฯมอีตัราก าไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 6.52 เพิ่มขึน้เลก็น้อยจากปี 
2557 ซึง่แม้วา่อตัราก าไรขัน้ต้นจะเพิ่มขึน้จากร้อยละ 12.08 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 15.77 ในปี 2558 แตม่ีสดัสว่นคา่ใช้จา่ย
ในการบริหารตอ่รายได้รวมเพิ่มขึน้ เนื่องจากรายได้รวมลดลง แตค่า่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเป็นคา่ใช้จ่ายที่คงที่ 
ส าหรับปี 2559 บริษัทฯมีอตัราก าไรสทุธิอยูท่ี่ร้อยละ 9.45 เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า เนื่องจากบริษัทฯสามารถบริหารจดัการ
ต้นทนุและสง่ผลตอ่การเพิม่ขึน้ของอตัราก าไรขัน้ต้น ในขณะที่บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการบริหารท่ีเป็นต้นทนุคงที่ ซึง่หาก
รายได้เพิม่ขึน้จะสง่ผลให้มีอตัราก าไรสทุธิที่ดีขึน้  

ส าหรับงวด 9 เดือนของปี 2560 บริษัทฯมีอตัราก าไรสทุธิอยูท่ี่ร้อยละ 7.79 ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า 
โดยอตัราก าไรสทุธิที่ลดลงเกิดจากการลดลงของอตัราก าไรขัน้ต้น และรายได้ที่ลดลง ท าให้สดัสว่นรายได้ตอ่ต้นทนุคงที่
ลดลง  
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อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนทางการเงนิ ปี 2557/1 
ปี 2558 ปี 2559 

งวด 9 เดือน
แรกปี 2560 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ สอบทาน 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 9.55 2.80 6.14 3.72 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 8.71 2.66 4.68 2.92 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 1.64 (1.88) 0.01 1.73 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 6.42 2.90 3.59 2.20 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 56 124 100 164 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) 2.98 72.23 11.97 11.35 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) 121 5 30 32 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 20.73 6.18 11.06 12.66 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 17 58 33 28 
CASH CYCLE (วนั) 160 71 97 168 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 12.08 15.77 16.62 15.40 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 9.26 5.80 11.94 9.57 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 773.51 (811.89) 1.17 416.86 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 6.49 6.52 9.45 7.79 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 34.03 9.05 18.72 6.92 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ (%) 10.31 6.67 14.00 6.33 

อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร (%) N.A./4 N.A./4 N.A./4 285.62 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 1.59 1.02 1.48 0.81 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.13 0.56 0.23 0.69 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 58.60 (568.01) 3.49 172.20 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั  
(Cash Basis) (เทา่) 

14.20 (41.79) 0.00 2.64 

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%)/2 0.00 1,034.09/3 56.95 85.25 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนทางการเงนิ ปี 2557/1 
ปี 2558 ปี 2559 

งวด 9 เดือน
แรกปี 2560 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ สอบทาน 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 9.55 2.80 6.14 3.72 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 8.71 2.66 4.68 2.92 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 1.64 (1.88) 0.01 1.73 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 6.42 2.90 3.59 2.20 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 56 124 100 164 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) 2.98 72.23 11.97 11.35 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) 121 5 30 32 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 20.73 6.18 11.06 12.66 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 17 58 33 28 
CASH CYCLE (วนั) 160 71 97 168 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 12.08 15.77 16.62 15.40 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 9.26 5.80 11.94 9.57 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 773.51 (811.89) 1.17 416.86 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 6.49 6.52 9.45 7.79 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 34.03 9.05 18.72 6.92 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ (%) 10.31 6.67 14.00 6.33 

อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร (%) N.A./4 N.A./4 N.A./4 285.62 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 1.59 1.02 1.48 0.81 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.13 0.56 0.23 0.69 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 58.60 (568.01) 3.49 172.20 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั  
(Cash Basis) (เทา่) 

14.20 (41.79) 0.00 2.64 

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%)/2 0.00 1,034.09/3 56.95 85.25 
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หมายเหตุ:  
/1เน่ืองจากปี 2556 บริษัท ถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรับกิจการที่ไม่มีสว่นได้เสียสาธารณะ ดงันัน้จงึไมมี่การจดัท างบ
กระแสเงินสด และส าหรับปี 2557 บริษัทได้จดัท างบกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ขึน้เพ่ิมเติมเพ่ือการเปรียบเทียบ 
/2 อตัราการจา่ยปันผลค านวณจาก เงินปันผลจา่ย หารด้วย ก าไรสทุธิประจ าปี 
/3 ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 1/2559 เม่ือวนัที่ 20 มกราคม 2559 และที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2559 เม่ือวนัที่ 4 กุมภาพนัธ์ 
2559 มีมติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรร ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มีรายชื่อในบญัชี
รายชื่อผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วนัที่ 4 กมุภาพนัธ์ 2559 จ านวน 50,000 หุ้น ในอตัราหุ้นละ 4,300 บาท คิดเป็นเงินปันผลรวมทัง้สิน้ 215.00 ล้าน
บาท  
/4 บริษัทไมมี่การพึง่พิงหรือใช้สินทรัพย์ถาวรในการด าเนินธุรกิจ ดงันัน้จงึไมมี่การค านวณอตัราสว่นผลตอบแทนสินทรัพย์ถาวร 
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เอกสารแนบ 2 

ข้อมูลสรุปการประเมินมูลค่าสินทรัพย์โดยผู้ประเมินราคาอสิระ 
 
ในการประเมินมลูคา่สินทรัพย์เพื่อใช้อ้างอิงราคาสินทรัพย์ส าหรับการได้มาซึง่สินทรัพย์จากการลงทนุของบริษัท

ฯ บริษัทฯ ได้ว่าจ้างผู้ประเมินราคาสินทรัพย์อิสระ ได้แก่ บริษัท เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั (“BJC”) เพื่อประเมิน
มลูค่าสินทรัพย์ดงักลา่ว โดย BJC เป็นบริษัทประเมินมลูคา่สินทรัพย์อิสระที่ได้รับความเห็นชอบจากสมาคมผู้ประเมินคา่
สินทรัพย์แห่งประเทศไทย (“VAT”) และส านกังาน ก.ล.ต. โดยการประเมินมลูค่าสินทรัพย์ดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์ในการ
ประเมินเพื่อทราบมลูคา่ตลาด ณ ปัจจบุนัของสนิทรัพย์และประกอบการซือ้ขายหรืออ้างอิงเพื่อเปิดเผยตอ่สาธารณะ  

ทัง้นี ้ผู้ ประเมินราคาอิสระ ได้ท าการประเมินมูลค่าสินทรัพย์โดยวิธีการเปรียบเทียบราคาตลาด (Market 
Approach) ซึ่งจะอ้างอิงข้อมูลธุรกรรมการซือ้ขายที่เกิดขึน้ในตลาดของสินทรัพย์ที่คล้ายคลึงกันและค านึงถึงการใช้
ประโยชน์สงูสดุ ทัง้นีส้ามารถสรุปรายละเอียดและมลูคา่ของสนิทรัพย์ที่ประเมินได้ดงัตอ่ไปนี ้ 
 

1. ข้อมูลสินทรัพย์ที่ถกูประเมิน 
ที่ตัง้สนิทรัพย์ : ซอยบ้านเขาน้อย ถนนศรีราชา-หนองค้อ (ทล.3241) ต าบลหนองขาม อ าเภอศรีราชา จงัหวดั 

ชลบรีุ 
ประเภทสนิทรัพย์ : ที่ดินเปลา่ 
สิง่ปลกูสร้าง : ไมม่ีสิง่ปลกูสร้าง 
ที่ดิน : ที่ดินจ านวน 4 แปลง เนือ้ที่ดินรวม 5-3-62.0 ไร่ (2,362.00 ตารางวา) 
ผู้ ถือกรรมสทิธ์ิท่ีดิน : 1. โฉนดที่ดินเลขท่ี 61028 คือ นางพรรณพิศ ภทัรนธุาพร 

2. โฉนดที่ดินเลขท่ี 188070 คือ นายภมูิพรรณ ภทัรนธุาพร 
3.โฉนดที่ดินเลขท่ี 188071 คือ นายภมูิพิศ ภทัรนธุาพร 
4.โฉนดที่ดินเลขท่ี 188072 คือ นายภมูิภทัร์ ภทัรนธุาพร 
เป็นของครอบครัวนายแพทย์ทา่นหนึง่ที่เป็นผู้ ถือหุ้นในบริษัทร่วมทนุ 

สภาพการใช้ประโยชน์ : ไมไ่ด้ใช้ประโยชน์ สภาพรกร้าง 
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ข้อมูลสรุปการประเมินมูลค่าสินทรัพย์โดยผู้ประเมินราคาอสิระ 
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ฯ บริษัทฯ ได้ว่าจ้างผู้ประเมินราคาสินทรัพย์อิสระ ได้แก่ บริษัท เบรนท์โจ โคเซนส์ คอนซลัติง้ จ ากดั (“BJC”) เพื่อประเมิน
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สินทรัพย์แห่งประเทศไทย (“VAT”) และส านกังาน ก.ล.ต. โดยการประเมินมลูค่าสินทรัพย์ดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์ในการ
ประเมินเพื่อทราบมลูคา่ตลาด ณ ปัจจบุนัของสนิทรัพย์และประกอบการซือ้ขายหรืออ้างอิงเพื่อเปิดเผยตอ่สาธารณะ  

ทัง้นี ้ผู้ ประเมินราคาอิสระ ได้ท าการประเมินมูลค่าสินทรัพย์โดยวิธีการเปรียบเทียบราคาตลาด (Market 
Approach) ซึ่งจะอ้างอิงข้อมูลธุรกรรมการซือ้ขายที่เกิดขึน้ในตลาดของสินทรัพย์ที่คล้ายคลึงกันและค านึงถึงการใช้
ประโยชน์สงูสดุ ทัง้นีส้ามารถสรุปรายละเอียดและมลูคา่ของสนิทรัพย์ที่ประเมินได้ดงัตอ่ไปนี ้ 
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ที่ตัง้สนิทรัพย์ : ซอยบ้านเขาน้อย ถนนศรีราชา-หนองค้อ (ทล.3241) ต าบลหนองขาม อ าเภอศรีราชา จงัหวดั 

ชลบรีุ 
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สิง่ปลกูสร้าง : ไมม่ีสิง่ปลกูสร้าง 
ที่ดิน : ที่ดินจ านวน 4 แปลง เนือ้ที่ดินรวม 5-3-62.0 ไร่ (2,362.00 ตารางวา) 
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- รูปภาพของสนิทรัพย์ 
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2. ข้อมูลเปรียบเทียบราคาตลาด 

รายการ
เปรียบเทียบ 

ข้อมูลเปรียบเทียบ (CS) สินทรัพย์ที่
ประเมิน

มูลค่า (SP) 1 2 3 4 5 

ประเภท
สนิทรัพย์ 

ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ 

การใช้
ประโยชน์ 

ไมไ่ด้ใช้
ประโยชน์ 

ไมไ่ด้ใช้
ประโยชน์ 

ไมไ่ด้ใช้
ประโยชน์ 

ไมไ่ด้ใช้
ประโยชน์ 

ไมไ่ด้ใช้
ประโยชน์ 

ไมไ่ด้ใช้
ประโยชน์ 

ที่ตัง้ (ถนนหรือ
ซอย) 

ถนนศรีราชา - 
หนองค้อ 

ถนนศรีราชา - 
หนองค้อ 

ถนนศรีราชา - 
หนองค้อ 

ถนนศรีราชา - 
หนองค้อ 

ถนนศรีราชา 
- หนองค้อ 

ถนนศรีราชา 
- หนองค้อ 

ระยะการ
เข้าถงึ(ม.) 

หา่งจากถนน
ศรีราชา – 
หนองค้อ ~ 
100 ม. 

หา่งจากถนน
ศรีราชา – 
หนองค้อ ~ 
1,200 ม. 

หา่งจากถนน
ศรีราชา – 
หนองค้อ ~ 
100 ม. 

หา่งจากถนน
ศรีราชา – 
หนองค้อ ~ 50 
ม. 

หา่งจากถนน
ศรีราชา – 
หนองค้อ ~ 
700 ม. 

หา่งจากถนน
ศรีราชา – 
หนองค้อ ~ 
80 ม. 

ระยะหา่ง
ระหวา่ง
สนิทรัพย์กบั
ข้อมลู
เปรียบเทียบ
(ม.) 

~ 2,100 ม. ~ 1,300 ม. ~ 1,500 ม. ~ 1,450 ม. ~ 2,200 ม. - 

ถนนผา่นหน้า/
เขต (ม.) 

คสล. 8/10 คสล. 6/8 คสล. 6/8 คสล. 6/8 คสล. 6/8 คสล. 6/12 

สาธารณปูโภค
พืน้ฐาน 

ไฟฟา้, ประปา
, โทรศพัท์, ทอ่
ระบายน า้, ไฟ
ถนน 

ไฟฟา้, ประปา
, โทรศพัท์ 

ไฟฟา้, ประปา
, โทรศพัท์, ทอ่
ระบายน า้, ไฟ
ถนน 

ไฟฟา้, ประปา
, โทรศพัท์, ทอ่
ระบายน า้, ไฟ
ถนน 

ไฟฟา้, 
ประปา, 
โทรศพัท์ 

ไฟฟา้, 
ประปา, 
โทรศพัท์, ทอ่
ระบายน า้, 
ไฟถนน 

ผงัเมือง
ประเภท(ส)ี 

สชีมพ ู สชีมพ ู สชีมพ ู สชีมพ ู สชีมพ ู สชีมพ ู

เนือ้ที่ดิน (ไร่-
งาน-ตร.ว.) 

3-0-00.00  
 

15-1-60.0 1-0-00.0 1-0-00.0 10-3-00.0 5-3-62.0 

ระดบัท่ีดิน
โดยประมาณ
(ม.) 

ถมเสมอถนน ถมเสมอถนน ยงัไมไ่ด้ถม ต ่า
กวา่ถนน 0.2 
ม. 

ถมเสมอถนน ถมเสมอ
ถนน 

ยงัไมไ่ด้ถม 
ต ่ากวา่ถนน 
0.3 ม. 
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รายการ
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ข้อมูลเปรียบเทียบ (CS) สินทรัพย์ที่
ประเมิน

มูลค่า (SP) 1 2 3 4 5 

ประเภท
สนิทรัพย์ 

ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ ที่ดินเปลา่ 

การใช้
ประโยชน์ 

ไมไ่ด้ใช้
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ซอย) 

ถนนศรีราชา - 
หนองค้อ 

ถนนศรีราชา - 
หนองค้อ 
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ถนนศรีราชา 
- หนองค้อ 
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คสล. 8/10 คสล. 6/8 คสล. 6/8 คสล. 6/8 คสล. 6/8 คสล. 6/12 

สาธารณปูโภค
พืน้ฐาน 

ไฟฟา้, ประปา
, โทรศพัท์, ทอ่
ระบายน า้, ไฟ
ถนน 

ไฟฟา้, ประปา
, โทรศพัท์ 

ไฟฟา้, ประปา
, โทรศพัท์, ทอ่
ระบายน า้, ไฟ
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ไฟฟา้, ประปา
, โทรศพัท์, ทอ่
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ผงัเมือง
ประเภท(ส)ี 

สชีมพ ู สชีมพ ู สชีมพ ู สชีมพ ู สชีมพ ู สชีมพ ู

เนือ้ที่ดิน (ไร่-
งาน-ตร.ว.) 

3-0-00.00  
 

15-1-60.0 1-0-00.0 1-0-00.0 10-3-00.0 5-3-62.0 

ระดบัท่ีดิน
โดยประมาณ
(ม.) 

ถมเสมอถนน ถมเสมอถนน ยงัไมไ่ด้ถม ต ่า
กวา่ถนน 0.2 
ม. 

ถมเสมอถนน ถมเสมอ
ถนน 

ยงัไมไ่ด้ถม 
ต ่ากวา่ถนน 
0.3 ม. 
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รายการ
เปรียบเทียบ 

ข้อมูลเปรียบเทียบ (CS) สินทรัพย์ที่
ประเมิน

มูลค่า (SP) 1 2 3 4 5 

หน้ากว้างทีด่ิน
(ม.) 

50.0 90.0 30.0 30.0 65.0 20.0 

รูปร่างที่ดิน สีเ่หลีย่มผืนผ้า สีเ่หลีย่มผืนผ้า สีเ่หลีย่มผืนผ้า สีเ่หลีย่มผืนผ้า หลายเหลีย่ม หลายเหลีย่ม 
ราคาเสนอ
ขาย/หนว่ย
(บาท/ตร.ว.) 

25,000 20,000 21,250 27,500 15,000 - 

ราคาตอ่รอง/
หนว่ย(บาท/
ตร.ว.) 

22,000 18,000 20,000 22,000 13,750 - 

หมายเหตุ : 
CS1 ท าเลที่ตัง้ด้อยกวา่ SP ลกัษณะทางกายภาพดีกวา่ SP และสภาพแวดล้อมใกล้เคียง SP 
CS2 ท าเลที่ตัง้ และสภาพแวดล้อมด้อยกวา่ SP ลกัษณะทางกายภาพดีกวา่ SP 
CS3 ท าเลที่ตัง้ด้อยกวา่ SP ลกัษณะทางกายภาพ และสภาพแวดล้อมใกล้เคยีง SP 
CS4 ท าเลที่ตัง้ด้อยกวา่ SP ลกัษณะทางกายภาพดีกวา่ SP และสภาพแวดล้อมใกล้เคียง SP ณ วนัส ารวจได้ท าการปลอ่ยเชา่ 
CS5 ท าเลที่ตัง้ และสภาพแวดล้อมด้อยกวา่ SP ลกัษณะทางกายภาพดีกวา่ SP 
SP ติดถนนซอย อยูใ่นแหลง่ชมุชน และตลาดสด 
 

3. การประเมินมูลค่าที่ดินโดยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 
การประเมินมลูคา่นีใ้ช้วิธีเปรียบเทียบระดบัคะแนนคณุภาพ โดยเปรียบเทียบกบัท่ีดนิเสนอขายในบริเวณ

ใกล้เคยีง โดยที่ดินท่ีเสนอขายในบริเวณใกล้เคยีงอยูบ่นซอยละแวกใกล้เคียง มีราคาเสนอขายอยูร่ะหวา่ง 15,000 – 27,500 
บาทตอ่ตารางวา ราคาเสนอขายสามารถตอ่รองได้ ส าหรับสนิทรัพย์ที่ประเมินมลูคา่มีลกัษณะติดถนนซอย ตัง้อยูต้่นซอย 
สภาพยงัไมป่รับถมต ่ากวา่ถนนประมาณ 0.30 เมตร การประเมินมลูคา่นีป้รับแก้ตามความเหมาะสม สรุปมลูคา่ที่ดินเฉลีย่ 
23,000 บาทตอ่ตารางวา 

- ตารางแสดงมลูค่าทีด่นิรายแปลง 

ล าดับ
ที่ 

โฉนด
เลขที่ 

เนือ้ที่ดนิ
(ตร.ว.) 

ราคาประเมินของ
ราชการโดยเฉลี่ย
(บาทต่อหน่วย) 

รวมราคา
ประเมินของ
ราชการ(บาท) 

ราคาตลาด 
(บาทต่อหน่วย) 

รวมมูลค่าตลาด
(บาท) 

1 61028 847 1,000 847,000 23,000 19,481,000 
2 188070 611 ตกส ารวจ 0 23,000 14,053,000 
3 188071 346 ตกส ารวจ 0 23,000 7,958,000 
4 188072 558 ตกส ารวจ 0 23,000 12,834,000 

รวม/เฉลี่ย(บาท) 2,362.00 359 847,000 23,000 54,326,000 
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- ตารางแสดงการเปรยีบเทยีบระดบัคะแนนคุณภาพทีด่นิ  
โฉนดทีด่นิเลขที ่61028, 188070, 188071 และ 188072 เลขทีด่นิ 71, 5663, 5664 และ 5665 เน้ือทีด่นิ รวม 

5-3-62.0 ไร ่

รายการเปรียบเทียบ 
น า้หนัก ข้อมูลเปรียบเทียบ สินทรัพย์ที่

ประเมินมูลค่า (%) 1 2 3 4 5 
1) ท าเลที่ตัง้ 25 7.0 6.0 7.0 7.0 5.0 8.0 
2) การคมนาคมและการเข้าถึง 20 8.0 6.0 8.0 8.0 5.0 8.0 
3) ขนาดเนือ้ที่ดิน 10 8.0 6.0 8.0 8.0 7.0 8.0 
4) ลกัษณะทางกายภาพ 10 7.0 8.0 6.0 7.0 7.0 6.0 
5) ศกัยภาพในการพฒันา 15 7.0 6.0 7.0 7.0 4.0 8.0 
6) สภาพแวดล้อม 10 6.0 5.0 6.0 6.0 5.0 8.0 
7) สาธารณปูโภค 10 8.0 6.0 7.0 7.0 6.0 8.0 

รวมคะแนน 100 730 610 710 720 535 780 
ข้อมลูเสนอขายหลงัปรับแก้ บาท/ตร.ว. 22,000 18,000 20,000 22,000 13,750 - 
อตัราการปรับแก้  1.07 1.28 1.10 1.08 1.46 1.00 
มลูคา่หลงัปรับแก้  23,507 23,016 21,972 23,833 20,047 - 
การให้น า้หนกั  0.328 0.097 0.235 0.274 0.067 1.00 
มลูคา่จากการเปรียบเทียบ  7,718 2,223 5,153 6,521 1,343 22,957 

ราคาปรับแก้ตอ่หนว่ย (บาท) 23,000 
ขนาดที่ดิน (ตร.ว.) 2,362.00 

รวมมูลค่าที่ดิน (บาท) 54,326,000 
 

4. สรุปผลการประเมินมูลค่า 
 จากการส ารวจและประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ ผู้ประเมินได้ท าการวิเคราะห์ข้อมลูที่รวบรวมได้โดยใช้หลกัการทาง
ทฤษฎีวิชาชีพประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ตามมาตรฐานสากล โดยสรุปมลูคา่สนิทรัพย์ที่ประเมินได้ดงันี ้

รวมมลูคา่ที่ดิน 2,362.0 ตารางวาๆ ละ 23,000 บาท 54,326,000 บาท 

รวมมลูคา่สนิทรัพย์โดยวธีิเปรียบเทียบราคาตลาด  54,326,000 บาท 

รวมมูลค่าสินทรัพย์ (ปัดเศษ)  
( -ห้าสิบเอ็ดล้านเก้าแสนหกหมื่นสี่พนับาทถ้วน- ) 

 54,326,000 บาท 

มลูคา่บงัคบัขาย  
( -สามสบิเอ็ดล้านหนึง่แสนแปดหมื่นบาทถ้วน- ) 

60% 32,600,000 บาท 
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- ตารางแสดงการเปรยีบเทยีบระดบัคะแนนคุณภาพทีด่นิ  
โฉนดทีด่นิเลขที ่61028, 188070, 188071 และ 188072 เลขทีด่นิ 71, 5663, 5664 และ 5665 เน้ือทีด่นิ รวม 

5-3-62.0 ไร ่

รายการเปรียบเทียบ 
น า้หนัก ข้อมูลเปรียบเทียบ สินทรัพย์ที่

ประเมินมูลค่า (%) 1 2 3 4 5 
1) ท าเลที่ตัง้ 25 7.0 6.0 7.0 7.0 5.0 8.0 
2) การคมนาคมและการเข้าถึง 20 8.0 6.0 8.0 8.0 5.0 8.0 
3) ขนาดเนือ้ที่ดิน 10 8.0 6.0 8.0 8.0 7.0 8.0 
4) ลกัษณะทางกายภาพ 10 7.0 8.0 6.0 7.0 7.0 6.0 
5) ศกัยภาพในการพฒันา 15 7.0 6.0 7.0 7.0 4.0 8.0 
6) สภาพแวดล้อม 10 6.0 5.0 6.0 6.0 5.0 8.0 
7) สาธารณปูโภค 10 8.0 6.0 7.0 7.0 6.0 8.0 

รวมคะแนน 100 730 610 710 720 535 780 
ข้อมลูเสนอขายหลงัปรับแก้ บาท/ตร.ว. 22,000 18,000 20,000 22,000 13,750 - 
อตัราการปรับแก้  1.07 1.28 1.10 1.08 1.46 1.00 
มลูคา่หลงัปรับแก้  23,507 23,016 21,972 23,833 20,047 - 
การให้น า้หนกั  0.328 0.097 0.235 0.274 0.067 1.00 
มลูคา่จากการเปรียบเทียบ  7,718 2,223 5,153 6,521 1,343 22,957 

ราคาปรับแก้ตอ่หนว่ย (บาท) 23,000 
ขนาดที่ดิน (ตร.ว.) 2,362.00 

รวมมูลค่าที่ดิน (บาท) 54,326,000 
 

4. สรุปผลการประเมินมูลค่า 
 จากการส ารวจและประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ ผู้ประเมินได้ท าการวิเคราะห์ข้อมลูที่รวบรวมได้โดยใช้หลกัการทาง
ทฤษฎีวิชาชีพประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ตามมาตรฐานสากล โดยสรุปมลูคา่สนิทรัพย์ที่ประเมินได้ดงันี ้

รวมมลูคา่ที่ดิน 2,362.0 ตารางวาๆ ละ 23,000 บาท 54,326,000 บาท 

รวมมลูคา่สนิทรัพย์โดยวธีิเปรียบเทียบราคาตลาด  54,326,000 บาท 

รวมมูลค่าสินทรัพย์ (ปัดเศษ)  
( -ห้าสิบเอ็ดล้านเก้าแสนหกหมื่นสี่พนับาทถ้วน- ) 

 54,326,000 บาท 

มลูคา่บงัคบัขาย  
( -สามสบิเอ็ดล้านหนึง่แสนแปดหมื่นบาทถ้วน- ) 

60% 32,600,000 บาท 
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5. สรุปข้อมูลและความเหน็ของ IFA 
เนื่องจากที่ดินเป็นสินทรัพย์ที่มีการซือ้ขายโดยทั่วไปในตลาด ท าให้มีข้อมูลตลาดที่น ามาเปรียบเทียบกับ

สินทรัพย์ที่ประเมิน ซึ่งมีลกัษณะต่าง ๆ ใกล้เคียงกบัสินทรัพย์ ไม่ว่าจะเป็นท าเลที่ตัง้ ประเภทโครงการ ข้อก าหนดผงัเมือง 
จึงท าให้มีวิธีการประเมินด้วยวิธีการเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) เป็นวิธีการที่ดีที่สุดวิธีเดียวในการ
ประเมินราคา โดยที่ผู้ประเมินได้ก าหนดรายการเปรียบเทียบต่าง ๆ และให้น า้หนกัแตกตา่งกนัในแต่ละรายการ โดยท าเล
ที่ตัง้และการคมนาคมเป็นปัจจยัส าคญัตอ่การประเมินราคาที่ดินจึงให้น า้หนกัมากที่สดุ  ซึง่ที่ตัง้โครงการตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีใกล้
ถนนมอเตอร์เวย์มากกว่าจึงได้คะแนนที่สงูในด้านท าเลที่ตัง้และการคมนาคมและการเข้าถึง ส่วนลกัษณะทางกายภาพ
เป็นรูปหลายเหลี่ยมและที่ดินยงัไม่ถม จึงได้คะแนนน้อยกว่าที่ดินที่น ามาเปรียบเทียบ ด้านศกัยภาพในการพฒันาและ
สภาพแวดล้อม ที่ตัง้โครงการตัง้อยูใ่กล้เขตพาณิชยกรรมมากกวา่ ขณะที่ท่ีดินที่น ามาเปรียบเทียบสว่นใหญ่อยูใ่นซอยและ
ในเขตหมู่บ้านซึ่งอาจมีประเด็นปัญหาถ้ามีการก่อสร้างอาคารขนาดใหญ่ในบริเวณใกล้เคียง และที่ตัง้โครงการมีระบบ
สาธารณปูโภคพร้อมทกุอย่าง ดงันัน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงมีความเห็นว่าการประเมินราคาโดยผู้ประเมินราคา มี
ความเหมาะสมและมีมลูคา่เทา่กบั 54,326,000 บาท  

นอกจากนีท้ี่ดินดงักลา่วตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีชมุชนรอบนอกของจงัหวดัชลบรีุโดยอยูห่า่งจากตวัเมืองศรีราชาประมาณ 
10 กิโลเมตร เป็นยา่นท่ีอยูอ่าศยั มีระบบสาธารณปูโภคพืน้ฐานพร้อม มีรถประจ าทางผา่นหลายสาย แนวโน้มความเจริญ
อยูใ่นระดบัดี มีการเดินทางสะดวกและเข้าถงึได้งา่ยจากทัง้ผู้ ป่วยในจงัหวดัชลบรีุและจงัหวดัใกล้เคียงโดยอยูห่า่งจากถนน
มอเตอร์เวย์ (ทล.7) ไมเ่กิน 2 กิโลเมตร และตัง้อยูบ่นถนนศรีราชา - หนองค้อ ซึง่มีขนาด 6 เลนบนถนนคอนกรีต และยงัมี
ขนาดพืน้ท่ีที่เหมาะสมพอดีกบัความต้องการใช้งานของโครงการคือประมาณ 5-6 ไร่ ท่ีดินผืนนีจ้ึงมีท าเลที่เหมาะสมตอ่การ
ด าเนินธุรกิจโรงพยาบาลเฉพาะด้านโรคมะเร็งของบริษัทฯ 
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บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

เอกสารแนบ 3 

ข้อมูลภาพรวมผู้ป่วยโรคมะเร็งในไทย 

วตัถปุระสงค์และที่มาของโครงการฯ  

บริษัท บิสซิเนส อะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) เป็นผู้ เช่ียวชาญด้านการด าเนินธุรกิจจดัจ าหนา่ยและติดตัง้เคร่ืองมอื
ทางการแพทย์ส าหรับการรักษาผู้ ป่วยมะเร็งทางด้านรังสรัีกษามากกวา่ 17 ปี  และพบวา่โรคมะเร็งเป็นสาเหตกุารเสียชีวิต
อนัดบั 1 ในประเทศไทย มีแนวโน้มการเพิ่มตวัสงูขึน้ในทกุ ๆ ปี  ซึ่งทัง้ภาครัฐบาลและเอกชนมีความตื่นตวัที่จะขยายการ
บริการทางด้านการรักษาให้ครอบคลมุกลุม่ประชากรในประเทศและตา่งประเทศที่เดินทางเข้ามารับบริการทางการแพทย์
ในไทยมากขึน้ แต่ก็ยงัไม่เพียงพอต่อความต้องการในการรักษา ในปัจจุบนัพบว่ายงัมีการเข้าถึงบริการของประชากรได้
ยากล าบากยงัมีการรอคอยการรักษาเป็นระยะเวลานาน หรือ เกิดความแออดัของผู้ ป่วยในโรงพยาบาลในภาครัฐบาลที่อยู่
ในกรุงเทพมหานคร 

บริษัทฯ จึงเห็นความส าคญัและโอกาสที่จะขยายการรักษาด้วยเทคโนโลยีที่ทนัสมยัและมีคณุภาพมาตรฐานการ
รักษาในระบบสากล เพื่อเข้าสูพ่ืน้ที่ที่ยงัมีโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านโรคมะเร็งไม่เพียงพอ แต่มีการเกิดโรคมะเร็งเพิ่มขึน้
ในทกุๆ ปี เพื่อเป็นการเพิ่มโอกาสการเข้ารับบริการของประชากรให้มากขึน้ บริษัทฯจึงได้ร่วมมือกบักลุม่แพทย์ฯผู้ เช่ียวชาญ
ทางด้านโรคมะเร็งในการริเร่ิมโครงการจดัตัง้โรงพยาบาลด้านการรักษาโรคมะเร็งขึน้ เพื่อรองรับตอ่ความต้องการในการใช้
บริการท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ในอนาคต 
 
รายละเอียดของโครงการ  

เป็นโรงพยาบาลเฉพาะทางท่ีเชียวชาญด้านโรคมะเร็งที่ให้ค าปรึกษาและรับการส่งต่อผู้ ป่วย เปิดให้บริการทุกวนัเพื่อ
ให้บริการด้านการรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็ง 

o รังสรัีกษา (Radiotherapy) 
o เคมีบ าบดั (Chemotherapy)  

โดยมุ่งเน้นการควบคมุคณุภาพการรักษาให้ได้มาตรฐาน ทัง้ประสิทธิภาพและความปลอดภยัตามมาตรฐานสากล มีกลุม่
ลุกค้าหลกั คือ ผู้ ป่วยที่เป็นข้าราชการ ผู้ ถือบัตรทอง ผู้ ถือบัตรประกันสงัคม และผู้ ป่วยทั่วไปที่มีฐานะทางการเงินใน
ระดบักลางขึน้ไป 

 
 

 
ก. ข้อมูลระดับประเทศ 

จากการรวบรวมข้อมลูของกระทรวงสาธารณสขุ อตัราตายของประชากรในประเทศไทย 10 อนัดบัแรกในช่วง
ระหว่างปี 2554 -2558 ปรากฏว่าประชากรไทยมีสาเหตกุารตายที่เกิดจากโรคมะเร็งสงูที่สดุ และมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ จาก 
94.8 คน เป็น 112.8 คนเมื่อเทียบกับประชากร 100,000 คน และเป็นจ านวนที่สูงกว่าสาเหตุการตายในอันดับ 2 
ค่อนข้างมาก คือ โรคหลอดเลือดในสมองซึง่มีอตัราตายระหวา่ง 30.3 – 43.3 ต่อประชากร 100,000 คน และอนัดบั 3 คือ
โรคปอดอกัเสบซึง่มีอตัราตายระหวา่ง 23.8 – 42.1 ตอ่ประชากร 100,000 คน 

 

ข้อมูลภาวะอุตสาหกรรม 
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เอกสารแนบ 3 

ข้อมูลภาพรวมผู้ป่วยโรคมะเร็งในไทย 

วตัถปุระสงค์และที่มาของโครงการฯ  

บริษัท บิสซิเนส อะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) เป็นผู้ เช่ียวชาญด้านการด าเนินธุรกิจจดัจ าหนา่ยและติดตัง้เคร่ืองมอื
ทางการแพทย์ส าหรับการรักษาผู้ ป่วยมะเร็งทางด้านรังสรัีกษามากกวา่ 17 ปี  และพบวา่โรคมะเร็งเป็นสาเหตกุารเสียชีวิต
อนัดบั 1 ในประเทศไทย มีแนวโน้มการเพิ่มตวัสงูขึน้ในทกุ ๆ ปี  ซึ่งทัง้ภาครัฐบาลและเอกชนมีความตื่นตวัที่จะขยายการ
บริการทางด้านการรักษาให้ครอบคลมุกลุม่ประชากรในประเทศและตา่งประเทศที่เดินทางเข้ามารับบริการทางการแพทย์
ในไทยมากขึน้ แต่ก็ยงัไม่เพียงพอต่อความต้องการในการรักษา ในปัจจุบนัพบว่ายงัมีการเข้าถึงบริการของประชากรได้
ยากล าบากยงัมีการรอคอยการรักษาเป็นระยะเวลานาน หรือ เกิดความแออดัของผู้ ป่วยในโรงพยาบาลในภาครัฐบาลที่อยู่
ในกรุงเทพมหานคร 

บริษัทฯ จึงเห็นความส าคญัและโอกาสที่จะขยายการรักษาด้วยเทคโนโลยีที่ทนัสมยัและมีคณุภาพมาตรฐานการ
รักษาในระบบสากล เพื่อเข้าสูพ่ืน้ที่ที่ยงัมีโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านโรคมะเร็งไม่เพียงพอ แต่มีการเกิดโรคมะเร็งเพิ่มขึน้
ในทกุๆ ปี เพื่อเป็นการเพิ่มโอกาสการเข้ารับบริการของประชากรให้มากขึน้ บริษัทฯจึงได้ร่วมมือกบักลุม่แพทย์ฯผู้ เช่ียวชาญ
ทางด้านโรคมะเร็งในการริเร่ิมโครงการจดัตัง้โรงพยาบาลด้านการรักษาโรคมะเร็งขึน้ เพื่อรองรับตอ่ความต้องการในการใช้
บริการท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ในอนาคต 
 
รายละเอียดของโครงการ  

เป็นโรงพยาบาลเฉพาะทางที่เชียวชาญด้านโรคมะเร็งที่ให้ค าปรึกษาและรับการส่งต่อผู้ ป่วย เปิดให้บริการทุกวนัเพื่อ
ให้บริการด้านการรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็ง 

o รังสรัีกษา (Radiotherapy) 
o เคมีบ าบดั (Chemotherapy)  

โดยมุ่งเน้นการควบคมุคณุภาพการรักษาให้ได้มาตรฐาน ทัง้ประสิทธิภาพและความปลอดภยัตามมาตรฐานสากล มีกลุม่
ลุกค้าหลกั คือ ผู้ ป่วยที่เป็นข้าราชการ ผู้ ถือบัตรทอง ผู้ ถือบัตรประกันสงัคม และผู้ ป่วยทั่วไปที่มีฐานะทางการเงินใน
ระดบักลางขึน้ไป 

 
 

 
ก. ข้อมูลระดับประเทศ 

จากการรวบรวมข้อมลูของกระทรวงสาธารณสขุ อตัราตายของประชากรในประเทศไทย 10 อนัดบัแรกในช่วง
ระหว่างปี 2554 -2558 ปรากฏว่าประชากรไทยมีสาเหตกุารตายที่เกิดจากโรคมะเร็งสงูที่สดุ และมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ จาก 
94.8 คน เป็น 112.8 คนเมื่อเทียบกับประชากร 100,000 คน และเป็นจ านวนที่สูงกว่าสาเหตุการตายในอันดับ 2 
ค่อนข้างมาก คือ โรคหลอดเลือดในสมองซึง่มีอตัราตายระหวา่ง 30.3 – 43.3 ต่อประชากร 100,000 คน และอนัดบั 3 คือ
โรคปอดอกัเสบซึง่มีอตัราตายระหวา่ง 23.8 – 42.1 ตอ่ประชากร 100,000 คน 

 

ข้อมูลภาวะอุตสาหกรรม 
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แผนภาพแสดงอตัราการตาย จ าแนกตามสาเหตทุี่ส าคญั 10 อนัดบัแรกตอ่ประชากร 100,000 คน ประเทศไทย  
พ.ศ. 2554 และ 2558 

 
ที่มา: ส านกันโยบายและยทุธศาสตร์ กระทรวงสาธารณสขุ 
 
ขณะที่ประชากรไทยมีจ านวนประมาณ 64.1 ล้านคนในปี 2554 และ 65.7 ล้านคนในปี 2558 (ที่มา: ระบบสถิติ

ทางการทะเบียน กระทรวงมหาดไทย) ดงันัน้ ประชากรที่เสียชีวิตด้วยโรคมะเร็งมีจ านวนประมาณ 6 หมื่นคนในปี 2554 
และประมาณ 7.4 หมื่นคนในปี 2558 หรือมีอตัราเพิ่มเฉลีย่ประมาณร้อยละ 5.1 ตอ่ปีในช่วงเวลาดงักลา่ว 

 ประเภทของโรคมะเร็งที่เป็นสาเหตุการตาย 5 อนัอบัแรกของประชากรคนไทยทัว่ประเทศ ได้แก่ มะเร็งตบั 
มะเร็งหลอดคอ หลอดลมใหญ่และปอด ลคิิเมีย มะเร็งเต้านมหญิง และ มะเร็งปากมดลกู โดยมีสถิติตามแผนภาพ ดงันี ้

 
แผนภาพแสดงอตัราการตาย จ าแนกตามกลุม่โรคมะเร็ง 5 อนัดบัแรก ตอ่ประชากร 100,000 คน ประเทศไทย 
ระหวา่งพ.ศ. 2554 - 2558 

 
       ที่มา: ส านกันโยบายและยทุธศาสตร์ กระทรวงสาธารณสขุ 
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ในสว่นของส านกังานหลกัประกนัสขุภาพแห่งชาติ (สปสช.) ได้มีการปรับปรุงแนวรักษาผู้ ป่วยมะเร็งสิทธิบตัร

ทองปี 2561 เพิ่มจาก 8 กลุม่โรค 11 โปรโตคอล เป็น 11 กลุม่โรค 21 โปรโตคอล เพื่อให้ผู้ ป่วยเข้าถึงการรักษาได้อยา่งมี
ประสิทธิภาพ ครอบคลมุยาจ าเป็นหลายรายการ  ปัจจุบนัมียาหลายกลุม่ที่ค่อนข้างแพงจึงต้องมีการก าหนดโปรโตคอล
หรือสูตรยาเคมีบ าบัดเพื่อให้มีมาตรฐานในการรักษาและเพ่ือความปลอดภัยของผู้ ป่วย ปกติสปสช.มีการทบทวน
โปรโตคอลทกุ 3 ปี และมีการประกาศใช้แนวทางใหมใ่นวนัท่ี 1 ตลุาคม 2560 ซึง่ครอบคลมุ 11 กลุม่โรค  ดงันี ้1. มะเร็งเต้า
นม  2.มะเร็งปอด  3.มะเร็งล าไส้ใหญ่  4.มะเร็งหลอดอาหาร กระเพาะอาหาร  5.มะเร็งตบัทางเดินน า้ดี  6.มะเร็งหลงัโพรง
จมกู  7.มะเร็งนรีเวช ปากมดลกู รังไข ่มดลกู  8.มะเร็งกระเพาปัสสาวะ มะเร็งตอ่มลกูหมาก  9.มะเร็งกระดกู  10.มะเร็งโรค
เลือดผู้ ใหญ่ และ 11.มะเร็งในเด็ก     จากฐานข้อมลูของระบบสปสช. ปรากฏว่าในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาคือระหว่างปี 2557-
2559 มีจ านวนการใช้บริการเพ่ิมขึน้ทัว่ประเทศทัง้ผู้ ป่วยนอกผู้ ป่วยใน มีการชดเชยค่ารักษาผู้ ป่วยเฉลี่ยปีละประมาณ 
6,882 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นประมาณร้อยละ 6 ของงบกองทนุหลกัประกันสขุภาพแห่งชาติทัง้หมด และคาดว่าในปี 2560 
จะมีคา่ใช้จ่ายประมาณ 7,015 ล้านบาท 
 ส าหรับส านกังานประกนัสงัคมได้ก าหนดโปรโตคอลของโรคมะเร็ง 10 ชนิดซึง่ต้องให้การรักษาตามแนวทางที่
ก าหนดโดยมีก าหนดวงเงินรักษาของโรคมะเร็งแตล่ะประเภท   ได้แก่ 1. โรคมะเร็งเต้านม 2. โรคมะเร็งปากมดลกู 3. 
โรคมะเร็งรังไข ่      4. โรคมะเร็งโพรงจมกู 5. โรคมะเร็งปอด 6. โรคมะเร็งหลอดอาหาร 7. โรคมะเร็งล าไส้ใหญ่และล าไส้
ใหญ่สว่นปลาย 8. โรคมะเร็งตบัและทอ่น า้ดี 9. โรคมะเร็งกระเพาะปัสสาวะ และ 10. โรคมะเร็งตอ่มลกูหมาก สว่นกลุม่
มะเร็งนอกเหนือจากนีใ้ห้จา่ยคา่รักษาพยาบาลตามที่จา่ยจริงตามความจ าเป็นและมกีารก าหนดวงเงินไว้ 
 

ข. ข้อมูลระดับภมิูภาค 

 ข้อมลูแสดงจ านวนผู้ ป่วยเนือ้งอกและมะเร็งในพืน้ท่ีจงัหวดัภาคตะวนัออกและจงัหวดัใกล้เคียง ระหวา่งปี 2554 
– 2557 มีดงันี ้
 

จังหวดั ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
ชลบรีุ 37,703 43,268 33,555 33,890 
ระยอง 14,060 14,076 12,072 7,544 
จนัทบรีุ 25,031 28,045 16,533 23,544 
ตราด 4,214 4,272 3,414 6,856 
ฉะเชิงเทรา 11,994 12,174 5,369 8,970 
ปราจีนบรีุ 8,924 8,665 7,946 9,935 
สระแก้ว 6,859 6,576 5,689 4,912 

รวม 108,785 117,076 84,578 95,651 
สมทุรปราการ 22,540 15,719 15,524 12,307 

ที่มา: ส านกังานปลดักระทรวงสาธารณสขุ  กระทรวงสาธารณสขุ (ส านกังานสถิติแหง่ชาต)ิ 
 
 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จำ�กัด (มหาชน)

บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จำ�กัด 95

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
บริษัท บสิซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 
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บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

 
ในสว่นของส านกังานหลกัประกนัสขุภาพแห่งชาติ (สปสช.) ได้มีการปรับปรุงแนวรักษาผู้ ป่วยมะเร็งสิทธิบตัร

ทองปี 2561 เพิ่มจาก 8 กลุม่โรค 11 โปรโตคอล เป็น 11 กลุม่โรค 21 โปรโตคอล เพื่อให้ผู้ ป่วยเข้าถึงการรักษาได้อยา่งมี
ประสิทธิภาพ ครอบคลมุยาจ าเป็นหลายรายการ  ปัจจุบนัมียาหลายกลุม่ที่ค่อนข้างแพงจึงต้องมีการก าหนดโปรโตคอล
หรือสูตรยาเคมีบ าบัดเพื่อให้มีมาตรฐานในการรักษาและเพ่ือความปลอดภัยของผู้ ป่วย ปกติสปสช.มีการทบทวน
โปรโตคอลทกุ 3 ปี และมีการประกาศใช้แนวทางใหมใ่นวนัท่ี 1 ตลุาคม 2560 ซึง่ครอบคลมุ 11 กลุม่โรค  ดงันี ้1. มะเร็งเต้า
นม  2.มะเร็งปอด  3.มะเร็งล าไส้ใหญ่  4.มะเร็งหลอดอาหาร กระเพาะอาหาร  5.มะเร็งตบัทางเดินน า้ดี  6.มะเร็งหลงัโพรง
จมกู  7.มะเร็งนรีเวช ปากมดลกู รังไข ่มดลกู  8.มะเร็งกระเพาปัสสาวะ มะเร็งตอ่มลกูหมาก  9.มะเร็งกระดกู  10.มะเร็งโรค
เลือดผู้ ใหญ่ และ 11.มะเร็งในเด็ก     จากฐานข้อมลูของระบบสปสช. ปรากฏว่าในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาคือระหว่างปี 2557-
2559 มีจ านวนการใช้บริการเพ่ิมขึน้ทัว่ประเทศทัง้ผู้ ป่วยนอกผู้ ป่วยใน มีการชดเชยค่ารักษาผู้ ป่วยเฉลี่ยปีละประมาณ 
6,882 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นประมาณร้อยละ 6 ของงบกองทนุหลกัประกันสขุภาพแห่งชาติทัง้หมด และคาดว่าในปี 2560 
จะมีคา่ใช้จ่ายประมาณ 7,015 ล้านบาท 
 ส าหรับส านกังานประกนัสงัคมได้ก าหนดโปรโตคอลของโรคมะเร็ง 10 ชนิดซึง่ต้องให้การรักษาตามแนวทางที่
ก าหนดโดยมีก าหนดวงเงินรักษาของโรคมะเร็งแตล่ะประเภท   ได้แก่ 1. โรคมะเร็งเต้านม 2. โรคมะเร็งปากมดลกู 3. 
โรคมะเร็งรังไข ่      4. โรคมะเร็งโพรงจมกู 5. โรคมะเร็งปอด 6. โรคมะเร็งหลอดอาหาร 7. โรคมะเร็งล าไส้ใหญ่และล าไส้
ใหญ่สว่นปลาย 8. โรคมะเร็งตบัและทอ่น า้ดี 9. โรคมะเร็งกระเพาะปัสสาวะ และ 10. โรคมะเร็งตอ่มลกูหมาก สว่นกลุม่
มะเร็งนอกเหนือจากนีใ้ห้จา่ยคา่รักษาพยาบาลตามที่จา่ยจริงตามความจ าเป็นและมกีารก าหนดวงเงินไว้ 
 

ข. ข้อมูลระดับภมิูภาค 

 ข้อมลูแสดงจ านวนผู้ ป่วยเนือ้งอกและมะเร็งในพืน้ท่ีจงัหวดัภาคตะวนัออกและจงัหวดัใกล้เคียง ระหวา่งปี 2554 
– 2557 มีดงันี ้
 

จังหวดั ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
ชลบรีุ 37,703 43,268 33,555 33,890 
ระยอง 14,060 14,076 12,072 7,544 
จนัทบรีุ 25,031 28,045 16,533 23,544 
ตราด 4,214 4,272 3,414 6,856 
ฉะเชิงเทรา 11,994 12,174 5,369 8,970 
ปราจีนบรีุ 8,924 8,665 7,946 9,935 
สระแก้ว 6,859 6,576 5,689 4,912 

รวม 108,785 117,076 84,578 95,651 
สมทุรปราการ 22,540 15,719 15,524 12,307 

ที่มา: ส านกังานปลดักระทรวงสาธารณสขุ  กระทรวงสาธารณสขุ (ส านกังานสถิติแหง่ชาต)ิ 
 
 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการได้มาซึง่สินทรัพย์  
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บริษัท ออพท์เอเชีย แคปิตอล จ ากดั 

 
จากตาราง ปรากฏว่า พืน้ที่ 7 จงัหวดัในภาคตะวนัออกและจงัหวดัสมทุรปราการ ซึ่งอยู่ในเขตบริการสขุภาพท่ี 

6 นัน้ ครอบคลมุจ านวนประชากรประมาณ 5,800,000 คน (สถิติจ านวนประชากรในปี 2014) ซึ่งในเขตบริการสขุภาพ
พืน้ที่ 6  มีจ านวนโรงพยาบาลทัง้หมด  93 แห่ง (ในจงัหวดัชลบรีุ จ านวน 31 แห่ง)  โดยแบ่งเป็นภาครัฐบาล 73  แห่ง และ
ภาคเอกชน 20 แหง่ โรคมะเร็งยงัเป็นสาเหตกุารเสยีชีวิตเป็นอนัดบั 1 ในพืน้ท่ีรวมทัง้มีแนวโน้มการเกิดของโรคเพิ่มขึน้ทกุปี 
เนื่องจากการลงทนุทางการรักษาโรคมะเร็งแบบครบวงจรต้องใช้เทคโนโลยีที่ทนัสมยัจึงจ าเป็นท่ีต้องมีการใช้การลงทนุท่ีสงู 
ท าให้ไมม่ีสว่นบริการในการรักษาโรคมะเร็งได้อยา่งเพียงพอในพืน้ท่ีจงัหวดัดงักลา่วในปัจจบุนั แตพ่บวา่มีโรงพยาบาลท่ีให้
การรักษาโรคมะเร็งอยา่งครบวงจร คือ เป็นโรงพยาบาลระดบัตติยภมูิที่มีการให้บริการครบทัง้ การผ่าตดั ให้ยาเคมีบ าบดั 
และการฉายรังสี ซึ่งมีโรงพยาบาลรัฐเพียง 1 แห่งเท่านัน้ในพืน้ที่ คือ โรงพยาบาลมะเร็งชลบรีุ แต่ก็ไม่สามารถรองรับต่อ
จ านวนผู้ ป่วยที่มีจ านวนมากได้ ท าให้เกิดความแออดัของผู้ ป่วย และมีการรอคอยในการรับการรักษายาวนาน เป็นต้น จึง
ต้องมีการสง่ตอ่ผู้ ป่วยไปยงัโรงพยาบาลอื่น ผู้ ป่วยบางสว่นโดยเฉพาะประเภทที่รับผิดชอบคา่รักษาพยาบาลเองอาจจะเข้า
กรุงเทพเพื่อรับการรักษาจากโรงพยาบาลเอกชนหรือศนูย์รักษาโรคมะเร็ง   

 

ปี 
จ านวนผู้ป่วยใหม่ * 

(ราย) 
จ านวนผู้ป่วยมะเร็ง 

รายใหม่ โรคอันดับ 1 โรคอันดับ 2 

2556 6,584 2,005 มะเร็งเต้านม มะเร็งปากมดลกู 
2557 5,195 2,028 มะเร็งเต้านม มะเร็งปากมดลกู 
2558 6,712 2,329 มะเร็งเต้านม มะเร็งปากมดลกู 
2559 6,956 2,653 มะเร็งเต้านม มะเร็งปากมดลกู 

ที่มา : ฝ่ายงานทะเบียนและสถิติโรคมะเร็ง  โรงพยาบาลมะเร็งชลบรีุ 
*  จ านวนผู้ ป่วยที่มารับการรักษาที่มีทัง้ที่ป่วยเป็นโรคมะเร็งและโรคทัว่ไปอ่ืน ๆ  เน่ืองจาก โรงพยาบาลมะเร็งชลบรีุสามารถให้การรักษาผู้ ป่วย
ทัว่ไปและผู้ ป่วยที่เป็นโรคมะเร็งได้ 

จากข้อมลูสถิติพบว่าโรงพยาบาลมะเร็งชลบุรี เป็นโรงพยาบาลที่ทางภาครัฐบาลวางแผนให้เป็น โรงพยาบาล
หลกัในการรับส่งต่อจากจังหวดัต่าง ๆ ในพืน้ที่ภาคตะวนัออก (ส านกังานเขตสขุภาพพืน้ที่ 6 ) และจังหวดัใกล้เคียง  มี
จ านวนผู้ ป่วยมะเร็งที่มารับการรักษาอยูใ่นจ านวนประมาณ 2,000 -2,500 รายตอ่ปี ซึง่คิดเป็นเพียง 2% ของจ านวนผู้ ป่วย
มะเร็งและผู้มีภาวะเนือ้งอกทัง้หมดในพืน้ที่บริการ (ประมาณ 100,000 ราย/ปี)  แต่ความสามารถในการรักษาโรคให้แก่
ผู้ ป่วยเมื่อพิจารณาถึงเคร่ืองมือและอปุกรณ์ที่มีอยูใ่นปัจจบุนัของโรงพยาบาลดงักลา่ว จะรับผู้ ป่วยได้ประมาณ 1,500 คน
ตอ่ปีเทา่นัน้ ซึง่ยงัไมเ่พียงพอตอ่ความต้องการและผู้ ป่วยสว่นใหญ่ยงัขาดการเข้าถึงการรับบริการทางด้านการรักษาอกีเป็น
จ านวนมาก  

สว่นโรงพยาบาลบางแหง่ในภมูิภาคสามารถให้การรักษาเฉพาะด้านเคมีบ าบดัเทา่นัน้ 
- โรงพยาบาลรัฐ เช่น  โรงพยาบาลชลบรีุ โรงพยาบาลพนสันิคม โรงพยาบาลสมเด็จพระนางเจ้าสริิกิติ์กรมแพทย์ทหารเรือ 
- โรงพยาบาลเอกชน เช่น โรงพยาบาลสมิติเวชศรีราชา โรงพยาบาลกรุงเทพพทัยา 
 ดังนัน้ โรงพยาบาลที่สามารถให้บริการรักษาโรคมะเร็งในภูมิภาค ยังไม่สามารถรองรับต่อจ านวนผู้ ป่วยที่มี
จ านวนมากและยงัมีอปุกรณ์การรักษาไม่เพียงพอโดยเฉพาะการฉายรังสีเพื่อรักษามะเร็ง จึงต้องมีการสง่ต่อเพื่อรับการ
รักษาในโรงพยาบาลท่ีมีความพร้อมมากกวา่ตอ่ไป 




