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การวิเคราะห์และคำ�อธิบายของฝ่ายจัดการ

ผลการดำ�เนินงาน

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ�ำกัด (มหาชน) ด�ำเนินธุรกิจจ�ำหน่ายและติดตั้งชุดเครื่องมือทางการแพทย์ส�ำหรับรักษาผู้ป่วย
โรคมะเร็งด้วยวิธีรังสีรักษา (Radiotherapy) โดยน�ำเข้าผลิตภัณฑ์จากบริษัทผู้ผลิตที่มีความเชี่ยวชาญเกี่ยวกับอุปกรณ์และ
เทคโนโลยีด้านการรักษาโรคมะเร็งระดับช้ันน�ำของโลก รวมถึงการให้บริการซ่อมบ�ำรุงรักษาชุดเครื่องมือทางการแพทย์
ดงักล่าว (Maintenance Service) โดยมกีลุม่ลกูค้าหลกั ได้แก่ โรงพยาบาลในสงักัดมหาวิทยาลยัแพทย์ โรงพยาบาลในเครอื
โรงพยาบาลมะเรง็ของกรมการแพทย์ภายใต้กระทรวงสาธารณสขุ โรงพยาบาลรฐัอืน่ ๆ  หน่วยงานหรอืองค์กรด้านสาธารณสขุ
ภายในประเทศ และโรงพยาบาลเอกชน

สัดส่วนรายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทเป็นรายได้จากการจ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์ในลักษณะงานโครงการ กล่าวคือ บริษัทท�ำหน้าที่
เป็น Solution Provider โดยจะรับผิดชอบตั้งแต่ส่วนงานโครงสร้าง และงานระบบต่าง ๆ  อาทิเช่น งานระบบไฟฟ้า งานระบบ
หล่อเย็น และงานตกแต่งภายใน เพื่อจัดเตรียมห้องให้พร้อมส�ำหรับการติดตั้งเครื่องฉายรังสี และเครื่องมืออุปกรณ์ประกอบ
อืน่ ๆ หลงัจากนัน้บรษิทัจะท�ำหน้าท่ีในการจดัซือ้จดัหาและดแูลการตดิตัง้ เครือ่งมอือปุกรณ์ต่าง ๆ ทีเ่ก่ียวข้องกับการฉายรงัสี 
อาทิเช่น เครื่องฉายรังสี เครื่องระบบวางแผนการรักษา และอุปกรณ์ประกอบอื่น ๆ ท่ีจ�ำเป็น จนท�ำให้ผลิตภัณฑ์ท่ีลูกค้า
สั่งซื้อสามารถใช้งานได้

ลกัษณะการประกอบธุรกิจเช่นว่านีส่้งผลให้รปูแบบการรบัรูร้ายได้จากการขายของบรษิทัเป็นการรบัรูร้ายได้ท้ังโครงการเมื่อส่ง
มอบงาน ซึ่งหมายความว่าบริษัทจะต้องด�ำเนินการก่อสร้างห้องฉายรังสี ส่ังซื้อและติดต้ังเครื่องมืออุปกรณ์ต่างๆ และผ่าน
การตรวจรบังานจากคณะกรรมการตรวจรบังานของลกูค้า จงึจะสามารถรบัรูร้ายได้ทัง้โครงการได้ ซึง่ระยะเวลาในการด�ำเนินงาน
ในแต่ละโครงการจะอยู่ระหว่าง 210 - 360 วัน จึงจะสามารถรับรู้รายได้ได้ ซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่งที่ท�ำให้บริษัทมีความเสี่ยงจาก
ความไม่แน่นอนและความไม่ต่อเนื่องของรายได้ หากบริษัทไม่สามารถส่งมอบงานได้ในงวดบัญชีที่บริษัทได้วางแผนไว้

ภาพรวมของผลการด�ำเนินงานที่ผ่านมา

ผลการด�ำเนินงานในรอบ 3 ปีท่ีผ่านมา ตัง้แต่ ปี 2559 - ปี 2561 บรษิทัมรีายได้หลกัจากการขาย การให้บรกิารและการก่อสร้าง 
เท่ากบั 737.84 ล้านบาท 616.55 ล้านบาท และ 658.52 ล้านบาท ตามล�ำดับ โดยเป็นรายได้จากการขายเท่ากับ 607.12 
ล้านบาท 367.61 ล้านบาท และ 464.73 ล้านบาท ตามล�ำดับ เป็นรายได้จากการบริการเท่ากับ 130.72 ล้านบาท 128.28 
ล้านบาท และ 129.85 ล้านบาท ตามล�ำดับ และเป็นรายได้จากค่าก่อสร้าง 0 ล้านบาท 120.66 ล้านบาท และ 63.94 ล้าน
บาท ตามล�ำดับ ในปี 2559 บริษัทมีเพียงรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 370.41 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 156.48 จากปี
ก่อนหน้า เนื่องจากมีการส่งมอบงานให้แก่ลูกค้าและรับรู้รายได้จากงานโครงการที่มีมูลค่าสูงหลายโครงการ นอกจากนี้ยัง
รายได้จากการบริการเท่ากับ 130.72 ล้านบาท หรอืเพ่ิมขึน้ถึงร้อยละ 77.04 ของรายได้จากการให้บรกิารปีก่อนหน้า เน่ืองจาก
บรษิทัมกีารรบัรูร้ายได้จากงานให้บริการอัพเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในการฉายรังสีให้กับ
โรงพยาบาล 2 แห่ง เพื่อพัฒนาระบบซอฟต์แวร์ที่มีอยู่ในทันสมัยและเป็นปัจจุบันมากยิ่งขึ้น และบริษัทมีจ�ำนวนสัญญาให้
บริการบ�ำรุงรักษาเพ่ิมมากข้ึนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า เน่ืองจากช่วงรับประกันสินค้าตามสัญญาซื้อขายหลังจากส่ง
มอบงานของลูกค้าหลายรายหมดอายุลง จึงเริ่มท�ำสัญญาบ�ำรุงรักษาดังกล่าวกับบริษัท ส�ำหรับปี 2560 บริษัทมีรายได้จาก
การขายลดลง เนื่องจากมีการส่งมอบงานให้แก่ลูกค้าและรับรู้รายได้จากงานโครงการขนาดใหญ่จ�ำนวนน้อยโครงการ รวม
ถึงมรีายได้จากการบรกิารเท่ากับลดลงเลก็น้อย อย่างไรก็ตาม หากไม่นับรวมรายได้จากการให้บรกิารอพัเกรดในปี 2559 นัน้
จะเห็นได้ว่าในปี 2560 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเพิ่มขึ้นจากปีก่อนเท่ากับ 29.54 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีจ�ำนวน
สัญญาให้บริการบ�ำรุงรักษาเพ่ิมมากข้ึนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า เพราะช่วงรับประกันสินค้าตามสัญญาซื้อขายหลัง
จากส่งมอบงานของลูกค้าหลายรายหมดอายุลง ลูกค้าจึงเริ่มท�ำสัญญาบ�ำรุงรักษาดังกล่าวกับบริษัท นอกจากนี้ในปี 2560
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บริษัทเริ่มมีรายได้จากค่าก่อสร้างเป็นรายได้ที่ที่เกิดขึ้นจากสัญญาโครงการจัดตั้งศูนย์รักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนุภาค
โปรตอน ให้แก่โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย ซึ่งบริษัทได้รับงานโครงการดังกล่าวและเริ่มก่อสร้างในไตรมาสท่ี 
2 ปี 2560 ส�ำหรับปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น เนื่องจากมีการส่งมอบงานให้แก่ลูกค้าและรับรู้รายได้จากงาน
โครงการขนาดใหญ่จ�ำนวน 3 โครงการ

บรษิทัมกี�ำไรข้ันต้นรวมใน ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 เท่ากับ 122.67 ล้านบาท 85.67 ล้านบาท และ 157.41 ล้านบาท คดิเป็น
อตัราก�ำไรขัน้ต้นเท่ากับ ร้อยละ 16.62 ร้อยละ 13.90 และร้อยละ 23.90 โดยแบ่งเป็นก�ำไรขัน้ต้นจากการขาย เท่ากับ 101.99 
ล้านบาท 42.41 ล้านบาท และ 128.91 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการขายเท่ากับ ร้อยละ 16.80 ร้อยละ 11.54 
และร้อยละ 27.74 ตามล�ำดับ และก�ำไรขั้นต้นจากการบริการ 20.68 ล้านบาท 32.21 ล้านบาท และ 22.65 ล้านบาท คิดเป็น
อัตราก�ำไรขั้นต้นจากการบริการเท่ากับ ร้อยละ 15.81 ร้อยละ 25.11 และร้อยละ 17.44 ตามล�ำดับ 

ส�ำหรบัปี 2560 บรษิทัมกี�ำไรขัน้ต้นจากการขายเท่ากับ 42.41 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราก�ำไรขัน้ต้นจากการขายอยู่ท่ีร้อยละ 
11.54 ของรายได้จากการขาย ซึง่ต�ำ่กว่าอตัราก�ำไรขัน้ต้นในปีก่อนหน้าซึง่เท่ากับร้อยละ 16.80 เน่ืองจากบรษิทัมกีารส่งมอบ
งานและรับรู้รายได้จากโครงการมูลค่าสูงซึ่งมีอัตราก�ำไรต�่ำ นอกจากนี้บริษัทมีก�ำไรขั้นต้นจากการบริการเท่ากับ 32.20 
ล้านบาท คดิอตัราก�ำไรข้ันต้นจากการบรกิารอยู่ทีร้่อยละ 25.11 ของรายได้จากการบรกิาร ซึง่สงูกว่าอตัราก�ำไรข้ันต้นส�ำหรบั
ปีก่อนหน้าซึง่เท่ากับร้อยละ 15.81 โดยอตัราก�ำไรข้ันต้นจากการบรกิารเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากบรษิทัมกีารบรหิารจดัการต้นทุนได้ดี
ขึน้ประกอบกบับรษิทัมกีารก�ำหนดราคาในสญัญาการให้บรกิารบ�ำรงุรกัษาใหม่ส�ำหรบัลกูค้าเดิมท่ีต่อสญัญา และลกูค้าใหม่
ทีช่่วงระยะเวลารบัประกันหมดลงแล้ว ส่วนงานก่อสร้าง บรษิทัมกี�ำไรขัน้ต้นจากการก่อสร้าง ปี 2560 เท่ากับ 11.06 ล้านบาท 
คิดอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการก่อสร้างอยู่ที่ร้อยละ 9.16 ของรายได้จากการก่อสร้าง 

ส�ำหรบัปี 2561 บรษิทัมกี�ำไรขัน้ต้นจากการขายเท่ากบั 128.91 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราก�ำไรขัน้ต้นจากการขายอยูท่ีร้่อยละ 
27.74 ของรายได้จากการขาย ซึ่งสูงกว่าอัตราก�ำไรขั้นต้นในปีก่อนหน้าซึ่งเท่ากับร้อยละ 11.54 เนื่องจากบริษัทมีการบริหาร
จัดการต้นทุนที่ดี จึงท�ำให้ก�ำไรขั้นต้นสูงขึ้น

บริษัทมีก�ำไรสุทธิส�ำหรับ ปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 เท่ากับ 70.24 ล้านบาท 41.15 ล้านบาท และ 80.60 ล้านบาท ตาม
ล�ำดับ คิดเป็นอัตราก�ำไรสุทธิเท่ากับ ร้อยละ 9.45 ร้อยละ 6.60 และร้อยละ 12.13 ตามล�ำดับ โดยในปี 2559 บริษัทมีอัตรา
ก�ำไรสุทธิที่สูงขึ้น เน่ืองจากบริษัทสามารถบริหารจัดการต้นทุนและส่งผลต่อการเพ่ิมข้ึนของอัตราก�ำไรข้ันต้น ในขณะท่ี
บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เป็นต้นทุนคงท่ี จึงส่งผลให้มีอัตราก�ำไรสุทธิท่ีดีข้ึน และในปี 2560 บริษัทมีอัตรา
ก�ำไรสุทธิร้อยละ 6.60 เมื่อเทียบกับปีก่อนที่มีก�ำไรสุทธิเท่ากับ 70.24 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก�ำไรสุทธิร้อยละ 9.45 โดย
ในปี 2560 บริษัทมีอัตราก�ำไรสุทธิที่ลดลง เกิดจากการลดลงของอัตราก�ำไรข้ันต้น และรายได้ท่ีลดลง ท�ำให้สัดส่วนราย
ได้ต่อต้นทุนคงที่ (Fixed Cost) ลดลง และในปี 2561 บริษัทมีก�ำไรสุทธิเท่ากับ 80.60 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก�ำไรสุทธิ 
ร้อยละ 12.13 เมื่อเทียบกับปีก่อนที่มีก�ำไรสุทธิเท่ากับ 41.15 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก�ำไรสุทธิร้อยละ 6.60 โดยในปี 2561 
บรษิทัมอีตัราก�ำไรสทุธิทีเ่พ่ิมขึน้ เกิดจากการเพ่ิมข้ึนของอตัราก�ำไรข้ันต้น ท�ำให้สดัส่วนรายได้ต่อต้นทุนคงท่ี (Fixed Cost) ลดลง

ทัง้น้ี การวเิคราะห์ผลการด�ำเนนิงานและฐานะทางการเงินส�ำหรบังวดบญัชปีี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 มรีายละเอยีด ดังน้ี
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หมายเหตุ:	 /1	 รายได้จากการบริการ ได้แก่ รายได้จากการให้บริการในการบ�ำรุงรักษาและซ่อมแซมเครื่องฉายรังสีและอุปกรณ์ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมทั้ง

				    รายได้จากการให้บริการอัพเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในการฉายรังสี

			   /2	 รายได้จากการก่อสร้าง ได้แก่ รายได้ทีเ่กิดขึน้จากสญัญาโครงการจดัต้ังศูนย์รักษาผูป่้วยโรคมะเร็งด้วยอนภุาคโปรตอน ให้แก่ โรงพยาบาล 

				    จุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย ซึ่งบริษัทได้รับงานโครงการดังกล่าวและเริ่มก่อสร้างในไตรมาสที่ 2 ปี 2560

			   /3	 รายได้อื่น ได้แก่ ดอกเบี้ยรับ ก�ำไรจากการแลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างประเทศ ก�ำไรจากการปรับปรุงประมาณการหนี้สิน และรายได้อื่น ๆ
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รายได้
บริษัทมีรายได้รวมในปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561 เท่ากับ 743.23 ล้านบาท 623.43 ล้านบาท และ 664.69 ล้านบาท 
ตามล�ำดับ โดยมีรายละเอียดเกี่ยวกับโครงสร้างรายได้ ดังนี้

ตารางแสดงโครงสร้างรายได้ปี 2559 - ปี 2561

1.	 รายได้จากการขาย
2.	 รายได้จากการบริการ /1

3.	 รายได้จากการก่อสร้าง /2

รายได้จากการขายและบริการ
รายได้อื่น /3

รายได้รวม

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561

ล้านบาทล้านบาท ล้านบาท% %

ประเภทรายได้

607.12

130.72

-

737.84

5.39

743.23

81.69

17.59

-

99.28

0.72

100.00

367.61

128.28

120.66

616.55

6.88

623.43

58.97

20.58

19.35

98.90

1.10

100.00

464.73

129.85

63.94

658.52

6.17

664.69

69.92

19.53

9.62

99.07

0.93

100.00

รายได้จากการขาย บริการ และค่าก่อสร้าง
บริษัทมีรายได้หลักใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 737.84 ล้านบาท 616.55 ล้านบาท และ 658.52 ล้านบาท หรือ
คิดเป็น ร้อยละ 99.28 ร้อยละ 98.90 และร้อยละ 99.07 ของรายได้รวม ตามล�ำดับ โดยรายได้หลัก สามารถแยกได้เป็น 
3 ประเภท ดังนี้

1.	 รายได้จากการขาย 
รายได้จากการขายส่วนใหญ่ของบริษัทเป็นรายได้จากการจ�ำหน่ายและติดต้ังชุดเครื่องมือทางการแพทย์ในลักษณะงาน
โครงการตามสัญญาซื้อขายโดยมีลักษณะการรับรู ้รายได้เมื่อได้โอนความเสี่ยงและผลตอบแทนท่ีเป็นสาระส�ำคัญ
ของความเป็นเจ้าของสินค้าที่มีนัยส�ำคัญไปให้กับผู้ซื้อแล้ว ซึ่งจากลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทตามที่กล่าวมาแล้ว 
หมายความว่าบรษิทัจะต้องด�ำเนนิการก่อสร้างห้องฉายรงัส ี(ถ้าม)ี สัง่ซือ้และติดตัง้เครือ่งมอือปุกรณ์ต่าง ๆ และผ่านการตรวจ
รบังานจากคณะกรรมการตรวจรบังานของลกูค้า จงึจะสามารถรบัรูร้ายได้ท้ังโครงการได้ นอกจากน้ีบรษิทัยังมรีายได้จากการ
ซื้อมาขายไปอุปกรณ์ประกอบทางการแพทย์อื่น ๆ ที่มีมูลค่าไม่สูงมาก 

ใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บรษิทัมรีายได้จากการขายเท่ากับ 607.12 ล้านบาท 367.61 ล้านบาท และ 464.73 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสัดส่วนรายได้ ร้อยละ 81.69 ร้อยละ 58.97 และร้อยละ 69.92 ของรายได้รวมตามล�ำดับ เมื่อเปรียบเทียบรายได้
จากการขายระหว่างปี 2559 - ปี 2561 จะเห็นได้ว่า ปี 2560 บริษัทมีรายได้จากการขาย 367.61 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 
39.45 จากปีก่อนหน้า เน่ืองจากมกีารส่งมอบงานให้แก่ลูกค้าและรบัรูร้ายได้จากงานโครงการขนาดใหญ่ น้อยกว่าปีก่อนหน้า
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และส�ำหรับปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากับ 464.73 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเท่ากับ 97.12 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
26.42 จากปีก่อนหน้า เนื่องจากในปี 2561 บริษัทมีการส่งมอบงานให้แก่ลูกค้าและรับรู้รายได้จากงานโครงการขนาดใหญ่
จ�ำนวน 3 โครงการ 

2.	 รายได้จากการบริการ 
รายได้จากการบรกิารเป็นรายได้จากการให้บรกิารซ่อมบ�ำรงุชดุเครือ่งมอืทางการแพทย์ภายหลงัท่ีเครือ่งของลูกค้าหมดระยะ
เวลาประกันเครือ่งตามสญัญาซือ้ขายหลงัจากท่ีส่งมอบงานแล้ว ซึง่การบรกิารดงักล่าวจะช่วยให้เครือ่งมอืสามารถท�ำงานได้
อย่างมีประสิทธิภาพตลอดอายุการใช้งาน โดยบริษัทจะมีการท�ำสัญญาบ�ำรุงรักษา (Maintenance Agreement) กับลูกค้า
เป็นรายปี โดยมีการเฉลี่ยรับรู้รายได้เป็นรายเดือนในอัตราท่ีเท่ากันทุกเดือน อีกท้ังบริษัทยังมีการให้บริการดูแลรักษา และ
จัดหาเครื่องมืออุปกรณ์ต่าง ๆ  ที่ไม่ได้ครอบคลุมอยู่ในสัญญาบ�ำรุงรักษาซึ่งลูกค้าของบริษัทจะมีการแจ้งขอรับการให้บริการ
เป็นครัง้ ๆ  ไป ตามลกัษณะของปัญหาทีเ่กิดขึน้ เช่น งานบ�ำรงุรกัษาระบบชลิเลอร์ งานบ�ำรงุรกัษาระบบปรบัอากาศและระบบ
หล่อเย็น เป็นต้น นอกจากนี้บริษัทยังมีรายได้จากการบริการที่มาจากการให้บริการอัพเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่
เก่ียวข้องกับผลติภัณฑ์ในการฉายรงัส ีซึง่เป็นการพัฒนาให้ระบบซอฟต์แวร์มปีระสทิธิภาพในการใช้งานได้มากย่ิงขึน้ อาทิเช่น 
การอัพเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เกี่ยวข้องกับการวางแผนการรักษา เพื่อพัฒนาให้โปรแกรมวางแผนการรักษามี
ประสิทธิภาพ และมีความแม่นย�ำมากขึ้น

ใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการบริการเท่ากับ 130.72 ล้านบาท 128.28 ล้านบาท และ 129.85 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 17.59 ร้อยละ 20.58 และร้อยละ 19.53 ของรายได้รวม ตามล�ำดับ 

ส�ำหรบัปี 2560 บรษิทัมรีายได้จากการบรกิารเท่ากับ 128.28 ล้านบาท ซึง่ลดลงคดิเป็นร้อยละ 1.86 ของรายได้จากการบรกิาร
ปีก่อนหน้า เนื่องจากใน ปี 2559 บริษัทมีการรับรู้รายได้จากงานให้บริการอัพเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เกี่ยวข้อง
กับผลิตภัณฑ์ในการฉายรังสีให้กับโรงพยาบาลแห่งหนึ่ง เพ่ือพัฒนาระบบซอฟต์แวร์ที่มีอยู่ในทันสมัยและเป็นปัจจุบันมาก
ยิ่งขึ้น โดยมูลค่าของงานบริการดังกล่าวเท่ากับ 31.98 ล้านบาท ซึ่งหากไม่รวมรายได้จากการให้บริการอัพเกรด จะเห็นได้
ว่าในปี 2560 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเพิ่มขึ้นจากปีก่อนเท่ากับ 29.54 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีจ�ำนวนสัญญาให้
บรกิารบ�ำรงุรกัษาเพ่ิมมากข้ึนจากช่วงเดยีวกันของปีก่อนหน้า เพราะช่วงรบัประกันสนิค้าตามสญัญาซือ้ขายหลงัจากส่งมอบ
งานของลูกค้าหลายรายหมดอายุลง ลูกค้าจึงเริ่มท�ำสัญญาบ�ำรุงรักษาดังกล่าวกับบริษัท

ส�ำหรบัปี 2561 บรษิทัมรีายได้จากการบรกิารเท่ากับ 129.85 ล้านบาท เพ่ิมขึน้เท่ากับ 1.57 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้ร้อยละ 1.22 
จากปีก่อนหน้าซึ่งเท่ากับ 128.28 ล้านบาท เนื่องจากใน ปี 2561 บริษัทมีการรับรู้รายได้จากงานให้บริการตรวจยีน ซึ่งเป็น
บริการใหม่ที่เพิ่งเปิดให้บริการในไตรมาส 4 ที่ผ่านมา จ�ำนวน 0.67 ล้านบาท

3.	 รายได้จากค่าก่อสร้าง
รายได้จากค่าก่อสร้าง เป็นรายได้ที่ที่เกิดขึ้นจากสัญญาโครงการจัดตั้งศูนย์รักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนุภาคโปรตอนให้
แก่ โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย ซึ่งบริษัทได้รับงานโครงการดังกล่าวและเริ่มก่อสร้างในไตรมาสที่ 2 ปี 2560 

ในปี 2560 บรษิทัมรีายได้ค่าก่อสร้างเท่ากับ 120.66 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 19.35 ของรายได้รวม โดยการรบัรูร้ายได้
ค่าก่อสร้างตามอัตราส่วนของต้นทุนงานตามสัญญาที่ท�ำเสร็จกับประมาณการต้นทุนงานตามสัญญา ซึ่งบริษัทรับรู้รายได ้
ค่าก่อสร้างคิดเป็นร้อยละ 54.54 ของรายได้ค่าก่อสร้างท้ังหมด ส�ำหรบัปี 2561 บรษิทัมรีายได้ค่าก่อสร้างเท่ากับ 63.94 ล้านบาท 
โดยการรับรู้รายได้ค่าก่อสร้างตามอัตราส่วนของต้นทุนงานตามสัญญาที่ท�ำเสร็จกับประมาณการต้นทุนงานตามสัญญา ซึ่ง
บริษัทรับรู้รายได้ค่าก่อสร้างคิดเป็นร้อยละ 83.44 ของรายได้ค่าก่อสร้างทั้งหมด
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101.99

20.68

-

122.67

16.62%

ต้นทุนและอตัราก�ำไรขัน้ต้น

บรษิทัมต้ีนทนุจากการขาย บรกิาร และการก่อสร้าง ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 615.17 ล้านบาท 530.88 ล้านบาท และ 
501.11 ล้านบาท หรือคิดเป็น ร้อยละ 82.77 และร้อยละ 85.15 และร้อยละ 75.39 ของรายได้รวม ตามล�ำดับ ซึ่งจะท�ำให้มี
ก�ำไรข้ันต้นรวมของบริษัท 122.67 ล้านบาท 85.67 ล้านบาท และ 157.41 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราก�ำไรขั้นต้นเท่ากับ
ร้อยละ 16.62 ร้อยละ 13.90 และร้อยละ 23.90 ตามล�ำดับ โดยต้นทุนรวมสามารถแบ่งเป็นต้นทุนขาย ต้นทุนจากการบริการ 
และต้นทุนจากการก่อสร้าง ซึ่งสอดคล้องกับประเภทของรายได้ ซึ่งสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงได้ดังนี้

ตารางแสดงโครงสร้างต้นทุนต่อรายได้รวมปี 2559 - ปี 2561

1.	 ต้นทุนจากการขาย
2.	 ต้นทุนจากการบริการ
3.	 ต้นทุนจากการก่อสร้าง
ต้นทุนจากการขาย บริการ และการก่อสร้าง

ต้นทุนจากการขาย
ต้นทุนจากการบริการ
ต้นทุนจากการก่อสร้าง
รวมต้นทุน

ก�ำไรขั้นต้นจากงานขาย
ก�ำไรขั้นต้นจากการบริการ
ก�ำไรขั้นต้นจากการก่อสร้าง
ก�ำไรขั้นต้นรวม
อัตราก�ำไรขั้นต้น (%) /1

ปี 2559

ปี 2559

ปี 2559

ปี 2560

ปี 2560

ปี 2560

ปี 2561

ปี 2561

ปี 2561

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

%

%

%

%

% ต่อรายได้ % ต่อรายได้ % ต่อรายได้

ประเภทต้นทุน

ต้นทุนจากการด�ำเนินงานและ
อัตราต้นทุนต่อรายได้แยกตามประเภท

ก�ำไรขั้นต้นและอัตราก�ำไรขั้นต้น
ต่อรายได้แยกตามประเภทงาน

505.13

110.04

-

615.17

505.13

110.04

-

615.17

67.96

14.81

-

82.77

83.20

84.19

-

16.80

15.81

-

325.20

96.08

109.60

530.88

325.20

96.08

109.60

530.88

42.41

32.20

11.06

85.67

13.90%

52.16

15.41

17.58

85.15

88.46

74.89

90.84

11.54

25.11

9.16

335.82

107.20

58.09

501.11

335.82

107.20

58.09

501.11

128.91

22.65

5.85

157.41

23.90%

50.52

16.13

8.74

75.39

72.26

82.56

90.85

27.74

17.44

9.15

ตารางแสดงต้นทุนจากการด�ำเนินงานและสัดส่วนต้นทุนต่อรายได้แยกตามประเภทงาน

ตารางแสดงก�ำไรขั้นต้นและอัตราก�ำไรขั้นต้นต่อรายได้แยกตามประเภทงาน

หมายเหตุ:	 /1	 อตัราก�ำไรข้ันต้นค�ำนวณจากผลรวมของก�ำไรข้ันต้นรวมหารด้วยผลรวมของรายได้จากการขาย รายได้จากการบรกิารและรายได้ค่าก่อสร้าง

%

%
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1.	 ต้นทุนจากการขายและอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการขาย
ต้นทุนจากการขาย ประกอบด้วยต้นทนุค่าสนิค้าประเภทเครือ่งมอืทางการแพทย์และอปุกรณ์ประกอบเสรมิอืน่ ๆ  ต้นทุนค่าวัสดุ
อปุกรณ์ ต้นทนุในการปรบัปรงุ ตกแต่งสถานท่ี ส�ำหรบัตดิตัง้เครือ่งฉายรงัส ีต้นทุนค่าแรง ค่าเดนิทาง ค่าขนส่ง ค่าทีป่รกึษาใน
การด�ำเนินโครงการ รวมถึงค่าใช้จ่ายอื่น ๆ  และประมาณการหนี้สินตามสัญญารับประกัน โดยต้นทุนค่าสินค้าเป็นต้นทุนที่มี
สัดส่วนมากที่สุด ประมาณร้อยละ 70 - 80 ของต้นทุนจากการขาย ซึ่งบริษัทสั่งซื้อเครื่องมือดังกล่าวจากผู้จ�ำหน่ายหลายราย
ทัง้ต่างประเทศและในประเทศ ส่วนต้นทุนค่าแรง บรษิทัมกีารจ้างเหมาผูร้บัเหมาช่วงเพ่ือด�ำเนนิการก่อสร้างงานโครงสร้างตา่ง ๆ  
อาทิ งานโครงสร้าง งานระบบไฟฟ้า งานระบบปรับอากาศเครื่องกล และงานปรับปรุงตกแต่งภายใน ซึ่งจะเป็นการว่าจ้าง
แบบจ้างเหมาค่าวัสดอุปุกรณ์และค่าแรง หรอืจ้างเหมาค่าแรงอย่างเดยีว เพ่ือลดภาระในการบรหิารจดัการเก่ียวกับบคุลากร
และแรงงาน อีกทั้งยังเป็นการช่วยให้สามารถบริหารจัดการต้นทุนโครงการได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

บรษิทัมต้ีนทนุจากการขายใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 505.13 ล้านบาท 325.20 ล้านบาท และ 335.82 ล้านบาท 
และมกี�ำไรข้ันต้นจากการขายใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 101.99 ล้านบาท 42.41 ล้านบาท และ 128.91 ล้านบาท 
คดิเป็นอตัราก�ำไรข้ันต้นจากการขายต่อรายได้จากการขายเท่ากับ ร้อยละ 16.80 ร้อยละ 11.54 และร้อยละ 27.74 ตามล�ำดบั 

ส�ำหรับปี 2560 บริษัทมีอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการขาย เท่ากับร้อยละ 11.54 ของรายได้จากการขาย ซึ่งต�่ำกว่าอัตราก�ำไร
ขั้นต้นในปีก่อนหน้าซึ่งเท่ากับร้อยละ 16.80 เนื่องจากบริษัทมีการส่งมอบงานโครงการมูลค่าสูงที่มีอัตราก�ำไรต�่ำ ก็เพ่ือ
เป็นการขยายตลาดในพื้นที่ใหม่ ๆ จึงส่งผลให้อัตราก�ำไรจากการขายโดยรวมในงวดดังกล่าวลดลง 

ส�ำหรบัปี 2561 บรษิทัมกี�ำไรขัน้ต้นจากการขายเท่ากบั 128.91 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราก�ำไรขัน้ต้นจากการขายอยูท่ีร้่อยละ 
27.74 ของรายได้จากการขาย ซึ่งสูงกว่าอัตราก�ำไรขั้นต้นในปีก่อนหน้าซึ่งเท่ากับร้อยละ 11.54 เนื่องจากบริษัทมีการบริหาร
จัดการต้นทุนที่ดี จึงท�ำให้ก�ำไรขั้นต้นสูงขึ้น

2.	 ต้นทุนจากการบริการและอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการบริการ
ต้นทุนจากการบริการ สามารถแบ่งได้เป็น 3 ลักษณะ ดังนี้ 

	 2.1		 ต้นทุนการท�ำสัญญาบริการบ�ำรุงรักษา และ/หรือบริการอัพเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่บริษัทจัดท�ำกับ 
			   บริษัทผู้ผลิตต่อ (Back to back contract) ส�ำหรับการบ�ำรุงรักษาผลิตภัณฑ์ที่อยู่ในขอบข่ายการให้บริการของ 
			   บรษิทัผูผ้ลติ ซึง่ส�ำหรบัต้นทนุประเภทน้ี เมือ่ลกูค้าต้องการการบ�ำรงุรกัษาหรอืเกิดปัญหาขึน้กับผลติภณัฑ์ส่วนใด  
			   บริษัทสามารถประสานงานและดูแลให้บริษัทผู้ผลิตเข้าไปด�ำเนินการบ�ำรุงรักษา หรือแก้ไขปัญหาให้แก่ลูกค้า  
			   โดยบริษัทไม่ต้องเสียค่าใช้จ่ายใด ๆ 
	 2.2		 ต้นทนุค่าจ้างแรงงานและค่าวัสดอุปุกรณ์ในการบรกิารบ�ำรงุรกัษาเครือ่งมอืทางการแพทย์ให้กับลกูค้าส�ำหรบังาน 
			   ให้บริการ ดูแลรักษา และจัดหาเครื่องมืออุปกรณ์ต่าง ๆ ที่ไม่ได้ครอบคลุมอยู่ในสัญญาบ�ำรุงรักษากับบริษัท 
			   ผู้ผลิตต่อ (Back to back contract) ซึ่งต้นทุนส่วนนี้จะเกิดขึ้นเมื่อลูกค้าของบริษัทมีการแจ้งขอรับการให้บริการ 
			   เป็นครั้ง ๆ ไป ตามลักษณะของปัญหาที่เกิดขึ้น
	 2.3		 ต้นทุนในการให้บริการตรวจยีน
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ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บรษิทัมต้ีนทุนจากการบรกิารเท่ากับ 110.04 ล้านบาท 96.08 ล้านบาท และ 107.20 ล้าน
บาท และมีก�ำไรข้ันต้นจากการบริการในช่วงระยะเวลาดังกล่าว เท่ากับ 20.68 ล้านบาท 32.20 ล้านบาท และ 22.65 
ล้านบาท คิดเป็นอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการบริการต่อรายได้จากการบริการเท่ากับ ร้อยละ 15.81 ร้อยละ 25.11 และร้อยละ 
17.44 ตามล�ำดับ 

ส�ำหรับปี 2560 บริษัทมีอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการบริการ เท่ากับร้อยละ 25.11 ของรายได้จากการให้บริการ ซึ่งสูงกว่าอัตรา
ก�ำไรข้ันต้นส�ำหรบัปีก่อนหน้าซึง่เท่ากับร้อยละ 15.81 โดยอตัราก�ำไรขัน้ต้นจากการบรกิารในปี 2560 เพ่ิมขึน้ เนือ่งจากบรษิทั
มกีารบรหิารจดัการต้นทุนได้ดขีึน้ ประกอบกับบรษิทัมกีารก�ำหนดราคาในสญัญาการให้บรกิารบ�ำรงุรกัษาใหม่ส�ำหรบัลกูค้า
เดิมที่ต่อสัญญา และลูกค้าใหม่ที่ช่วงระยะเวลารับประกันหมดลงแล้ว

ส�ำหรับปี 2561 บริษัทมีก�ำไรขั้นต้นจากการบริการเท่ากับ 22.65 ล้านบาท คิดอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการบริการอยู่ที่ร้อยละ 
17.44 ของรายได้จากการบริการ ซึ่งต�่ำกว่าอัตราก�ำไรขั้นต้นส�ำหรับปีก่อนหน้าซึ่งเท่ากับร้อยละ 25.11 โดยอัตราก�ำไรขั้นต้น
จากการบรกิารในปี  2561 ลดลง เน่ืองจากลกูค้าโรงพยาบาลรฐับาลบางรายมกีระบวนการต่ออายุสัญญาบ�ำรงุรกัษาเครือ่งฉาย
รังสีฉบับใหม่ล่าช้า ภายหลังจากที่หมดระยะเวลาการรับประกันสินค้า ดังน้ันบริษัทมีภาระต้องจ่ายต้นทุนการบ�ำรุงรักษา 
ส่งผลให้มีอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการบริการลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน

3.	 ต้นทุนจากการก่อสร้างและอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการก่อสร้าง
ต้นทุนการก่อสร้าง เป็นต้นทุนที่เกิดข้ึนจากสัญญาโครงการจัดต้ังศูนย์รักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนุภาคโปรตอน ให้
แก่โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย ซึ่งบริษัทได้รับงานโครงการดังกล่าวและเริ่มก่อสร้างในไตรมาสที่ 2 ปี 2560 

ส�ำหรับปี 2560 บริษัทมีต้นทุนการก่อสร้าง เท่ากับ 109.60 ล้านบาท และมีก�ำไรขั้นต้นจากการก่อสร้างเท่ากับ 11.06 ล้าน
บาท คิดเป็นอัตราก�ำไรขั้นต้นจากการก่อสร้างต่อรายได้ค่าก่อสร้าง เท่ากับร้อยละ 9.16 ของรายได้จากการก่อสร้าง ซึ่งอัตรา
ก�ำไรขั้นต้นดังกล่าวเป็นไปตามงบประมาณโครงการที่วางไว้

ส�ำหรับปี 2561 บริษัทมีต้นทุนการก่อสร้าง เท่ากับ 58.09 ล้านบาท และมีก�ำไรขั้นต้นจากการก่อสร้าง ปี 2561 เท่ากับ 5.85 
ล้านบาท คดิอตัราก�ำไรขัน้ต้นจากการก่อสร้างอยู่ทีร้่อยละ 9.15 ของรายได้จากการก่อสร้าง ซึง่อตัราก�ำไรขัน้ต้นดงักล่าวเป็น
ไปตามงบประมาณโครงการที่วางไว้

ค่าใช้จ่ายในการขาย

ค่าใช้จ่ายในการขายส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายเก่ียวกับเงินเดือนและผลตอบแทนพนักงานขาย นอกจากน้ีค่าใช้จ่ายในกลุ่มน้ี
ยังประกอบด้วย ค่านายหน้า และค่าใช้จ่ายในการขายอื่น ๆ เช่น ค่าฝึกอบรมสัมมนาลูกค้า ค่าใช้จ่ายในการจัดแสดงสินค้า 
เป็นต้น โดยในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ 10.82 ล้านบาท 8.78 ล้านบาท และ 20.20 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 1.46 ร้อยละ 1.41 และร้อยละ 3.04 ของรายได้รวม ตามล�ำดับ 

ในปี 2560 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ 8.78 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 18.87 จากช่วงเดียวกับของปีก่อนหน้า โดย
สาเหตหุลกัของการลดลงดงักล่าวเกิดจากการลดลงของค่านายหน้า เน่ืองจากยอดขายสินค้าลดลง ค่านายหน้าจงึผันแปรไป
ตามยอดขาย และการลดลงของค่าโฆษณาและส่งเสริมการขาย ค่าใช้จ่ายในการจัดแสดงสินค้า เนื่องจากในปี 2560 บริษัท
มีการออกบูธเพื่อจัดแสดงสินค้า แต่ไม่ได้จัดงานเพื่อเปิดตัวสินค้าใหม่ ๆ จึงท�ำให้ค่าใช้จ่ายในส่วนนี้ลดลงจากปีก่อน
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ส�ำหรับปี 2561 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ 20.20 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นเท่ากับ 11.43 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 
130.19 จากช่วงเดยีวกันของปีก่อนหน้า โดยสาเหตุหลกัของการเพ่ิมข้ึนดังกล่าวเกดิจากการปรบัเพ่ิมขึน้ค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวกับ
ด้านบุคลากร เนื่องจากบริษัทมีการจ้างบุคลากรท่ีเก่ียวข้องกับฝ่ายขายเพ่ิมข้ึน และค่าโฆษณาเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ของ 
บริษัทฯ ทางด้านการให้บริการตรวจยีน

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร

ค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ส�ำคัญประกอบด้วย เงินเดือน โบนัส ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ด ค่าเสื่อมราคา 
และค่าธรรมเนยีมอืน่ ๆ  เป็นต้น โดยบรษิทัมค่ีาใช้จ่ายในการบรหิารค่อนข้างคงท่ี โดยใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 
27.66 ล้านบาท 30.95 ล้านบาท และ 42.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 3.72 ร้อยละ 4.97 และร้อยละ 6.45 ของ
รายได้รวม ตามล�ำดับ 

ส�ำหรบัปี 2560 ค่าใช้จ่ายในการบรหิารเพ่ิมขึน้ร้อยละ 11.91 จากช่วงเดยีวกันของปีก่อนหน้า โดยสาเหตหุลกัของการเพ่ิมขึน้
ดงักล่าวเกิดจากค่าใช้จ่ายในการบรหิารทีเ่พ่ิมขึน้ อาทเิช่น ค่าตอบแทนรายเดอืนกรรมการ ค่าท่ีปรกึษาทางการเงนิ ค่าใช้จ่าย
ในการประชุมผู้ถือหุ้น ค่าเสื่อมราคาอาคารชุด เป็นต้น	

ส�ำหรับปี 2561 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 42.85 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเท่ากับ 11.90 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
38.43 จากปีก่อนหน้า โดยสาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นดังกล่าวเกิดจากค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึ้น อาทิเช่น ค่าใช้จ่าย
ทีเ่กีย่วกบับุคลากร ค่าใชจ้่ายที่ปรึกษาทีเ่กีย่วข้องกบัการด�ำเนินงานของบริษัท รวมถงึคา่ใชจ้า่ยในการบริหารของบริษัทย่อย
จ�ำนวน 5.80 ล้านบาท เป็นต้น

รายจ่ายเพื่อท�ำการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรม

เน่ืองจากบริษัทประกอบธุรกิจเป็นผู้จัดจ�ำหน่ายและติดต้ังชุดเครื่องมือทางการแพทย์ส�ำหรับรักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยวิธี
รังสีรักษา (Radiotherapy) บริษัทจึงไม่มีรายจ่ายในการท�ำวิจัยและพัฒนาในส่วนของการผลิต หรือนวัตกรรมของสินค้า

ต้นทุนทางการเงิน

ค่าใช้จ่ายทางการเงินประกอบด้วยดอกเบ้ียจ่ายท่ีเกิดจากการใช้วงเงินสินเชื่อจากสถาบันทางการเงินและ/หรือแหล่งเงินกู้
อื่น ๆ เช่น ดอกเบี้ยจ่ายการใช้วงเงิน เลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) และทรัสต์รีซีท (Trust Receipt) ดอกเบี้ยจากภาระหนี้ตาม
สัญญา เป็นต้น ใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีต้นทุนทางการเงินเท่ากับ 5.88 ล้านบาท 1.37 ล้านบาท และ 1.04 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 0.79 ร้อยละ 0.22 และร้อยละ 0.16 ของรายได้รวม ตามล�ำดับ 

ก�ำไรสุทธิและอัตราก�ำไรสุทธิ 

บริษัทมีก�ำไรสุทธิใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 70.24 ล้านบาท 41.15 ล้านบาท และ 80.60 ล้านบาทตามล�ำดับ 
ในปี 2560 มีก�ำไรสุทธิลดลงจากปีก่อนหน้าจ�ำนวน 29.09 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 41.42 ซึ่งเป็นผลจาก
การลดลงของรายได้จากการขายเป็นส�ำคัญ และในปี 2561 มีก�ำไรสุทธิเท่ากับ 80.60 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราเพ่ิมขึ้น
ร้อยละ 95.89
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อัตราก�ำไรสุทธิของบริษัทใน ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ ร้อยละ 9.45 ร้อยละ 6.60 และร้อยละ 12.13 ตามล�ำดับ 
ซึ่งสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราก�ำไรสุทธิได้ดังนี้ 

ในปี 2560 บริษัทมีอัตราก�ำไรสุทธิอยู่ที่ร้อยละ 6.60 ซึ่งลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า อันเกิดจากการลดลงของอัตรา
ก�ำไรข้ันต้น ในขณะทีร่ายได้ทีล่ดลง ท�ำให้สดัส่วนรายได้ต่อต้นทุนคงท่ี (Fixed Cost) ลดลง นอกจากน้ีค่าใช้จ่ายในการบรหิาร
ที่เพิ่มขึ้นยังส่งผลให้อัตราก�ำไรสุทธิลดลง

ส�ำหรับปี 2561 บริษัทมีก�ำไรสุทธิเท่ากับ 80.60 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก�ำไรสุทธิร้อยละ 12.13 เมื่อเทียบกับปีก่อนที่มีก�ำไร
สุทธิเท่ากับ 41.15 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก�ำไรสุทธิร้อยละ 6.60โดยในปี 2561 บริษัทมีอัตราก�ำไรสุทธิที่เพิ่มขึ้น เกิดจากการ
เพิ่มขึ้นของอัตราก�ำไรขั้นต้น ท�ำให้สัดส่วนรายได้ต่อต้นทุนคงที่ (Fixed Cost) ลดลง

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น

บรษิทัมอีตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ส�ำหรบั ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ ร้อยละ 18.72 ร้อยละ 8.04 และร้อยละ 15.00 
ตามล�ำดับ ในปี 2560 อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นลดลงจากปีก่อนหน้า เนื่องจากการลดลงของของก�ำไรสุทธิในปี 2560 เป็น
หลัก ส�ำหรับปี 2561 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของก�ำไรสุทธิในปี 2561

ฐานะการเงินของบริษัท

สินทรัพย์รวม

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวม 628.91 ล้านบาท 767.25 ล้านบาท และ 
943.42 ล้านบาท ตามล�ำดับ โดยรายการสินทรัพย์ที่ส�ำคัญที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์รวมของบริษัท มีดังนี้
	
สินทรัพย์หมุนเวียน
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บรษิทัมมีลูค่าสนิทรพัย์หมนุเวียน เท่ากับ 609.88 ล้านบาท 562.13 ล้านบาท 
และ 573.02 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 96.97 ร้อยละ 73.27 และร้อยละ 60.74 ของสินทรัพย์รวม ตามล�ำดับ 
โดยมีรายละเอียดในแต่ละรายการที่ส�ำคัญ ดังต่อไปนี้

	 •	 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมูลค่าเท่ากับ 223.98  
		  ล้านบาท 366.37 ล้านบาท และ 119.28 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ ร้อยละ 35.61  
		  ร้อยละ 47.75 และร้อยละ 12.64 ตามล�ำดับ โดยประกอบด้วยเงินสดย่อย เงินฝากกระแสรายวันและเงินฝากประจ�ำ  
		  ในปี 2560 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพ่ิมขึน้จ�ำนวนมาก เนือ่งจากบรษิทัได้รบัเงนิล่วงหน้าจากลกูค้า  
		  และได้รับช�ำระเงินจากลูกค้างานโครงการที่ส่งมอบงานในปี 2560 ทั้งหมด ในปี 2561 บริษัทมีเงินสดและรายการ 
		  เทียบเท่าเงินสดลดลง เน่ืองจากน�ำเงินไปลงทุนในบริษัทย่อย จ�ำนวน 130 ล้านบาท และลงทุนซื้อสินค้าคงเหลือ  
		  ส�ำหรับงานโครงการที่จะส่งมอบในปีหน้า
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	 •	 เงนิลงทุนชัว่คราว : ณ วันที ่31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มมีลูค่าเท่ากับ 41.50 ล้านบาท 28.68 ล้านบาท  
		  และ 59.77 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ ร้อยละ 6.60 ร้อยละ 3.74 และร้อยละ 6.34  
		  ตามล�ำดับ เงินลงทุนชั่วคราว ประกอบด้วย เงินฝากประจ�ำซึ่งใช้เป็นหลักประกันส�ำหรับวงเงินสินเชื่อจากธนาคาร 
		  ในประเทศ ในปี 2560 เงนิลงทนุชัว่คราวลดลงจากปีก่อนเน่ืองจากมกีารถอนอายัดเงนิค�ำ้ประกันวงเงนิสินเชือ่โครงการ 
		  ต่าง ๆ และในปี 2561 บริษัทมีเงินลงทุนชั่วคราวเพิ่มขึ้นจากปี 2560 เนื่องจากบริษัทด�ำเนินการโครงการขนาดใหญ ่
		  หลายโครงการ จงึจ�ำเป็นต้องน�ำเงนิไปฝากในบญัชเีงนิฝากประจ�ำเพ่ือค�ำ้ประกันวงเงนิสินเชือ่โครงการให้กบัธนาคาร
	 •	 ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น - สุทธิ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีรายการลูกหนี้ 
		  การค้าและลูกหนี้อื่น - สุทธิ เท่ากับ 236.95 ล้านบาท 86.57 ล้านบาท และ 243.28 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อ 
		  สินทรัพย์รวม เท่ากับ ร้อยละ 37.68 ร้อยละ 11.28 และร้อยละ 25.79 ตามล�ำดับ ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้

(หน่วย : ล้านบาท)

ลูกหนี้การค้า
หัก ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ลูกหนี้การค้า - สุทธิ
ลูกหนี้อื่น - สุทธิ
รวมลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น - สุทธิ

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561

216.17

(0.00)

216.17

20.78

236.95

59.00

(0.00)

59.00

27.57

86.57

219.03

(0.00)

219.03

24.25

243.28

จากการพิจารณามูลค่าลูกหนี้การค้า ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 พบว่ามูลค่าลูกหนี้การค้า ณ สิ้นปี 
2559 มมีลูค่าสงู เน่ืองจากในช่วงปลายปี 2559 บรษิทัมกีารส่งมอบงานทีม่มีลูค่าสงูในช่วงปลายปีและรอช�ำระเงนิจากลกูค้า 
จึงส่งผลให้มีมูลค่าลูกหนี้การค้า ณ สิ้นปี มีมูลค่าสูง 

ส�ำหรับลูกหนี้การค้าที่ส�ำคัญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 เช่น ลูกหน้ีการค้ารายโรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย 
ซึ่งเป็นค่างานก่อสร้างท่ีผู้รับเหมาเรียกเก็บตามงวดท่ีระบุไว้ในสัญญาจ้าง และปี 2561 มีลูกหน้ีการค้าที่ส�ำคัญ เช่น 
โรงพยาบาลมหาราชนครศรีธรรมราช โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย

บรษิทัมนีโยบายตัง้ค่าเผือ่หนีส้งสยัจะสญูตามจ�ำนวนท่ีคาดว่าจะเรยีกเก็บเงนิจากลูกหน้ีไม่ได้ โดยพิจารณาจากประสบการณ์
ในการเรยีกเก็บหน้ีในอดตีควบคูกั่บการวิเคราะห์ฐานะปัจจบุนัของลกูหน้ี อย่างไรก็ตาม เนือ่งจากลกูหน้ีการค้าส่วนใหญ่เป็น
ลูกค้าโรงพยาบาลในสังกัดมหาวิทยาลัยแพทย์ โรงพยาบาลในเครือโรงพยาบาลมะเร็งของกรมการแพทย์ภายใต้กระทรวง
สาธารณสุขเป็นหลัก ซึ่งโอกาสในการเรียกเก็บจากลูกหนี้ไม่ได้จัดว่าอยู่ในระดับต�่ำ บริษัทจึงพิจารณาไม่ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญ โดยที่ผ่านมาบริษัทไม่เคยประสบปัญหาจากการเก็บหนี้จากลูกค้าไม่ได้ ดังนั้นบริษัทจึงไม่เคยมีหนี้สูญตลอดระยะ
เวลาที่ด�ำเนินธุรกิจ
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มูลค่าลูกหนี้การค้า
ยังไม่ถึงก�ำหนดช�ำระเกินก�ำหนด
เกินก�ำหนด
	 น้อยกว่าหรือเท่ากับ 3 เดือน
	 มากกว่า 3 เดือน
รวมลูกหนี้การค้า
ลูกหนี้การค้าที่ยังไม่ได้เรียกเก็บเงิน
ลูกหนี้การค้าระยะยาว
ที่ถึงก�ำหนดช�ำระภายใน 1 ปี
ลูกหนี้การค้า - สุทธิ

สินค้าระหว่างติดตั้ง
อะไหล่
สินค้าระหว่างทาง
สินค้าคงเหลือ - สุทธิ

ณ 31 ธ.ค. 2559

ณ 31 ธ.ค. 2559

ณ 31 ธ.ค. 2560

ณ 31 ธ.ค. 2560

ณ 31 ธ.ค. 2561

ณ 31 ธ.ค. 2561

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

ร้อยละ

ร้อยละ

ร้อยละ

ร้อยละ

ร้อยละ

ร้อยละ

ล้านบาท

ล้านบาท

186.42

9.74

0.03

196.19

17.64

2.34

216.17

100.21

0.77

6.47

107.45

86.24

4.51

0.01

90.76

8.16

1.08

100.00

93.26

0.72

6.02

100.00

25.95

1.96

-

27.91

28.61

2.48

59.00

8.66

0.59

-

9.25

43.98

3.33

-

47.31

48.49

4.20

100.00

93.63

6.37

-

100.00

187.94

1.27

-

189.21

27.18

2.64

219.03

67.56

3.60

1.14

72.30

85.81

0.58

-

86.39

12.41

1.20

100.00

93.44

4.98

1.58

100.00

บริษัทมีนโยบายการให้เครดิตเทอมลูกหนี้การค้าเป็นระยะเวลาไม่เกิน 90 วัน จากตารางแสดงมูลค่าลูกหนี้แยกตามอายุหนี้
คงค้าง (aging) ข้างต้น พบว่าลูกหนี้การค้าส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้ที่ยังไม่ถึงก�ำหนดช�ำระซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 186.42 ล้านบาท 
25.95 ล้านบาท และ 187.94 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 86.24 ร้อยละ 43.98 และร้อยละ 85.81 ของลูกหน้ี
การค้ารวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 ตามล�ำดับ 

ส�ำหรับลูกหนี้การค้าอื่น ๆ เช่น ลูกหนี้การค้าที่ยังไม่ได้เรียกเก็บเงิน เป็นลูกหนี้ที่เกิดจากการให้บริการตามสัญญาจ้างบ�ำรุง
รักษาเครือ่ง ซึง่ต้องรอเรยีกเก็บเงนิตามเงือ่นไขทีก่�ำหนดในสญัญา ส่วนลกูหนีก้ารค้าระยะยาวทีถึ่งก�ำหนดช�ำระภายใน 1 ปี น้ันเป็น
ลูกหนี้การค้าจากการให้บริการอัพเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ ซึ่งมีเงื่อนไขการช�ำระค่าบริการเป็นการผ่อนช�ำระรายปี 
		
	 •	 งานก่อสร้างตามสญัญาระหว่างก่อสร้าง : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 และ ปี 2561 บรษิทัมงีานก่อสร้างตามสญัญา 
		  ระหว่างก่อสร้างจ�ำนวน 71.26 ล้านบาท และ 76.63 ล้านบาท ซึง่บรษิทัอยู่ระหว่างรอเรยีกเก็บเงนิ ตามสัญญาโครงการ 
		  จัดตั้งศูนย์รักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนุภาคโปรตอน ให้แก่โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย 
	 •	 สนิค้าคงเหลอื - สทุธ ิ: ณ วันที ่31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บรษิทัมสีนิค้าคงเหลอืสทุธิเท่ากับ 107.45  
		  ล้านบาท 9.25 ล้านบาท และ 72.30 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัย์รวม เท่ากับ ร้อยละ 17.08 ร้อยละ 1.21  
		  และร้อยละ 7.66 ตามล�ำดับ

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 ปี 2560 และปี 2561 รายการสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่เป็นสินค้าระหว่างติดต้ังงานให้แก่ลูกค้า 
ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 100.21 ล้านบาท 8.66 ล้านบาท และ 67.56 ล้านบาท ตามล�ำดับ
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สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเท่ากับ 19.03 ล้านบาท 205.12 
ล้านบาท และ 370.40 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 3.03 ร้อยละ 26.73 และร้อยละ 39.26 ของสินทรัพย์รวม ตาม
ล�ำดับ โดยมีรายละเอียดในแต่ละรายการที่ส�ำคัญ ดังต่อไปนี้

	 •	 เงนิลงทุนระยะยาวอืน่ : ณ วันที ่31 ธันวาคม ปี 2560 และปี 2561 บรษิทัมมีลูค่าเงินลงทนุระยะยาวอืน่เท่ากับ 30.75  
		  ล้านบาท และ 30.75 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัย์รวม เท่ากับ ร้อยละ 4.01 และร้อยละ 3.26 ซึง่เป็นเงินฝาก 
		  ประจ�ำ 12 เดือน เพ่ือค�ำ้ประกันวงเงนิสนิเชือ่โครงการให้กับธนาคารแห่งหน่ึง ของสญัญาโครงการจดัต้ังศูนย์รกัษาผูป่้วย 
		  โรคมะเร็งด้วยอนุภาคโปรตอน ให้แก่โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย
	 •	 ลูกหนี้การค้าระยะยาว : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีลูกหนี้การค้าระยะยาวจ�ำนวน  
		  7.91 ล้านบาท 5.43 ล้านบาท และ 2.79 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับ ร้อยละ 1.26 ร้อยละ 0.71  
		  และร้อยละ 0.30 ตามล�ำดับ โดยในปี 2559 รายการลูกหนี้การค้าระยะยาวเกิดจากรายได้ในการให้บริการอัพเกรด  
		  (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ ซึง่มเีง่ือนไขการช�ำระค่าบรกิารเป็นการผ่อนช�ำระรายปีหลงัส่งมอบงาน ซึง่เมือ่น�ำไปรวม 
		  กับลูกหนี้การค้าระยะยาวที่ถึงก�ำหนดช�ำระภายในหนึ่งปีจ�ำนวน 2.34 ล้านบาท 2.48 ล้านบาท และ 2.63 ล้านบาท  
		  ตามล�ำดับ บริษัทจะมีมูลค่าลูกหนี้การค้าระยะยาวรวมเท่ากับ 10.25 ล้านบาท 7.91 ล้านบาท และ 5.43 ล้านบาท  
		  ตามล�ำดับ
	 •	 ท่ีดนิ อาคารและอุปกรณ์ - สทุธ ิ: ณ วันที ่31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บรษิทัมมีลูค่าท่ีดิน อาคารและ 
		  อปุกรณ์ - สทุธ ิเท่ากับ 4.08 ล้านบาท 31.07 ล้านบาท และ 141.77 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัย์รวม เท่ากับ  
		  ร้อยละ 0.65 ร้อยละ 4.05 และร้อยละ 15.03 ตามล�ำดับ โดยประกอบด้วย ที่ดิน อาคารระหว่างก่อสร้าง เครื่องใช้ 
		  ส�ำนักงานส่วนปรบัปรงุส�ำนักงาน ยานพาหนะ เป็นต้น ในปี 2561 ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ มมีลูค่า 141.77 ล้านบาท  
		  เพิ่มขึ้นเนื่องจากมีการลงทุนซื้อที่ดิน และอยู่ระหว่างก่อสร้างอาคารโรงพยาบาลเฉพาะทางโรคมะเร็ง ซึ่งด�ำเนินการ 
		  โดยบริษัทย่อย
	 •	 เงนิล่วงหน้าเพือ่ซือ้อุปกรณ์ทางการแพทย์ : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2560 และปี 2561 บรษิทัมกีารจ่ายเงินล่วงหน้า 
		  เพ่ือซือ้อปุกรณ์ทางการแพทย์ให้กบัผูจ้�ำหน่ายในต่างประเทศรายหน่ึงเท่ากับ 89.86 ล้านบาท และ 89.86 ล้านบาท คิดเป็น 
		  สัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 11.71 และร้อยละ 9.53 ตามสัญญาโครงการจัดตั้งศูนย์รักษาผู้ป่วยโรคมะเร็ง 
		  ด้วยอนุภาคโปรตอน ให้แก่โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย
	 •	 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นเท่ากับ  
		  41.66 ล้านบาท และ 98.35 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 5.42 และร้อยละ 10.43  
		  ในปี 2561 บริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นซึ่งประกอบด้วย มูลค่ายุติธรรมของสัญญาผูกมัดที่ยังไม่ได้รับรู้ จ�ำนวน  
		  33.76 ล้านบาท เงนิล่วงหน้าและต้นทุนทีเ่ก่ียวข้องกับการตดิตัง้อปุกรณ์ทางการแพทย์ 48.06 ล้านบาท รายจ่ายรอตดั 
		  บัญชี 3.19 ล้านบาท ตามสัญญาโครงการจัดตั้งศูนย์รักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนุภาคโปรตอน ให้แก่ โรงพยาบาล 
		  จุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย เงินล่วงหน้าค่าก่อสร้างอาคารและค่าอุปกรณ์ของบริษัทย่อย 12.86 ล้านบาท และ 
		  เงินมัดจ�ำค่าเช่าส�ำนักงาน 0.47 ล้านบาท
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แหล่งที่มาของเงินทุน
หนี้สิน

หนี้สินรวม
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีหนี้สินรวมมูลค่าเท่ากับ 117.79 ล้านบาท 254.52 ล้านบาท และ 
313.74 ล้านบาท ตามล�ำดับ หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 18.73 ร้อยละ 33.17 และร้อยละ 33.26 ของหนี้สินและส่วนของผู้
ถือหุ้นรวมตามล�ำดับ โดยรายการหนี้สินที่มีการเปลี่ยนแปลงที่ส�ำคัญ มีดังนี้

หนี้สินหมุนเวียน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมูลค่าหนี้สินหมุนเวียน เท่ากับ 99.38 ล้านบาท 73.52 ล้านบาท 
และ 144.82 ล้านบาท ตามล�ำดับ หรอืคดิเป็นสดัส่วน ร้อยละ 15.80 ร้อยละ 9.58 และร้อยละ 15.35 ของหน้ีสนิและส่วนของผู้
ถอืหุน้รวมตามล�ำดับ โดยมีรายละเอียดในแต่ละรายการที่ส�ำคัญ ดังต่อไปนี้

	 • 	 เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมูลค่าเท่ากับ 82.14 ล้านบาท  
		  51.29 ล้านบาท และ 103.31 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ ร้อยละ 13.06  
		  ร้อยละ 6.68 และร้อยละ10.95 ตามล�ำดับ ซึ่งมีรายละเอียดตามตารางดังนี้

จากข้อมลูข้างต้นพบว่ารายการส่วนใหญ่เป็นเจ้าหน้ีการค้า ซึง่เกิดจากการทีบ่รษิทัมกีารสัง่ซือ้เครือ่งมอืและอปุกรณ์จากต่าง
ประเทศ เพ่ือมาใช้ในโครงการต่าง ๆ ท่ีบรษิทัด�ำเนินการอยู่ ส่วนรายการเจ้าหน้ีอืน่ ๆ ทีส่�ำคญั ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 
เงินมัดจ�ำรับล่วงหน้าค่าสินค้า เป็นต้น 

	 •	 ประมาณการหนี้สินหมุนเวียนอื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีภาระหนี้สินตาม 
		  สัญญารับประกันสินค้า เท่ากับ 17.01 ล้านบาท 20.18 ล้านบาท และ 21.37 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สิน 
		  และส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ากับ ร้อยละ 2.71 ร้อยละ 2.63 และร้อยละ 2.27 ตามล�ำดบั โดยรายการดงักล่าวเป็นประมาณ 
		  การหนี้สินตามสัญญารับประกันสินค้าหลังจากการส่งมอบงาน ซึ่งเป็นส่วนงานท่ีบริษัทจะต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่าย  
		  เพราะบริษัทผู้ผลิตไม่ครอบคลุมการรับประกันในส่วนงานดังกล่าว และประมาณการหนี้สินค่าอบรมสัมนาลูกค้า

(หน่วย : ล้านบาท)

เจ้าหนี้การค้า
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
เงินมัดจ�ำรับล่วงหน้า
เจ้าหนี้อื่น
รวมเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น

29.82

8.41

39.49

4.42

82.14

44.75

1.56

-

4.98

51.29

57.50

13.40

23.22

9.19

103.31

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561
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หนี้สินไม่หมุนเวียน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีหนี้สินไม่หมุนเวียน เท่ากับ 18.41 ล้านบาท 181.00 ล้านบาท 
และ 168.92 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 2.93 ร้อยละ 23.59 และร้อยละ 17.90 ของหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
รวม ตามล�ำดับ โดยมีรายละเอียด ดังต่อไปนี้

	 •	 เจ้าหนี้การค้าระยะยาว : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมูลค่าเจ้าหนี้การค้าระยะยาว 
		  เท่ากับ 12.55 ล้านบาท 7.54 ล้านบาท และ 3.32 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 2.00  
		  ร้อยละ 0.98 และร้อยละ 0.35 ตามล�ำดับ โดยในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 รายการเจ้าหน้ีการค้าระยะยาวเกิดจาก 
		  การท่ีบรษิทัซือ้บรกิารอพัเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์จาก Supplier เพ่ือขายต่อให้กับลกูค้า ซึง่มเีงือ่นไขการช�ำระ 
		  ค่าบรกิารเป็นการผ่อนช�ำระ 4 งวดต่อปี ซึง่เมือ่น�ำไปรวมกับมลูค่าเจ้าหนีก้ารค้าระยะยาวท่ีถึงก�ำหนดช�ำระภายในหนึง่ปี 
		  จ�ำนวน 4.00 ล้านบาท 3.92 ล้านบาท และ 4.17 ล้านบาท ตามล�ำดบั บรษิทัจะมมีลูค่าเจ้าหนีก้ารค้าระยะยาวรวม  
		  16.55 ล้านบาท 11.46 ล้านบาท และ 7.49 ล้านบาท ตามล�ำดับ
	 •	 เงินล่วงหน้าจากลูกค้า : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมูลค่าเงินล่วงหน้าจากลูกค้าเท่ากับ  
		  135.04 ล้านบาท และ 135.04 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 17.60 และ 
		  ร้อยละ 14.31 ซึ่งเป็นเงินที่รับจากลูกค้าโครงการจัดตั้งศูนย์รักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนุภาคโปรตอน โรงพยาบาล 
		  จุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย
	 •	 หนี้สินทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมูลค่าหนี้สินทางการเงิน 
		  ไม่หมนุเวียนอืน่เท่ากับ 31.80 ล้านบาท และ 22.96 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนต่อหนีส้นิและส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากับร้อยละ  
		  4.15 และร้อยละ 2.43 ซ่ึงเป็นมลูค่ายุตธิรรมของสญัญาซือ้เงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า ส�ำหรบัสญัญาโครงการจดัตัง้ 
		  ศูนย์รักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยอนุภาคโปรตอน ให้แก่โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 511.12 ล้านบาท 512.73 ล้านบาท 
และ 561.91 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อรายการหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ ร้อยละ 81.27 ร้อยละ 66.83 และร้อย
ละ 59.56 ตามล�ำดับ โดยมีรายละเอียดในแต่ละรายการที่ส�ำคัญ ดังต่อไปนี้

ทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกช�ำระแล้ว

การประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ�ำปี 2559 เมือ่วันที ่12 มนีาคม 2559 มมีตเิปลีย่นแปลงมลูค่าทีต่ราไว้จากหุน้ละ 100.00 บาท 
เป็นหุ้นละ 0.50 บาท และมีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนอีก 50.00 ล้านบาท เป็น 150.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนจ�ำนวน 100,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) หรือคิดเป็น
ร้อยละ 25.00 ของทุนช�ำระแล้วทั้งหมดภายหลังการเสนอขาย IPO ส่งผลให้ปัจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนจ�ำนวน 200.00 
ล้านบาท ประกอบด้วยหุน้สามญัจ�ำนวน 400,000,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ0.50 บาท และมทุีนช�ำระแล้ว 150.00 ล้านบาท 
ประกอบด้วยหุ้นสามัญจ�ำนวน 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ0.50 บาท จึงส่งผลให้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 200 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ�ำนวน 400 ล้านหุ้น มูลค่า
ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท
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ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 และปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญจ�ำนวน 
222.33 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนต่อรายการหนีส้นิและส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากับร้อยละ 35.35 ร้อยละ 28.98 และร้อยละ 23.57 
ตามล�ำดับ จากการที่บริษัทได้ออกหุ้นสามัญใหม่จ�ำนวน 100 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาทต่อหุ้น เพื่อเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) ระหว่างวันที่ 20 - 22 กรกฎาคม 2559 ที่ราคา 2.90 บาทต่อหุ้น โดยการ
ออกเสนอขายหุน้สามญัดงักล่าว บริษทัได้รับเงินสุทธิหลังหักค่าธรรมเนียมการจัดจ�ำหน่ายและค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับการ
เสนอขายหุ้นเท่ากับ 221.93 ล้านบาท

ก�ำไรสะสม - ที่ยังไม่ได้จัดสรร : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีก�ำไรส่วนที่ยังไม่จัดสรรจ�ำนวน 
74.38 ล้านบาท 73.90 ล้านบาท และ 119.57 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อรายการหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ ร้อย
ละ 11.83 ร้อยละ 9.63 และร้อยละ 12.67 ตามล�ำดับ ในปี 2561 ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ�ำปี 2561 ได้มีมติอนุมัติจ่าย
เงินปันผลแก่ผู้ถือหุ้นจ�ำนวน 32 ล้านบาท จึงส่งผลให้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีก�ำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรเท่ากับ 
119.58 ล้านบาท

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.23 เท่า 0.50 เท่า 
และ 0.56 เท่า ตามล�ำดับ 

อัตราส่วนความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยและภาระผูกพัน

ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยเท่ากับ 3.50 เท่า 172.38 เท่า และ 
(103.31) เท่า ตามล�ำดับ จากข้อมูลข้างต้นจะเห็นได้ว่าบริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยท่ีผันผวนใน
แต่ละปี ขึ้นอยู่กับว่าบริษัทสามารถส่งมอบงานและรับช�ำระเงินภายในงวดบัญชีนั้น ๆ ได้หรือไม่ ส�ำหรับปี 2560 บริษัทได้
รับเงินล่วงหน้าจากลูกค้า และงานที่ส่งมอบในปีได้รับช�ำระเงินทั้งหมดเรียบร้อยแล้ว จึงท�ำให้บริษัทมีกระแสเงินสดจากการ
ด�ำเนินงานสูงและส่งผลต่ออัตราส่วนความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยมีมูลค่าสูงข้ึน และในปี 2561 บริษัทมีการส่งมอบ
งานในช่วงปลายปี แต่ยังไม่สามารถเรียกเก็บเงินจากลูกค้าได้ ท�ำให้กระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานติดลบ และส่งผลให้
อัตราส่วนความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยติดลบ

ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช�ำระภาระผูกพันเท่ากับ 0.00 เท่า 3.26 เท่า และ 
(0.90) เท่า ตามล�ำดับ ซึ่งเหตุผลที่อัตราส่วนดังกล่าวมีความผันผวนส่วนหนึ่งมาจากความผันผวนของกระแสเงินสดจากการ
ด�ำเนินงานในแต่ละงวดบัญชี

ถึงแม้ว่าในบางงวดบัญชี บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยและภาระผูกพันติดลบ ซึ่งสะท้อนถึงความ
ไม่เพียงพอของกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานในการช�ำระภาระผูกพันท่ีเกิดขึ้น แต่บริษัทก็มีการบริหารจัดการสภาพ
คล่องโดยการใช้เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เช่น L/C หรือ T/R หรือ O/D เป็นต้น เพราะเป็นเรื่องปกติของบริษัท
ซึ่งมีการประกอบธุรกิจท่ีโดยท่ัวไปจะได้รบัช�ำระเงนิจากลกูค้าเมือ่ส่งมอบงานเท่านัน้ ซึง่หากบรษิทัไม่ได้รบัการช�ำระเงนิภายใน
งวดบัญชีที่ก�ำหนด บริษัทก็จะต้องบริหารจัดการสภาพคล่องส่วนที่ขาดด้วยเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน



119บริษ ัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ำ�กัด (มหาชน)

สภาพคล่อง

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนเท่ากับ 609.88 ล้านบาท 562.13 ล้านบาท 
และ 573.02 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัย์รวม เท่ากับ ร้อยละ 96.97 ร้อยละ 73.27 และร้อยละ 60.74 ตามล�ำดบั 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บรษิทัมหีนีส้นิหมนุเวียนเท่ากับ 99.38 ล้านบาท 73.53 ล้านบาท และ 144.82 
ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อหนีส้นิและส่วนของผูถื้อหุ้น เท่ากับ ร้อยละ 15.80 ร้อยละ 9.58 และร้อยละ 15.35 ตามล�ำดับ 

จากการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัย์หมนุเวยีนและหนีส้นิหมนุเวียนดงักล่าว ส่งผลให้บรษิทัมอีตัราส่วนสภาพคล่อง ในปี 2559  
ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 6.14 เท่า 7.65 เท่า และ 3.96 เท่า ตามล�ำดบั และมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็เท่ากับ 4.85 เท่า  
6.18 เท่า และ 2.75 เท่า ตามล�ำดับ ในปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีสภาพคล่องที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากหลังจากที่
บริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และน�ำเงินที่ได้จากการระดมทุนมาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด�ำเนินธุรกิจ 
ส่งผลให้สภาพคล่องของบริษัทดีขึ้น ในปี 2561 บริษัทมีสภาพคล่องลดลง เนื่องจากการใช้เงินลงทุนหมุนเวียนภายในบริษัท
ลงทุนในบริษัทย่อย

อัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนหมุนเวียนเงินสดเท่ากับ 105 วัน 91 วัน และ 68 วัน 
ตามล�ำดับ จากข้อมูลข้างต้น จะเห็นได้ว่าบริษัทมีอัตราส่วนหมุนเวียนเงินสดโดยเฉล่ียค่อนข้างยาว เน่ืองจากบริษัท
มีการประกอบธุรกิจส่วนใหญ่ในรูปแบบของงานโครงการ ซึ่งจะใช้เวลาในการด�ำเนินโครงการค่อนข้างนาน ท�ำให้บริษัทมี
สินค้าคงคลังสูง ส่งผลให้อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงคลังต�่ำและมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียสูง ในขณะท่ีระยะเวลาเก็บ
หน้ีเฉลี่ยของบริษัทก็อยู่ในระดับท่ีสูงเช่นกัน เน่ืองจากบริษัทมีการส่งมอบงานและเรียกเก็บเงินส�ำหรับโครงการท่ีมีมูลค่าสูง
ในช่วงปลายปี ท�ำให้มีรายการลูกหน้ีการค้าเพ่ิมข้ึนมากในช่วงปลายปี จึงส่งผลให้อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้าต�่ำลง 
ส่วนการซื้อสินค้าจากผู้ผลิตต่างประเทศ หรือในประเทศจะมีระยะเวลาการช�ำระหนี้สั้น ส่งผลให้อัตราหมุนเวียนเจ้าหนี้
การค้าสูง และระยะเวลาช�ำระหนี้ต�่ำ 

นอกจากนี้ จะเห็นได้ว่า อัตราส่วนหมุนเวียนเงินสดมีความผันผวนตลอดช่วงระยะเวลาดังกล่าว ซึ่งเกิดจากลักษณะเฉพาะ
ของการประกอบธุรกิจของบริษัทที่จะรับรู้รายได้เมื่อส่งมอบงานเท่านั้น 

กระแสเงินสด ส�ำหรับงวดปี 2561 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด�ำเนินงาน
บริษัทมีเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมด�ำเนินงาน เท่ากับ (130.72) ล้านบาท โดยมีรายการที่ส�ำคัญจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การ
ค้าและลูกหนี้อื่น สินค้าคงเหลือ สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น และการลดลงของประมาณการหนี้สิน

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน
บรษิทัมเีงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน เท่ากับ (83.25) ล้านบาท ซึง่เกิดจากกระแสเงนิสดจ่ายจากเงนิลงทุนชัว่คราวจ�ำนวน 
31.10 ล้านบาท และบริษัทย่อยมีการลงทุนซื้อที่ดิน อาคารระหว่างก่อสร้าง จ�ำนวน 112.72 ล้านบาท

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน
บรษิทัมเีงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงนิ เท่ากับ (33.05) ล้านบาท ซึง่เกิดจากกระแสเงนิสดจ่ายปันผลจ�ำนวน 32 ล้าน
บาทเป็นหลัก
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ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด�ำเนินงานในอนาคต

ด้วยลักษณะการประกอบธุรกิจและลักษณะผลิตภัณฑ์ของบริษัทท่ีมีความเฉพาะทางท้ังในด้านเทคโนโลยีและรูปแบบ
การด�ำเนินธุรกิจ ตามที่ได้กล่าวมาแล้ว บริษัทจึงมีปัจจัยที่อาจส่งผลต่อผลการด�ำเนินงานของบริษัท ดังนี้

1.	 มาตรฐานการรบัรูร้ายได้ทางบญัช ีก�ำหนดให้บรษิทัสามารถรบัรูร้ายได้เมือ่บรษิทัโอนความเสีย่งในตวัผลติภณัฑ์ให้แก่
ลูกค้าแล้วเท่านั้น ซึ่งส�ำหรับงานโครงการที่มีมูลค่าสูง บริษัทจะใช้เวลาประมาณ 210 - 360 วัน (นับจากวันที่มีการลงนามใน
สัญญาซื้อขาย) ในการด�ำเนินโครงการจนแล้วเสร็จและส่งมอบงานให้แก่ลูกค้า จึงสามารถรับรู้รายได้ทั้งหมดในคราวเดียว  
ดังนั้นหากบริษัทไม่สามารถติดตั้งหรือส่งมอบงานได้ภายในงวดบัญชีท่ีบริษัทได้วางแผนไว้ และหากโครงการท่ีมีการเลื่อน
การส่งมอบน้ันเป็นโครงการทีม่มีลูค่าสงู บรษิทัจะมคีวามเสีย่งจากความไม่ต่อเน่ืองของรายได้ในแต่ละงวดบญัช ีเพราะบรษิทั
ต้องเลื่อนการรับรู้รายได้ไปในงวดบัญชีถัดไป
2.	 ด้วยผลิตภัณฑ์ที่มีความเฉพาะทาง (Speciality) มีอายุการใช้งานเฉลี่ยประมาณ 12 -15 ปี กอปรกับการเปลี่ยนแปลง
ในเทคโนโลยีของเคร่ืองฉายรังสีท่ีอาจต้องใช้ระยะเวลาในการพัฒนาและทดลองท่ีค่อนข้างนาน ได้ส่งผลให้เกิดลักษณะ
เฉพาะของภาวะตลาดของธรุกจิของบรษิทั กล่าวคอื กลุม่ลกูค้าของบรษิทัจะมลีกัษณะท่ีเป็นกลุม่ลกูค้าเฉพาะเจาะจง (Niche 
Market) โดยมีการใช้งานเฉพาะกลุ่มลูกค้าด้านสาธารณสุขเท่าน้ัน ท�ำให้ภาวะตลาดและความต้องการในผลิตภัณฑ์ของ
บริษัทอาจถูกจ�ำกัดอยู่ในกลุ่มลูกค้าที่เฉพาะเจาะจงเหล่านี้ หรืออาจถูกจ�ำกัดด้วยรอบระยะเวลาที่ค่อนข้างนานในการสั่งซื้อ
ผลติภณัฑ์ใหม่เพ่ือทดแทนผลติภัณฑ์เก่า ดงันัน้ปัจจยัดงักล่าวถือเป็นปัจจยัท่ีอาจส่งผลต่อความสามารถในการขยายตัวของ
รายได้ของบรษิทัในระยะยาว ดงันัน้บรษิทัจงึมคีวามเสีย่งทีจ่ะเกิดความไม่ต่อเนือ่งและความไม่แน่นอนของรายได้ในอนาคต

แต่อย่างไรก็ตาม จากข้อมูลโดยองค์การอนามัยโลก (World Health Organization: WHO) ได้คาดการณ์แนวโน้มผู้ป่วยโรค
มะเรง็ในประเทศไทยท่ีจะมเีพ่ิมมากขึน้ ในขณะทีปั่จจบุนั ประเทศไทยมเีครือ่งฉายรงัสไีม่เพียงพอ บรษิทัจงึมองว่ากลุ่มลูกค้า
เป้าหมายจะยังมีความต้องการซื้อผลิตภัณฑ์ของบริษัทอย่างต่อเนื่อง และการจัดสรรงบประมาณมายังกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย
ของบริษัท (ทั้งโรงพยาบาลสังกัดภาครัฐและโรงพยาบาลเอกชน) ในการสั่งซื้อผลิตภัณฑ์เพ่ือตอบสนองต่อความต้องการ
ใช้งานของผู้ป่วยในปัจจุบันและในอนาคตจะกลายเป็นส่ิงจ�ำเป็น และเป็นโอกาสท่ีหน่วยงานต้นสังกัดจะต้องพิจารณาเพ่ือ
ลงทุนในผลิตภัณฑ์ของบริษัท


